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Haber Bashklari

Fed Bagkani Janet Yellen bugiin Senato’da, yarin ise Temsilciler Meclisi'nde yariyillik para politikasi raporunu sunacak.
Sunumlarin ardindan gerceklesecek olan soru- cevap kismi, Fed'in 2017 faiz politikasina iliskin ipuglarinin yakalanmasi
acisindan oldukca kritik olacak.

OPEC uyeleri, diin agiklanan OPEC raporuna gore Ocak ayinda taahh(t ettiklerinden daha fazla miktarda Gretim kisintisina
gitti. Ekim ayindan bu yana, OPEC'in genel Gretiminde glinlik 1,6 milyon varillik kisinti yapildi. Planlanan miktar 1,2 milyon
varildi.

Trump'in Glkesiyle Kanada arasindaki ticari iliskileri gliclendirme sinyali vermesinin ardindan New York borsasi haftanin ilk
islem gUninu rekor seviyeden tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 142,79 puan (%0,70) yukselisle 20,412.16 puandan,
Standard & Poor's 500 Endeksi 12,15 puan (%0,52) artisla 2,328.25 puandan kapandi.

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, kademeli faiz artirrmi konusunda daha erken davranilmasi gerektigini sdyledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Brezilya'nin bu yil resesyondan ¢ikmasini olasi gérdigiini ancak Ggtincl
ceyrek 2016 GSYH verisinin yatirmlarda ve tiketimde zayifliga dikkat ¢ektigini kaydetti.

Japonya Bagbakani Shinzo Abe, Washington'un Abenomics biyime planini onayladigini ancak ABD Bagkani Donald
Trump'in yenin zayiflamasina yol acacak Japonya Merkez Bankasi'nin parasal gevseme programini desteklemeyebilecegini
bildirdi.

Avrupa Birligi (AB) ekonomik gériinim raporuna gore, Euro Bdlgesi 2017 buylme tahmini %1,5'ten %1,6'ya, enflasyon
tahminiyse %1,4'ten %1,7'ye yukseltildi.

Avrupa Komisyonu Tirkiye'nin 2017 yili icin blylime tahminini %3'ten %2,8'e dusiirdl. 2018 yili biiyime beklentisi ise
%3,2 oldu. TUFE beklentisi 2017 yili icin %8'de, 2018 icin %7.6'da birakildi. Komisyonun bu yil icin issizlik beklentisi %11,2,
2018 icin %11,5 oldu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

B | Almanya Aylik TUFE 10:00 -%0,6 -%0,6
. Almanya 4C16 Bilylime Orani 10:00 %0,2 %0,5
Turkiye Aralik Ayr Cari Denge 10:00 -2,27B -4,63B
:‘; g ingiltere Ocak Ay Yillik TUFE verisi 12:30 %1,6 %1,9
. Almanya Subat Ayl ZEW Endeksi 13:00 16,6 15
BB Avrupa 416 Biiyiime Orani 13:00 %0,5 %0,5
BB | Avrupa Aylik Sanayi Uretimi 13:00 %1,5 “%1,5

ABD Ocak Ayi Aylik UFE 16:30 %0,3 %0,3

FOMC Uyesi Lacker'in Kkonusmasi 16:50

Fed Baskani Janet Yellen'in Konusmasi 18:00

FOMC Uyesi Kaplan'in Konugmasi 21:00

FOMC Uyesi Lockhart'in Konusmasi 21:15
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Makroekonomik Gelismeler
TCMB Subat Ay Beklenti Anketi Yayinlandi

Ocak ayi enflasyonunun beklentilerin oldukga tGizerinde gelmesine ragmen orta vadeli enflasyon bekleyislerinde dnemli bir
bozulma gériilmedi. Ocak ay1 TUFE artigl, %1,7 olan piyasa beklentisinin oldukca tizerinde gelerek %2,46 olarak gerceklesmis,
yillik enflasyonu %8,55'den %9,22'ye tasimisti. Bu gerceklesme katilimcilarin ortalama 2017 yilsonu TUFE tahmini %8,48'den
%8,87'ye yikseltmis gorillyor. Ancak 12 ve 24 ay ileriye yonelik enflasyon beklentilerindeki bozulmanin ¢ok sinirh kaldig
goriluyor. Anket sonuglari, katiimcilarin TL maliyetlerindeki artisin devamini beklendiklerini isaret ediyor. Katilimcilar, diin
itibariyle %10,39 seviyesine ylkselmis olan AOFM'nin Subat sonu itibariyle bu seviyede kalmaya devam etmesini bekliyorlar.
Buna ek olarak katilimcilarin éniimizdeki 3 aylik dénemde bir hafta vadeli repo faizinde de artirim beklentileri olduklari
gorillyor. Bu cercevede 3 ay sonrasi icin politika faizinde 50 baz puana yakin bir artis beklentisi bulundugu dikkat cekiyor.
TCMB gelecek iki Para Politikasi Kurulu toplanti tarihlerini 16 Mart ve 26 Nisan olarak aciklamisti. TL likiditesinde gézlemlenen
sikilasma ve kurda Ocak ortasindan bu yana gézlemlenen deger kazaniminin, kur beklentilerini fazla etkilemedigi goriluyor.
Katiimcilarin 2017 yilsonu US$/TL beklentileri 3,8619'dan 3,8807'ye, 12 ay sonrasi US$/TL beklentileri ise 3,9553'den 3,9600'ya
sinirh bir artis kaydetmis durumda. Yilsonu US$/TL beklentisi goz 6niine alindiginda, mevcut seviyeye gote yilsonuna kadar
%5,2 oraninda bir nominal deger kaybi bekleniyor.

Ayrintili rapor igin tiklayiniz.
Cin'de Enflasyon Beklentilerin Uzerinde Artti

Asya seansinda Cin'den gelen enflasyon verilerini takip ettik. Cin Ocak Ayi TUFE verisi yillik bazda %2,5 artis kaydederek %2,4
olan piyasa beklentisinin tizerinde bir performans sergiledi. Aralik ay1 TUFE artisi ise %2,1 olarak gerceklesmisti. Enflasyondaki
aylik artis da %0,7'lik beklentileri asarak %1 olarak gerceklesti. Uretici cephesine bakacak olursak: Ocak ayinda UFE, gecen yila
gore %6,3 oraninda yiikselerek Agustos 2011'den bu yana en hizli yiikselisi kaydetti. UFE, Aralik ayinda %5,5 artmisti. Piyasada
UFE'nin Ocak ayinda %6,3 artmasi bekleniyordu. Cin'den beklentilerin izerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda Asya para
birimlerinde yukselisler kaydedildigini gérdik. Ayrica, Cin verileri sonrasinda, enflasyonist beklentiler karsisinda en 6nemli
glvenli liman olan altinda sabah saatlerinden bu yana yiikselis ¢cabalarinin olustugunu gériyoruz.

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan: Faiz Artirirmi Konusunda Erken Davranilmali

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan (FOMC'de oy hakki sahibi), kademeli faiz artirimi konusunda daha erken davranilmasi
gerektigini soyledi. Kaplan, planlanan faiz artinmlarinin kademeli ve sabirl bir sekilde gerceklestiriimesindense erkenden
uygulamaya konmasinin gelecekteki genislemenin ortadan kaldirilmasini daha kolay hale getirebilecegini ifade etti. Kaplan
ayrica, genislemenin ortadan kaldiriimasinda ilerlenme saglanmasi ile birlikte, dikkatlerin Fed'in bilancosunun daraltiimasina
cevrilmesi gerektigini belirtti. ABD ekonomisinin istihdam artisi konusunda biraz daha yol almasi gerektigini savunan Kaplan,
ABD disindaki asiri kapasitenin ABD'de enflasyon baskilarini azaltiyor olabilecegini s6zlerine ekledi. Robert Kaplan'in
aciklamalarinin ardindan Fed Baskani Janet Yellen'in buguin ve yarin gerceklestirecegi sunumu takip ediyor olacagiz. Fed
Baskani Janet Yellen bugilin Senato’da, yarin ise Temsilciler Meclisi'nde yariyillik para politikasi raporunu sunacak. Sunumlarin
ardindan gerceklesecek olan soru- cevap kismi, Fed'in 2017 faiz politikasina iligskin ipuclarinin yakalanmasi agisindan oldukga
kritik olacak.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Bu sabah saatlerinde gelismekte olan Glke para birimlerinde genel olarak primli bir seyrin hakim oldugunu goriyoruz. En (st
siralarda, Cin'den gelen olumlu enflasyon verisinin etkisi ile birlikte Asya para birimleri yer aliyor. Turk lirasi ise %0,42'lik
kazancla 5. sirada bulunuyor. TL'deki pozitif ayrismanin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin disis egilimini stirdtirdigini ve
kurun 3,67 seviyesinin altina indigini gériiyoruz. Ancak, dolar endeksinin kiresel piyasalarda deder kazanmaya devam etmesi,
yurt ici enflasyon ve blyiime dinamiklerinde gozlemlenen bozulma ve siyasi - jeopolitik risklerin, kurdaki mevcut gerilemenin
kisa — orta vadede istikrar kazanmasina engel olabilecegini distinliyoruz. Dolayisi ile USDTRY paritesindeki geri ¢cekilmelerin
kisa — orta vadeli alim firsati olarak sinirli kalabilecegini disinmekteyiz. Kurdaki giin ici gidisat agisindan Fed baskani Janet
Yellen'dan gelecek olan agiklamalar nemli olacak. Yellen bugiin Senato’da, yarin ise Temsilciler Meclisi'nde yariyillik para
politikasi raporunu sunacak. Sunumlarin ardindan gergeklesecek olan soru- cevap kismi, Fed'in 2017 faiz politikasina iliskin
ipuglarinin yakalanmasi agisindan oldukca kritik olacak. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatlerinde 3,6955 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde 3,6772 seviyesi destek, 3,7050 seviyesi ise diren¢ konumunda
bulunuyor. 3,6772 desteginin asagi yonlu kirllmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6489, 3,7050 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7195 olarak karsimiza cikiyor. Kurdaki kisa vadeli disus egiliminin
korundugunu goériyoruz.
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde; EURUSD paritesinde haftanin ilk islem gtintide yukari yonli bir dlizeltme cabasi gérebilecegimizi,
ancak yiikselislerin satis firsati orak sinirli kalabilecegini belirtmistik. Ongérdigiimiiz tizere EURUSD paritesi, diin sabah
saatlerinde yonini yukari cevirdi ve 1,0658 seviyesine kadar hizli bir yikselis sergiledi. Ancak, paritedeki bu yiikselis cabasi
kalici olamadi ve parite glin icerisinde kazanclarinin tamamini geri vererek 1,0591 seviyesine kadar indi. Buglinkii yogun veri
akisi, paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan belirleyici olacaktir. Gln icerisinde Almanya cephesinden gelecek olan Blylime,
TUFE ve ZEW Endeksi verileri takip edilecek. AB tarafinda ise UFE ve Sanayi Uretimi verileri ve Fed Baskani Jant Yellenin
Senato’da gerceklestirecedi sunum yakindan takip edilecek. Avrupa’daki yogun se¢im giindeminin ve Avrupa Merkez
Bankasinin genislemeci politikalarinin devaminin euro lzerinde baski yaratabilecegini diisinmekteyiz. ABD Baskani Trump'in
piyasalarda yarattigi gergin havayi ve dolar endeksinin kayiplarini telafi etme ¢abasini da g6z 6niinde bulunduracak olursak,
paritenin kisa vadede yeniden 1,05 seviyesi altina inmesini olasi goérdigumuzi belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki
yukselis cabalarinin satis firsati olarak degerlendirilebilecegini distinliyoruz. EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,0613
seviyesinden islem gordiiglini ve 1,0610 — 1,0645 seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu goriiyoruz. 1,0645 direncinin
yukari yonliu kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,0680, 1,0610 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,0576.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin 1230 seviyesi altinda kalmasi durumunda diislis hareketini 1220 seviyesine dogru
devam ettirebilecegini belirtmis, yatinmcilarimiza giin ici satis firsatlarini degerlendirmelerini énermistik. Ongérdigiimiiz tizere
dlin sert satis baskilarina maruz kalan ve 1219,36 seviyesine kadar inen altin fiyatlar, bekledigimiz diistisii gergeklestirdi. Bu
sabah saatleri itibariyle VIX endeksinin %2'nin lzerinde deger kazandigini, Asya piyasalarinin ise saticili ve zayif bir seyir
izlemekte olugunu goriyoruz. Bu da bize, piyasalardaki risk istahinin azaldigini ve giivenli liman talebinin arttigini gosteriyor.
Risk istahindaki azalmasinin yani sira, Asya seansinda Cin’den gelen enflasyon verileri de altina olan talebi artirmis durumda.
Cin'den beklentilerin (izerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda, enflasyonist beklentiler karsisinda en dnemli givenli liman
olan altinda sabah saatlerinden bu yana yukselis cabalarinin olustugunu goriiyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle kayiplarini
telafi etmeye calisan altin fiyatlarinin, kisa vadeli ylikselis kanalinin alt sinirinda tutundugunu gériyoruz. Kanal icerisindeki
seyrin siirmesi durumunda, altinin giin igerisinde yeniden 1230 seviyesi izerine ¢ikmasi ve kayiplarini telafi etmesi beklenebilir.
Teknik gérinimin yani sira, bugiinki yogun veri akisi da altin fiyatlari Gzerinde etkili ocaktir. ABD cephesinden gelecek olan
UFE ve Sanayi Uretimi verilerinin yani sira, Fed baskanlarindan gelecek olan agiklamalari da yakindan izliyor olacagiz. Grafige
baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde 1228,45 seviyesinden islem gordiigini ve 1224,33 - 1230 seviyeleri arasinda
hareket ettigini gérmekteyiz. 1230 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1235,50, 1224,33
desteginin asag! yonlu kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1220.

XAU/USD
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USD/JPY

Asya borsalarindaki saticili seyrin yene olan talebi artirdigini gériiyoruz. Piyasalardaki risk istahinin zayif seyrediyor olmasi ile
birlikte dolar karsisinda gliglenen yen, USDJPY paritesinin bu sabah saatlerinde zayif bir seyir izlemesine neden oluyor. Ancak,
USDJPY paritesinin, Pazartesi glinku sert yikselisinin ardindan kisa vadeli dusiis kanalini yukari yonli kirmis oldugunu
gorlyoruz. Dolayisi ile paritenin, kanal kirllmasi sonrasinda ytkselis cabasina kaldigi yerden devam etmesi ve yoniini yeniden
yukari cevirmesi beklenebilir. Paritenin, 20 giinlik hareketli otamasina denk gelen 113,30 seviyesi izerinde tutunabilmesi
durumunda ytukselis hareketini devam ettirmesi beklenebilir ve paritedeki olasi geri ¢ekilmeler alim firsati verebilir. USDJPY
paritesinin teknik goriiniimiine baktigimizda: Sabah saatleri itibariyle 113,46 seviyesinden islem goren paritenin 113,26 destegi
ve 113,84 direnci arasinda hareket etmekte oldugunu goriiyoruz. 113,26 desteginin asagdi yonli kirilmasi halinde bir sonraki
destek seviyemiz 112,65, 113,84 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 114,34.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.328 %0,5 %1,6 %2,4 %6,6 %4,0
DAX 11.774 %0,9 %2,3 %1,2 %9,9 %2,6
FTSE 7.279 %0,3 %1,5 -%0,8 %5,2 %1,9
Nikkei 19.459 -%0,7 %2,2 %0,2 %14,2 %1,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88.578 %1,3 %1,4 %8,7 %13,2 %13,4
Cin 3.217 -%0,1 %1,9 %3,2 %5,3 %3,5
Hindistan 28.352 -%0,1 %0,0 %4,0 %0,6 %6,4
Endonezya 5.410 -%0,2 %0,3 %2,4 %0,4 %2,0
Rusya 2.161 %0,0 -%2,2 -%1,5 %9,9 -%3,2
Brezilya 66.968 %1,3 %4,6 %5,2 %14,9 %11,2
Meksika 47.662 -%0,3 %0,9 %3,2 -%1,5 %4,4
Guney Afrika 52.957 %0,5 %1,5 %0,3 %0,3 %4,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %2,0 -%2,6 -%1,4 -%6,3 -%21,2
EM VIX 16 %0,7 -%2,4 -%10,3 “%12,1 -%26,7
MOVE 69 -%1,1 %1,9 -%7,6 %7,9 -%3,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6723 -%0,7 -%0,3 -%1,4 %24,9 %4,2
Brezilya 3,1104 -%0,2 -%0,3 -%3,3 -%2,4 -%4,3
Guney Afrika 13,3349 %0,0 %0,1 -%1,3 %0,2 -%2,9
Cin 6,8802 %0,0 %0,3 -%0,3 %3,6 -%0,9
Hindistan 67,015 %0,2 -%0,3 -%1,7 a.d. -%1,3
Endonezya 13326 %0,1 %0,0 %0,0 %1,7 -%1,1
CDS *
Tarkiye 242,6 -4,7 -3,3 -36,1 60,6 30,5
Brezilya 217,7 -12,0 -10,6 -12,5 77,7 a.d.
Guney Afrika 195,6 -4,4 -5,6 -2,7 47,8 a.d.
Endonezya 136,4 -0,9 -5,3 -11,2 54,0 88,8
Rusya 166,4 -7,4 -3,9 -3,9 17,9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,9 -0,1 1,2 -0,5 13 -0,5
Brezilya %10,3 0,0 -0,2 -0,7 -1,5 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 -0,1 0,1 0,3 -0,2
Hindistan %6,8 0,0 0,4 0,4 a.d. 0,3
Endonezya %7,5 0,0 0,0 -0,1 0,7 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,6 -0,03 1,10 -0,31 1,25 -0,28
Brezilya %4,7 -0,05 -0,12 -0,32 0,44 -0,78
Guney Afrika %4,5 0,00 0,01 -0,10 0,80 -0,33
Endonezya %3,9 0,00 -0,04 -0,11 0,79 -0,41
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,59 -%2,0 -%0,2 %0,3 %15,0 -%2,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,93 -%1,7 -%0,2 %1,1 %15,7 -%1,5
Altin - USD / oz 1224,4 -%0,8 -%0,5 %2,4 -%8,6 %6,3
GUmis - USD /t oz. 17,821 -%0,6 %0,7 %6,3 -%10,2 %11,5
Commodity Bureau Index 434,57 %0, 2 %0,4 %0,2 %5, 8 %2,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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