i FXTCR

Haber Bashklari

= Cin'de Mayis ayi sanayi Uretimi %6,5 olarak gercekleserek %6,3 olan piyasa beklentisi Gizerinde bir gerceklesme sergiledi.

=  Cin'de perakende satislar Mayis ayinda yillik %10,7 artarken, %10,8 olan piyasa beklentisini yakalayamadi. Perakende
satislar Mayis ayinda, bir énceki aya gére ise %0,86 (Onceki ay: % +0,79) artti.

= ABD'de iretici fiyatlari Mayis ayinda yillik bazda %2,4 ile beklenenden hizli artti. Onceki ay %2,5 artan bu verinin,
Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gore, % 2,3 artis gdstermesi bekleniyordu.

= ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Senato Biitce Komitesi'nin federal hilkiimetin 2018 mali yili butcesi icin diizenledigi
oturuma katilarak senatorlerin sorularini yanitladi. Gecen yil yapilan secimlerde baskanlik icin yarisan Demokrat Bernie
Sanders, Mnuchin'e "Donald Trump'in secim kampanyasinda "Glass-Steagall Yasasi'ni yeniden yurirlige sokarak buytk
bankalari ayirmayi vadetmesine karsin ydnetimin bu konuda neden hicbir adim atmadigini” sordu. ABD Hazine Bakani
Mnuchin, Bagkan Trump'in blyuk bankalarin bélinmesini desteklemedigini belirterek, "Biz biylk bankalarin bolinmesinin
ekonomiye zarar verecegini ve likidite piyasasini mahvedecegini dustiniyoruz." dedi.

= ABD Adalet Bakani Jeff Sessions, secim kampanyasi déneminde Ruslarla iliskisi oldugu ve gorismeler yaptigi iddialarini
redderek, "Arada gizli bir iliski oldugunu séylemek Urkdtici ve igreng bir yalandir." dedi.

*  Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nde (AB) kalmasinin hala mimkiin oldugunu séyledi.
Ingiltere Bagbakani Theresa May ile gériismesinin ardindan konusan Macron, Ingiltere halkinin aldigi AB'den ayriima
kararini da saygiyla karsiladigini acikladi. Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble de benzer bir agiklama yaparak
Ingiltere'nin Brexit hakkindaki fikrini degistirebilecegini sdyledi.

= Wall Street'te endeksler Sali gliniin{i, gegen haftadan bu yana diislis gosteren teknoloji sirketlerinin hisselerinin
toparlanmasi ve Fed'in faiz artirmasina iliskin yatirrmcilarin hazirhk yapmasiyla yikselisle tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Mayis Ay1 Yillik TUFE 09:00 %1,5 %1,5

g g Ingiltere Mayis Ay Aylik Issizlik Bagvurulari 11:30 20,3K 19,4K

g g Ingiltere Nisan Ay Ortalama Gelir Endeksi 11:30 %2,4 %2,4

E g Ingiltere Nisan Ayi Issizlik Orani 11:30 %4,6 %4,6

- Euro Bolgesi Nisan Ayi Sanayi Uretimi 12:00 %0,5 -%0,1
ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %1,9 %1,9
ABD Mayi Ay Yillik TUFE 15:30 %2 %2,2
ABD Mayis Ayi Aylik Perakende Satislar 15:30 %0 %0,4
ABD Mayis Ayl Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,2 %0,3
ABD Haftalik Ham Petrol Envanterleri 17:30 -2,955M 3,295M
FOMC Haziran Ayi Toplanti Karari 21:00 %1-%1,25 | %0,75-%1
FOMC Basin Toplantisi 21:30

Global Piyasalar Bulteni




14 Haziran 2017

Makroekonomik Gelismeler

FOMC oncesi beklentilerimiz

Fed Haziran ayi faiz kararini buglin aksam Turkiye saatiyle 21:00'da aciklayacak. Toplant, faiz kararindan daha ¢ok; bildirideki
tonlama, Fed Baskani Yellen'in basin toplantisi, ekonomik projeksiyonlara iliskin revizyonlar ve FOMC Uyelerinin ileriye yonelik
faiz beklentileri cercevesinde oldukca énemli bir giindem maddesi olarak karsimiza cikiyor. Onemli faktorleri ve beklentileri su
sekilde siralayabiliriz:

e Buglinki toplantida Fed'in faizleri 25 bp yukari ¢cekmesi ve %1 - %1,25 araligina yikseltmesi bekleniyor. S6z konusu
beklentinin neredeyse tamaminin fiyatlara dahil edildigi goruliyor. Dolayisiyla yapilacak bir faiz artirrminin piyasa etkisi
tek basina yok denecek kadar az olacaktir.

e Ekonomik projeksiyonlar tarafinda dnemli bir degisiklik olmasi beklenmiyor. Fed bir 6nceki toplanti bildirisinde
enflasyon tarafinda son dénemde bir zayiflamanin gorildigini ancak bunun gecici oldugunu belirtmisti. Bu
cercevede enflasyon tahminlerinde 2017 yilina iliskin hafif asagi yonli bir revizyon olmasi miimkiin gériniyor. Yine de
s0z konusu zayiflamanin gegici oldugunun belirtiimesi dolayisiyla enflasyon tahmininin distrilmesinin piyasa etkisinin
de sinirli olmasi beklenir. Istihdam tarafinda Mayis ayi verileri issizlik oraninin %4,3'e kadar geriledigi géstermisti.
FOMC Mart ayi projeksiyonlarinda %4,5'lik issizlik oraninin bu gercevede asagi yonlu revizyonunun da s6z konusu
olabilecegi belirtilmeli. Biylme tahminlerinde ise bir revizyon beklenmiyor. Fed'in enflasyon tahmini 2017 yili igin
%1,9, 2018 yili igin ise %2 seviyesinde bulunuyor. Biylime tahminleri ise 2017 ve 2018 yillari icin %2,1 seviyesinde.

e FOMC lyelerinin nokta tahminlerde bir revizyona gitmesi piyasalar acisindan olduk¢a énemli olacak. En son olarak Fed
funds oranlarina iliskin medyan tahmininin %1,4'0 isaret ettigi gorilmistl. S6z konusu seviyede dnemli bir degisiklik
beklenmiyor. Diger deyisle genel olarak Haziran sonrasinda yilin ikinci yarisinda bir faiz artinmi daha olma ihtimalinin
“dot plot” da yer almasi mimkiin goriniyor.

e Toplanti kararinin ardindan 21:30'da ise bir basin toplantisi diizenlenecek. Yellen'in s6z konusu toplantida 6zellikle
bilanco kugultilmesine iliskin sorularla karsilasmasi bekleniyor. Yatirnmcilar, bilanco daraltilmasi ile ilgili takvim ve
uygulamanin nasil olacagi ile ilgili olarak detay toplamaya calisacaklardir. Burada 6zellikle fiyatlamalar acisindan en
onemli unsurun s6z konusu konu cergevesinde yasanan gelismelerle ilgili olacagini distintiyoruz. Bugtinki toplantida
Normallesme Politikasi Ilkeleri ve Planlari (NPIP) metninde bir glincellestirme yapilabileceginin alti ciziliyor.

Piyasa goriisiimiiz:

Bugtiin aksam saatlerinde gelecek olan FOMC karar 6ncesinde glin icerisinde dnemli ABD verilerinin oldugu gézden
kacmamali. Mayis ayina iliskin TUFE ve perakende satislar ekonomik aktivite ile ilgili giicli sinyaller veren énemli veriler.
Tahminlere bakildiginda enflasyon tarafinda bir dnceki aya gore bir miktar diistis (manset yillik enflasyonun %2,2'den %2'ye
gerilemesi) ve yine perakende satislarda da bir 6nceki aya goére daha zayif bir performans sergilenmesi bekleniyor. S6z konusu
iki veri beklentilerin de 6tesinde bir zayiflamayi isaret ederse FOMC toplantisina iliskin bekleyislerin daha “glvercin” bir
soyleme kaymasi yolunda sekillenebilecegi gézden kagmamali.

e 96,50 seviyesi lizerinde tutunmasi ile birlikte diistis hareketini durduran dolar endeksinin, 97 seviyesi civarinda dalgali
bir seyir izledigi goriliyor. FOMC toplantisi ve ayrintilarinin Haziran-sonrasi doneme iliskin olarak bir miktar daha
"olumlu” bir gidisati isaret etmeleri durumunda dolar endeksinin 97,15 seviyesine denk gelen 20 glinlik hareketli
ortalamasi tzerine ¢ikmasi ve yikselisini 97,70 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir. Bu durumda USD/TL
paritesinin kisa vadede ilk etapta 3,57 — 3,60 seviyesine dogru yukselise gegebilecedini diistiniiyoruz. Global
piyasalarda bir miktar diizeltme bekleyisi baz senaryomuzu isaret ederken, TL tarafinda da ufak ¢apli satiglarin
gelmesini bu nokta olasi goriiyoruz.
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e Diger taraftan FOMC toplantisi ve sonugclarinin giivercin bir faiz artisi durusunu daha da gliclendirmesi durumunda

dolar endeksinin 96,5 seviyesine geri donusu gorulebilir. Bu durumda USD/TL'de yine 3,50'lere dogru ¢ekilmenin
mumkin olabilecegini distiniyoruz.

Ancak bu noktada dolar endeksi tzerinde son dénemde ekonomik gelismeler ya da para politikasi gelismelerden daha cok
politik haber akisinin etkili oldugunu belirtmek gerekir. ABD Baskani Trump’in i¢inde bulundugun giindem dolayisiyla uzun
zamandir beklenen “vergi reformu” tarafinda gecikmelerin daha da artacagi beklentilerinin su noktada kur Gzerinde etkili

oldugu goruliyor. Dolayisiyla 6zellikle dolar endeksi tarafinda trendin daha ¢ok Trump ve politikalarina iliskin netlesme ile
belirlenebilecegini dislintyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dilin sabah saatlerinde, dolar endeksinde gorilen gliclenmenin de etkisi ile birlikte 3,5320 seviyesi Uzerine kadar ylikselen
USDTRY paritesi, daha sonra yeniden geri cekilerek 3 ,52 seviyesi altina indi. Kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan bugtin
icerisinde ABD’den gelecek olan veri akisi ve aksam saatlerinde agiklanacak olan Fed toplanti karari belirleyici olacak. Buglinki
toplantida Fed'in faizleri 25 bp yukari ¢ekmesi ve %1- %1,25 araligina yikseltmesi bekleniyor. S6z konusu beklentinin
neredeyse tamaminin fiyatlara dahil edildigi goriliyor. Dolayisiyla yapilacak bir faiz artirrminin piyasa etkisi tek basina yok
denecek kadar az olacaktir. Toplanti, faiz kararindan daha ¢ok; bildirideki tonlama, Fed Baskani Yellen'in basin toplantisi,
ekonomik projeksiyonlara iliskin revizyonlar ve FOMC Uyelerinin ileriye yonelik faiz beklentileri cercevesinde oldukga dnemli
bir gindem maddesi olarak karsimiza cikiyor. FOMC'den, Haziran sonrasi déneme iliskin ekonomik bir hizlanma beklendigine
dair bir agiklama gelmesi, nokta tahminlerde yukari yonli bir revizyon yapilmasi ve de faiz artirnm patikasina yonelik sahin bir
s6zll yonlendirmede bulunulmasi dolar endeksini ve kuru yukari yonli ivmelendirebilir. Bu durumda USD/TL paritesinin kisa
vadede ilk etapta 3,57 — 3,60 seviyesine dogru yiikselise gegebilecegini distinliyoruz. Global piyasalarda bir miktar diizeltme
bekleyisi baz senaryomuzu isaret ederken, TL tarafinda da ufak caph satislarin gelmesini bu nokta olasi gériyoruz. Diger
taraftan FOMC toplantisi ve sonuglarinin giivercin bir faiz artisi durusunu daha da giiglendirmesi durumunda dolar endeksinin
96,5 seviyesine geri donustu gorilebilir. Bu durumda USD/TL'de yine 3,50'lere dogru ¢ekilmenin mimkin olabilecegini
distiniyoruz. FOMC toplantisina yonelik beklentilerimizi “Makroekonomik Gelismeler” baslidi altinda bulabilirsiniz. Kurdaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5188 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,5191 seviyesi direng, 3,5041 seviyesi ise destek konumunda. 3,5191 direncinin yukari yonlu kirlmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 3,5296, 3,5041 desteginin asagdi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5000.

USD/TL
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EUR/USD

Buglin Euro Bélgesi ve ABD cephesinden oldukca énemli veriler geliyor olacak. Sabah saatlerinde Almanya Mayis Ayi TUFE ve
Euro Bodlgesi Nisan Sanayi Uretimi verilerini takip ediyor olacagiz. Ogle saatlerinde ABD'den Mayis ayina iliskin TUFE ve
Perakende Satislar verileri gelecek. Aksam saatlerinde ise Fed'in Haziran ayi toplanti kararini takip ediyor olacagdiz. Buglinki
toplantida Fed'in faizleri 25 bp yukari ¢ekmesi ve %1-%1,25 araligina yikseltmesi bekleniyor. S6z konusu beklentinin
neredeyse tamaminin fiyatlara dahil edildigi goriliyor. Dolayisiyla yapilacak bir faiz artirrminin piyasa etkisi tek basina yok
denecek kadar az olacaktir. Toplanti, faiz kararindan daha ¢ok; bildirideki tonlama, Fed Baskani Yellen'in basin toplantisi,
ekonomik projeksiyonlara iliskin revizyonlar ve FOMC Uyelerinin ileriye yonelik faiz beklentileri cercevesinde oldukga dnemli
bir gindem maddesi olarak karsimiza cikiyor. FOMC'den, Haziran sonrasi déneme iliskin ekonomik bir hizlanma beklendigine
dair bir agiklama gelmesi, nokta tahminlerde yukari yonli bir revizyon yapilmasi ve de faiz artirnm patikasina yonelik sahin bir
sozlli yonlendirmede bulunulmasi dolar endeksini yukari yonlQ, pariteyi ise asagr yonli ivmelendirebilir. Bu durumda dolar
endeksinin 97,15 seviyesine denk gelen 20 glinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmasi ve yikselisini 97,70 seviyesine
dogru devam ettirmesi beklenebilir. Bu da EURUSD paritesinin 1,11 seviyesi dogru dustsi ge¢cmesine neden olabilir. Diger
taraftan FOMC toplantisi ve sonuglarinin glivercin bir faiz artisi durusunu daha da glclendirmesi durumunda dolar endeksinin
96,5 seviyesine geri donisi gorilebilir ve bununla birlikte EURUSD paritesinin 1,12 seviyesi Uizerindeki istikrarli gérinimini
korumasi beklenebilir. Bir suredir 1,12 seviyesi Uzerindeki seyrini istikrarli bir sekilde devam ettiren paritenin yikselis
hareketlerinin oldukca ciliz kaldigini ve 1,1285 direncinin asiimakta zorlandigini goriiyoruz. Dolar endeksinde diistis yasanmasi
durumunda paritedeki yikselislerin sinirli kalacagini ve 1,1285 direncinin asilamayacagini diisinmekteyiz. Paritedeki glincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1215 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1207 seviyesi destek, 1,1239 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1239 direncinin yukari yonlu kirlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,1285, 1,1207 desteginin asagi yonlu kirnlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1188.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, sabah saatleri itibariyle 1265 seviyesinin hemen (izerinde seyreden altin fiyatlarinda kisa vadeli
teknik gdstergelerin olasi satis firsatlarini isaret ettiklerini belirtmis, altinin 1265 seviyesi (izerinde tutunamayabilecegini ve sert
satis baskilarina maruz kalabilecegini ifade etmistik. 1265 seviyesi lizerinde tutunmakta basarisiz olan altin fiyatlari, diin sabah
saatlerinde sert satig baskilarina maruz kaldi ve 1260 seviyesinin altina kadar geriledi. Aksam saatlerinde dogru kayiplarini
telafi eden altin, bu sabah saatleri itibariyle 1270 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Sabah saatlerindeki gidisati altinin
1270 seviyesini asip asamayacadi belirliyor olacak. Kisa vadeli teknik gostergelerin yorgun fiyat hareketlerini isaret ettigi altinda
1270 seviyesinin asilamamasi durumunda sabah saatlerinde satis firsatlari olustugu gorilebilir. Gin ici gidisat agisindan ise
ABD cephesinden gelecek olan TUFE &Perakende Satislar verileri ve aksam saatlerinde aciklanacak olan Fed Haziran toplanti
karari oldukca 6nemli ve belirleyici olacak. Buglinkl toplantida Fed'in faizleri 25 bp yukari ¢cekmesi ve %1-%1,25 araligina
ylkseltmesi bekleniyor. S6z konusu beklentinin neredeyse tamaminin fiyatlara dahil edildigi goriliyor. Dolayisiyla yapilacak
bir faiz artinminin piyasa etkisi tek basina yok denecek kadar az olacaktir. Toplanti, faiz kararindan daha ¢ok; bildirideki
tonlama, Fed Baskani Yellen'in basin toplantisi, ekonomik projeksiyonlara iliskin revizyonlar ve FOMC Uyelerinin ileriye yonelik
faiz beklentileri cercevesinde oldukga dnemli bir glindem maddesi olarak karsimiza c¢ikiyor. FOMC'den, Haziran sonrasi
doneme iliskin ekonomik bir hizlanma beklendigine dair bir agiklama gelmesi, nokta tahminlerde yukari yénli bir revizyon
yapilmasi ve de faiz artirrm patikasina yonelik sahin bir s6zli yonlendirmede bulunulmasi dolar endeksini yukari yonli, altini
ise asag! yonla (1250 seviyesine dogru) ivmelendirebilir. Diger taraftan FOMC toplantisi ve sonuglarinin glivercin bir faiz artisi
durusunu daha da gliglendirmesi durumunda dolar endeksinin 96,5 seviyesine geri donuisu gorilebilir ve bununla birlikte
altinin yeniden 1270 seviyesi Uzerinde istikrarli bir hareket sergiledigi gorilebilir. ABD verileri ve Fed'den gelecek olan
aciklamalar yakindan takip ediliyor olacak. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1268,93 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise direng
konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 destedinin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.
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USD/JPY

Asya seansinda aciklanan verilere gére Japonya Nisan Ay Sanayi Uretimi bir 6nceki déneme gére degisme géstermedi ve
beklentilere paralel gelerek %4 olarak gerceklesti. Veri sonrasinda yende kismi bir deger kazanci yasandigini ve USDJPY
paritesinin hafifi geri ¢ekildigini gozlemledik. 110 seviyesi Uizerindeki seyrini stirdiirmekte olan USDJPY paritesinde, kisa vadeli
gidisat acisindan bugiinki yogun veri giindemi dnemli olacak. Bugiinki toplantida Fed'in faizleri 25 bp yukari ¢ekmesi ve %1-
%1,25 araligina yikseltmesi bekleniyor. S6z konusu beklentinin neredeyse tamaminin fiyatlara dahil edildigi gordliyor.
Dolayisiyla yapilacak bir faiz artirrminin piyasa etkisi tek basina yok denecek kadar az olacaktir. Toplanti, faiz kararindan daha
cok; bildirideki tonlama, Fed Baskani Yellen'in basin toplantisi, ekonomik projeksiyonlara iliskin revizyonlar ve FOMC Uyelerinin
ileriye yonelik faiz beklentileri cercevesinde oldukga dnemli bir glindem maddesi olarak karsimiza cikiyor. FOMC'den, Haziran
sonrasi déneme iliskin ekonomik bir hizlanma beklendigine dair bir agiklama gelmesi, nokta tahminlerde yukari yonli bir
revizyon yapilmasi ve de faiz artinm patikasina yonelik sahin bir s6zli yonlendirmede bulunulmasi dolar endeksini ve USDJPY
paritesini yukari yonli ivmelendirebilir. Bu durumda USDJPY paritesinin kisa vadede ilk etapta 110,50 seviyesi izerine dogru
ylkselise gecebilecegini dislinlyoruz. Diger taraftan FOMC toplantisi ve sonuglarinin giivercin bir faiz artisi durusunu daha
da gi¢lendirmesi durumunda dolar endeksinin 96,5 seviyesine geri dontst gorilebilir. Bu durumda USDJPY paritesinin 110
seviyesi altina dogru geri cekilmesinin mimkln olabilecegini distinlyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 110,07 seviyesinden islem gdrmekte olan USDJPY paritesinde 109,74 seviyesi destek, 110,50
seviyesi ise diren¢ konumunda. 109,74 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,33, 110,50
direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111,20.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB

Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.440 %0,5 %0,5 %2,1 %38, 3 %9,0
DAX 12.765 %0,6 %0,6 %0,0 %13,5 %11,2
FTSE 7.500 -%0,2 -%0,3 %0,9 %7,9 %5,0
Nikkei 19.899 %0,2 -%0,2 %0,3 %3,6 %4,3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 99.300 -%0,1 %1,0 %4,5 %29,2 %27,1
Cin 3.154 -%0,6 -%0,2 %1,7 -%0,2 %1,0
Hindistan 31.103 %0,1 -%0,4 %3,2 %17,1 %17,0
Endonezya 5.708 %0,5 %0,3 %1,1 %9,0 %8, 3
Rusya 1.861 -%1,2 -%0,9 -%6,7 -%16,5 -%16,6
Brezilya 61.829 %0,2 -%1,8 -%9,4 %6,2 %2,7
Meksika 49.027 -%0,2 -%0,4 -%0,8 %6,1 %7,4
Guney Afrika 51.625 %0,1 -%1,2 -%4,5 %1,8 %1,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%9,1 -%0,3 %0,0 -%18,1 -%25,8
EM VIX 16 -%2,3 %0,1 -%0,3 -%15,0 -%27,6
MOVE 52 -%1,2 -%2,9 -%8,9 -%31,4 -%27,9
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5191 %0,1 %0,1 -%0,8 %0,8 -%0,1
Brezilya 3,3151 -%0,1 %1,1 %6,6 -%0,6 %2,0
Guney Afrika 12,7652 -%0,5 -%0,5 -%3,2 -%6,2 -%7,1
Cin 6,7991 %0,0 %0,1 -%1,4 -%1,5 -%2,1
Hindistan 64,34 -%0,2 -%0,1 %0,4 -%4,7 -%5,3
Endonezya 13292 %0,0 %0,0 -%0,1 -%0,1 -%1,3
CDS *
Tarkiye 187,2 -2,4 -3,2 -12,7 -48,4 -15,7
Brezilya 236,8 -0,4 -0,3 38,0 -60,8 68,8
Glney Afrika 183,8 -2,7 -0,3 -4,7 a.d. a.d.
Endonezya 116,3 -1,3 -2,8 -9,8 -29,7 40,9
Rusya 159,4 2,7 4,0 14 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,6 0,2 0,8 0,0 -0,9 -0,8
Brezilya %10,8 0,0 0,0 0,7 -1,2 a.d.
Guney Afrika %8,4 0,0 0,0 -0,2 -0,5 -0,5
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 -0,3 0,1 0,0
Endonezya %6,9 0,0 0,0 -0,2 -0,8 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,0 0,00 0,56 -0,19 -0,81 -0,82
Brezilya %4,7 -0,06 0,01 0,18 -0,66 -0,75
Gliney Afrika %4,4 0,00 -0,01 -0,12 -0,33 a.d.
Endonezya %3,6 0,00 0,01 -0,22 -0,74 -0,70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,72 %0,9 -%2,8 -%6,0 -%12,6 -%14,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,46 %0,8 -%3,6 -%4.,9 -%12,3 -%13,5
Altin -USD / oz 1265,8 %0,0 -%2,2 %2,9 %9,4 %9,9
Gumis - USD /t oz 16,767 -%1,0 -%5,3 %1,2 -%0,9 %4,9
Commodity Bureau Index 442,37 %0,5 %1,6 %1,8 %4,0 %4,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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