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Haber Bashklari

30 Haziran — 7 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda, bir dnceki hafta ile ayni miktarda, 48 milyon dolarlik sinirli bir
net yabanci girisi yasandi. Yabanci yatirimcilar ayni haftada ise bono piyasasinda (repo islemleri haric) net 223 milyon
dolarlik satis yapti.

Mayis cari islemler acidi 5,2 milyar dolar olurken, 5 milyar dolar olan piyasa beklentisine gore bir miktar ancak 4,3 milyar
dolar olan kurum beklentimize gore oldukca yiksek gerceklesti. Beklentimiz ve gergeklesme arasindaki fark ise daha ¢cok
hizmetler dengesinden kaynaklandi.

ABD'de UFE Haziran'da yiikseldi. Calisma Bakanligi'nin verilerine gére UFE aylik %0,1, yillik %2 artti. Yilik UFE gecen ay
%2,4 oraninda artmisti.

ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gore haftalik issizlik maasi basvurulari 1 Temmuz — 8 Temmuz haftasinda 3 bin
azalarak 247 bine geriledi.

Fed Baskani Janet Yellen, yariyillik para politikasi sunumunu diin ABD Senatosu'nda da gerceklestirdi. Yellen diink
ifadesinde, fiyatlardaki ana egilimin Fed'in %2'lik hedefinin altinda kalacagina yonelik bir sonug ¢ikarmak icin hentiz cok
erken oldugunu belirtti. Yellenin bu gérece “daha az giivercin” agiklamasi piyasalarda dolar endeksinin kayiplarinin bir
kismini telafi etmesini sagladi.

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, gelecekteki sikilastirma politikasinin kademeli olmasi gerektigini vurguladi. Dallas Fed
Baskani, "Su anki zayif enflasyon gecici olabilir" seklinde konustu ve dniimiizdeki aylarin enflasyon verilerini yakindan takip
edecegini duyurdu. Kaplan ayrica, orta vadede, ylizde 2'lik enflasyon hedefine yaklasildigina dair dnemli kanitlar gérmek
istedigini sdyledi.

FOMC'nin guvercin Uyelerinden Lael Brainard, "Bulundugum konum ve sahip oldugum bakis acisi 1siginda, ben daha ziyade
enflasyonun ylzde 2'lik hedefe tasinmasina odaklandim" seklinde konustu. Brainard ayrica, enflasyonu yakindan
gozlemeye devam etmenin 6nemli olduguna isaret etti.

Turkiye'de yerlesiklerin doviz mevduat hesabi 7 Temmuz haftasinda parite etkisinden arindirilmis olarak 3 milyar dolar
azaldi. Bu da, dolardaki ylkselisin yurt ici yerlesikler tarafindan satis firsati olarak degerlendirildigini gosteriyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,2 %0,6
%0,1 %0,5
%0,0 . %0,4
-%0,1
%0,3
-%0,2
-%0,3 %0,2
-%0,4 %0,1 I I
-%0,5 %00 M - |
-%0,6
-%0,1
-%0,7
-%0,8 -%0,2
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

- Euro Bolgesi Mayis Ayi Ticaret Dengesi (MA) 12:00 20,2B 19,3B
ABD Haziran Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Haziran Ay Aylik TUFE 15:30 %0,1 -%0,1
ABD Haziran Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,2 -%0,3
ABD Haziran Ayi Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,1 -%0,3
ABD Haziran Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0,3 %0
Dallas Fed Baskani Kaplanin Konusmasi 16:30
ABD Temmuz Ayi Michigan Tiketici Glven Endeksi 17:00 95 951
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Makroekonomik Gelismeler
Bono piyasasinda yabanci cikislan goriiliiyor

30 Haziran — 7 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda, bir dnceki hafta ile ayni miktarda, 48 milyon dolarlik sinirli bir net
yabanci girisi yasandi. Boylece, yilbasindan bu yana hisse senedinde goriilen net yabanci girisi 2,34 milyar dolar oldu.

e Yabana yatirimcilar ayni haftada ise bono piyasasinda (repo islemleri harig) net 223 milyon dolarlik satis yapti.
Yilbasindan beri bono piyasasinda yasanan giris 3,4 milyar dolardan 3,2 milyar dolara geriledi.

e 30 Haziran — 7 Temmuz tarihlerinde, global tahvil faizlerindeki sert yukselis ile birlikte gerileyen kiiresel risk istahi
piyasalar tzerinde etkili oldu.

Rapor igin
Mayis cari agigi portfoy girisleri ile finanse edildi

Mayis cari islemler agigi 5,2 milyar dolar olurken, 5 milyar dolar olan piyasa beklentisine gére bir miktar ancak 4,3 milyar dolar
olan kurum beklentimize gore oldukca yiiksek gerceklesti. Beklentimiz ve gerceklesme arasindaki fark ise daha ¢ok hizmetler
dengesinden kaynaklandi. Mayis ayi aylik cari islemler acidi, Aralik 2014'ten bu yana gorilen en yiiksek aylk acik seviyesi.
Acigin ¢ok dnemli bir kisminin ise altin ithalatindaki artistan kaynaklandigini belirtmek gerekir. Mayis ayi rakamlari ile birlikte,
yillik acik 33,2 milyar dolardan (GSYIH'nin %4,1'si) 35,4 milyar dolara (GSYIH'nin %4,4't) artis gdsterdi. Haziran ayina iliskin
Onci gostergeler yillik cari agigin 31 milyar dolar seviyesinin altina kadar gerilebilecegini isaret ediyor.

e Altin ve enerji kalemleri disarida tutularak hesaplanan gekirdek cari islemler agiginin yillik bazda bir dists egilimi
icerisinde oldugu ve Mayis ayinda 5,3 milyar dolardan 4,7 milyar dolara geriledigi goriltyor.

e Sermaye hareketlerine bakildiginda, portfdy girislerinin Mayis ayinda da temel finansman kaynagi oldugu géruliyor.

Rapor icin
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Mayis_odemeler_Dengesi.pdf
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed Baskani Janet Yellen, yariyillik para politikasi sunumunu diin ABD Senatosu'nda da gerceklestirdi. Yellen diinki ifadesinde,
fiyatlardaki ana egilimin Fed'in %2'lik hedefinin altinda kalacagina yonelik bir sonug ¢ikarmak igin heniiz ¢ok erken oldugunu
belirtti. Yellenin bu gorece “daha az giivercin” aciklamasi piyasalarda dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesini
sagladi. Gelismekte olan Ulke piyasalarinda, ABD tahvil faizlerindeki distsiin durulmasi ve dolar endeksindeki gerilemenin etkisi
ile birlikte olusan pozitif havanin etkisini yitirmeye basladigini gériyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 3,57 seviyesi
civarinda dalgalaniyor. Kurun kisa vadede 3,55 seviyesi altina inmesini beklememekteyiz. Gegtigimiz haftaki yikselisi ile birlikte
alcalan takoz formasyonunu yukari yonli kiran USDTRY paritesinin yeni bir ylikselis patikasi olusturma ¢abasi icerisinde oldugunu
goriyoruz. Bu noktada, 3,60 seviyesi lzerinin de yurt ici yerlesikler tarafindan satis firsati olarak gorildigini ve kurdaki
yukselislerin 3,60 civarinda kisa vadeli de olsa yavaslama kaydedebilecegini belirtmekte fayda var. Tirkiye'de yerlesiklerin doviz
mevduat hesabl 7 Temmuz haftasinda parite etkisinden arindirilmis olarak 3 milyar dolar azalmis durumda. Bu da, dolardaki
yukselisin yurt ici yerlesikler tarafindan satis firsati olarak degerlendirildigini gdsteriyor. Dolayisi ile yurt igi yerlesiklerin DTH'lari,
TL Uzerinde sert satis baskisi olustugu dénemlerde stabilizor gorevi gorerek kur Gzerindeki baskiyr azaltabilir. Ancak, kurun kisa
vadede, 3,60 Uzerinde istikrarli bir seyir izlemesinin ardindan 3,70 seviyesini hedef haline getirebilecegini disinmekteyiz.
Bugiinki gidisat acisindan ABD cephesinden gelecek olan TUFE verileri oldukca 6nemli olacak. Ayrica, yine ABD'de aciklanacak
olan Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verilerini de yakindan izliyor olacagiz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 3,5691 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5701 seviyesi direng, 3,5606 seviyesi
ise destek konumunda. 3,5701 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5800, 3,5606 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5500.

USD/TL

= USDTRY Weekly 361630 3 64403 3 56020 3 56311 ry 400170
3.84870
s
.

0 3. 70020

A i - :
. i " |EEE
W 333870
3.25020

s .
A A . 310170
| TP ..
" . J.I
l . Ceapt LI ] 234870
.H e :
.
250020
245170
N 2 43870
A A
.

A, 235020

2.20170

L 205320
Stoch(5,3,3) 61,4374 47,3052 100
AN 80

131012014 7 Sep 2014 2 Mov 2014 28 Dec 2014 22Feb 2015 19 Apr2015  14Jun 2015 9 Aug2015 4Ot 2015 29 Mow 2015 24Jan 2016 20 Mar2016 15 May 2016 100012016 4Sep 2016 30 Oct 2016 25 Dec 2016 19 Feb 2017 16 Apr2017 11 Jun 2017

Global Piyasalar Bulteni 4



14 Temmuz 2017

EUR/USD

Fed Baskani Yellen'in Carsamba glini baslayan yariyillik para politikasi sunumlari diin itibariyle bitti. Yellen, Carsamba guinu
Temsilciler Meclisinde gergeklestirdigi sunumu diin de Senato karsisinda sundu. . Yellen diinkil ifadesinde, fiyatlardaki ana
egilimin Fed'in %2'lik hedefinin altinda kalacagina yoénelik bir sonug ¢ikarmak icin heniiz ¢ok erken oldugunu belirtti. Yellen‘in
bu gorece “daha az giivercin” agiklamasi piyasalarda dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. EURUSD
paritesi de dolar endeksindeki hareketlilik ile birlikte diin guin igerisinde 1,1450 — 1,1370 seviyeleri arasinda genis bir bantta
hareket etti. EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 1,14 seviyesi Gzerindeki seyrini korudugunu gériyoruz. Asagidaki
aylik (uzun vadeli) grafigi detayli inceledigimizde: EURUSD paritesinin 2015 yilinin Ocak ayindan bu yana slirdirmekte oldugu
dists kanalinin Ust sinirinda hareket etmekte oldugunu goriyoruz. Ancak, aylik grafikteki teknik gostergelerin asiri alima isret
ettigi EURUSD paritesinin, bu uzun vadeli dists kanalini yukari yénli kirmasinin zor oldugu gérisiindeyiz. Bu da, paritenin
kanal icerisindeki seyrini sirdirmesi durumunda, mevcut seviyelerin orta — uzun vadeli satis firsatlar verebilecedi anlamini
tasiyor. Temel ekonomik gostergeler de EURSD paritesinin 1,14 seviyesi lzerindeki seyrini koruyamayabileceginin sinyalini
veriyor. Dolar endeksinin 95 seviyesi altina gevseyememesi ve Avrupa Merkez Banaksi Baskani Draghi'nin yil sonunda parasal
genisleme miktarini azaltarak genisleme programini 2018’e uzatacagi goriisiimdiiz, paritenin mevcut seviyelerden yoniini asagi
cevirebilecegini isaret ediyor. Kisacasi, paritede, kisa — orta vadede, 1,14 seviyesi Ulzerinde kalici bir hareket gérmeyi
beklemiyoruz. Bugiinki gidisat agisindan ABD cephesinden gelecek olan TUFE verileri oldukca énemli olacak. Ayrica, yine
ABD'de aciklanacak olan Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verilerini de yakindan izliyor olacagiz. Paritedeki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1404 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1377
seviyesi destek, 1,1406 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1406 direncinin yukari yonla kinlmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1445, 1,1377 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1330.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, Fed Bagkani Janet Yellen'in glivercin agiklamalarinin ardindan sergiledigi yikselis hareketi ile birlikte
kisa vadeli dusts kanalinin Ust sinirina kadar yiikselmis olan altin fiyatlarinin, ayni zamanda 200 gtinlik hareketli ortalamasina
da ulastigini belirtmis, altinin hem kanal sinirini hem de 200 glinliik hareketli ortalamasini yukari yonla kirmasinin zor oldugunu
ve ydniini asagi cevirerek satis firsatlari verebilecegini belirtmistik. Ongérdiigiimiiz tizere kanal sinirnndan dénen altin fiyatlar,
1224’10 seviyelerden disitise gegerek satis firsatlari verdi. Bu sabah saatleri itibariyle 1215 seviyesi civarinda hareket eden
altinda bugiinki gidisat acisindan ABD cephesinden gelecek olan TUFE verileri oldukca énemli olacak. Ayrica, yine ABD'de
aciklanacak olan Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verilerini de yakindan izliyor olacagiz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1216,81 seviyesinden islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1216
seviyesi destek, 1220 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1220 direncinin yukari yénla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1225, 1216 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1213.

XAU/USD
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USD/JPY

Yellen'in Carsamba glinkl glvercin aciklamalari sonrasinda sert satis baskilarina maruz kalan ve yiikselis kanalini asagi yonli
kirarak 113'lG seviyelere kadar gerileyen USDJPY paritesinin, haftanin bu son islem giiniinde gorece zayif seyrini korudugunu
gorlyoruz. Kisa vadeli yikselis analini asagi yonli kiran USDJPY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle eski kanalinin sinirina
kadar yikselis oldugunu ve bir return move formasyonu olusturdugunu goériyoruz. Bu noktada paritenin, eski kanalina yeniden
girmesinin zor oldugunu gormekle birlikte, return move formasyonunun tamamlanmasi ile birlikte mevcut seviyelerden satis
firsati verebilecegini diisiinlyoruz. Yatirimcilarimiza mevcut seviyelerden olusabilecek satis firsatlarini dederlendirmelerini
Oneriyoruz. Ancak, paritedeki uzun vadeli yonini halen daha yukar oldugunu ve kisa vadeli geri ¢ekilmelerin orta — uzun
vadede alim firsati verebilecegini bu noktada belirtmemizde fayda var. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 113,45 seviyesinden islem gormekte olan USDJPY paritesinde 113,15 seviyesi destek, 113,84 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 113,15 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 112,65, 113,84
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 114,50.

UsD/JPY
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.448 %0,2 %1,6 %0,4 %7,6 %9,3
DAX 12.641 %0,1 %2,1 -%1,3 %8,7 %10,1
FTSE 7.413 %0,0 %1,0 -%0,8 %1,0 %3,8
Nikkei 20.100 %0,2 %1,1 %1,3 %4,4 %5,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104.210 %0,4 %3,6 %4,6 %27,8 %33,4
Cin 3.218 -%0,2 -%0,2 %2,6 %3,2 %3,5
Hindistan 32.037 %0,7 %2,2 %2,8 %17,6 %20,3
Endonezya 5.830 -%0,3 %0,0 %0,4 %10,3 %9,8
Rusya 1.960 %0,3 %1,9 %6,6 -%10,7 -%12,2
Brezilya 65.178 %0,5 %4,3 %5,3 %2,4 %8,2
Meksika 50.969 %0,3 %1,9 %3,4 %10,4 %11,7
Guney Afrika 53.301 %0,7 %1,9 %3,5 %1,0 %5,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%3,9 -%21,1 -%5,0 -%11,8 -%29,5
EM VIX 15 -%4,3 -%18,7 -%9,5 -%19,8 -%34,5
MOVE 52 -%0,4 -%8,3 %1,1 -%29,9 -%27,1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5657 -%0,1 a.d. %1,3 -%4,2 %1,2
Brezilya 3,2123 %0,1 -%2,6 -%3,1 -%0,2 -%1,2
Guney Afrika 13,2107 -%0,3 -%1,7 %3,5 a.d. -%3,9
Cin 6,7835 -%0,1 -%0,3 -%0,2 -%1,7 -%2,3
Hindistan 64,4438 -%0,1 -%0,5 %0,2 -%5,4 -%5,1
Endonezya 13348 -%0,2 -%0,3 %0,4 %0,1 -%0,9
CDS *
Tarkiye 194,1 -2,8 -7,5 17,3 -52,2 -49,5
Brezilya 227,9 -3,2 -13,4 7,7 -26,9 13,5
Glney Afrika 200,0 -0,5 -11,8 28,5 a.d. a.d.
Endonezya 116,8 -2,5 -1,0 4,0 -16,2 6,4
Rusya 165,3 -0,8 -11,1 17,9 -10,6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,7 0,0 0,9 0,1 -0,8 -0,7
Brezilya %10,3 0,0 -0,2 -0,4 -0,7 a.d.
Guney Afrika %8,8 0,0 -0,2 0,3 01 -0,2
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Endonezya %7,0 -0,1 0,0 0,1 -0,6 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 -0,01 0,76 0,21 -0,65 -0,62
Brezilya %4,8 0,04 -0,26 0,04 -0,25 -0,72
Guney Afrika %4,6 0,00 a.d. 0,14 -0,06 -0,29
Endonezya %3,8 -0,06 0,03 0,13 -0,27 -0,56
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,42 %1,4 %0,6 -%0,6 -%12,7 -%14,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,08 a.d. %1,2 -%0,8 -%12,0 -%14,2
Altin - USD / oz 1217,3 -%0,1 -%0,5 -%3,8 %1,8 %5,7
Gumus - USD /t oz. 15,642 -%1,2 -%1,8 -%6,7 -%6,7 -%2,2
Commodity Bureau Index 442,09 a.d. -%0,9 -%0,1 %1,9 %4,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit
Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -
KOCAELI

(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Giksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZU

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Giirkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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