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Haber Basliklari

=  OPEC'in Ortak Bakanlar izleme Komitesi yarin bir araya gelerek su ana kadar alinan OPEC tedbirlerini degerlendirecek
ve dnimizdeki doneme iliskin alinabilecek aksiyonlar hakkinda toplanti yapacak. Piyasadaki genel beklenti, yarinki
toplanti sonucunda Haziran toplantisinda alinan kararlarda bir degisiklige gidilmemesi yoniinde. OPEC toplantisindan
¢ikabilecek olasi senaryolari analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler béliminden ulasabilirsiniz.

= Libya Ulusal Petrol Kurumu, anlasmalardan dogacak sorumluluklarini sinirlandirmak tzere tlke genelinde petrol
ihracatina mucbir sebep uygulamak zorunda kaldigini, yani tretimin durdugunu acikladi. Libya'nin yeniden Uretimi
durdurduguna iliskin gelen son haber akisi petrol fiyatlarinin bu haftaya giicli baslamasini sagladi. Brent petrol
haftanin ilk islem glnunde varil basina 43$ tzerine ylkselirken, ham petrolde ise 40,70% seviyesi tizeri test edildi.

= ABD federal hiikiimetinin bitce acigi, Haziran'da 864 milyar dolara ¢ikarak tim zamanlarin en yiksek seviyesine
ulasti. Ulkede 1 Ekim 2019'da baslayip 30 Eyliil 2020'de sona erecek olan 2020 mali yilinin 9. ayi olan Haziran
itibariyla toplam butce acigi 2,7 trilyon dolar olarak hesaplandi.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Cin hari¢ gelismekte olan piyasa ekonomilerinin bu yil ortalama
%4,7 daralacagi ve 2021'de %5,9 blylyecedi tahmininde bulundu. Agiklamada, salgin nedeniyle tim gelismekte olan
piyasa ekonomilerinde kalici Gretim kaybinin beklendigi belirtilerek, bu kaybin Hindistan'da %11, Latin Amerika ve
Glney Afrika'nin cogunda %6 ila 7, gelismekte olan Avrupa Ulkelerinin cogunda %3 ila 4 ve Malezya ile Endonezya'da
%2 olacagi tahmin edildi.

= ABD’'de endeksler giini dislisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,04 artisla 26.086,07 puana yukseldi.
S&P 500 endeksi %0,94 kayipla 3.155,20 puana ve Nasdaq endeksi %2,13 azalisla 10.390,84 puana distu.

= Avrupa borsalari glini ylkselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1 artisla 370,5 puana
cikti. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %1,33 artarak 6.176,19 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,32 deger
kazanarak 12.799,97 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,73'llk artisla 5.056,23 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%1,19'luk yukselisle 20.003,25 puana ulasti.

= Bugun yurt ici piyasalarda Haziran Konut Satis verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya ve ABD’den gelecek olan
Haziran ayi Nihai TUFE verileri ile Ingiltere Mayis GSYIH Biyiime Orani & Sanayi Uretimi verileri, Euro Bolgesi Mayis
Ayi Aylik Sanayi Uretimi ve Almanya Temmuz Ay ZEW Ekonomik Biiyiime Beklenti Endeksi verileri izlenecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarwina karst .
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Haziran Ay Nihai Aylik TUFE 09:00 %0,6 %0,6
. Almanya Haziran Ayi Nihai Yillik TUFE 09:00 %0,9 %0,9
:E g ingiltere Mayis Ayi GSYIH Aylik Biiyiime Orani 09:00 %5,5 -%20,4
:E g ingiltere Mayis Ayi GSYIH 3 Aylik Biiyiime Orani 09:00 -%17,4 -%10,4
E g Ingiltere Mayis Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %7 -%20,3
g g Ingiltere Mayis Ayi Yillik Sanayi Uretimi 09:00 -%20 -%24,4
. Almanya Temmuz Ay1 ZEW Ekonomik Buylime Beklenti Endeksi 12:00 60 63,4
- Euro Boélgesi Mayis Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:00 %15 -%17,1
- Euro Bolgesi Mayis Ay Yillik Sanayi Uretimi 12:00 -%18,9 -%28
ABD Haziran Ay Aylik TUFE 15:30 %0,5 -%0,1
ABD Haziran Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,1 -%0,1
ABD Haziran Ayi Yillik TUFE 15:30 %0,6 %0,1
ABD Haziran Ay Yillik Cekirdek TUFE 15.30 %1,1 %1,2
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Makroekonomik Gelismeler

OPEC’in Ortak Bakanlar izleme Komitesi yarin toplanacak

OPEC'in Ortak Bakanlar izleme Komitesi yarin bir araya gelerek su ana kadar alinan OPEC tedbirlerini degerlendirecek
ve oniimiizdeki doneme iligkin alinabilecek aksiyonlar hakkinda toplanti yapacak. Hatirlayacagimiz tizere OPEC en son 6
Haziran'da diizenledigi toplantisinda 1 Mayis — 30 Haziran arasinda uygulanmasi planlanan giinltik 9,7 milyon varillik petrol
kesintisini 30 Temmuz'a kadar uzatma karari almisti. Ayrica, Mayis ve Haziran'da kesinti miktarlarinin izerinde tretim yapan
OPEC lilkelerinin de bunu telafi edebilmek icin Temmuz, AJustos ve Eylil aylarinda ek kesinti yapmayi kabul ettigi de
bildirilmisti. OPEC tarafindan alinan son karara gore Uretim kesintisi 30 Temmuz'a kadar glinliik 9,7 milyon varil olarak
uygulanacak. 30 Temmuz'dan yil sonuna kadar ise glinliik Gretim kesintisi 2 milyon varil azaltilarak 7,7 milyon varile inecek.

Petrol piyasasina iliskin son gelismelere bakacak olursak:

e Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Cuma glni yayinladigr aylik petrol piyasasi raporuna gore, OPEC ham petrol Uretimi
Haziran'da bir 6nceki aya gore gunlik 1,9 milyon varil gerileyerek 22,2 milyon varil oldu. Ham petrol disindaki diger
konvansiyonel olmayan OPEC Uretimi ise glinliik 5 milyon varil oldu. Boylece, OPEC'in toplam petrol lretimi Haziran'da
glnliik 27,2 bin varil olarak gerceklesti. OPEC disi tlkelerin petrol iretimi ise bu dénemde 470 bin varil azaligla 59,6
milyon varile geriledi. Kliresel petrol arzi Haziran’'da bir dnceki aya gore giinlik 2,4 milyon varil dliserken, bir dnceki
yilin ayni dénemine gdre de glinlik 13,4 milyon varil azalisla 86,8 milyon varile geriledi. Bu veri, son 9 yilin en diisiik
seviyesini isaret ediyor.

e Diger yandan Cuma guini yayinlanan raporda IEA'nin 2020 yilina iliskin petrol talebinde yukari yénlu bir revizyona
gittigi gorildu. IEA'nin raporuna gore kiresel petrol talebinin bu yil glinlik ortalama 7,9 milyon varil azalacag:
tahmininde bulundu. IEA, 6nceki ayki raporunda petrol talebinin bu yil glinlik ortalama 8,1 milyon varil azalacagi
beklentisi paylagsmisti.

e Son olarak Libya Ulusal Petrol Kurumu, anlagmalardan dogacak sorumluluklarini sinirlandirmak tzere llke genelinde
petrol ihracatina mucbir sebep uygulamak zorunda kaldigini, yani Gretimin durdugunu acikladi. Hatirlayacagimiz tizere
10 Temmuz'da Messla petrol sahasinin yeniden faaliyete gececegine ve Sarir rafinerisinin de yeniden Uretime
baslayacagina iliskin gelen haberler petrol fiyatlarinda dislis yasanmasina neden olmustu. Ancak Libya'nin yeniden
Uretimi durdurduguna iliskin gelen son haber akisi petrol fiyatlarinin bu haftaya giiclii baslamasini sagladi. Brent petrol
haftanin ilk islem glntnde varil basina 43$ Gzerine ylkselirken, ham petrolde ise 40,70% seviyesi Gizeri test edildi.

e Nisan ayinin ortalarinda varil basina 16$ seviyesi altini test etmesinin ardindan yéniini yukari ¢eviren Brent petrol,
koronavirls vakalarinda yasanan disusler ve ulkelerin normallesme hamleleri ile birlikte yaklasik son 2 aydir bir
yukselis egilimi icerisinde. Bir stredir varil basina 40$ seviyesi tizerinde tutunmakta olan Brent petrolde kisa vadeli
ylkselis kanali binyesindeki hareketin stirdiglint goriyoruz.

Piyasadaki genel beklenti, yarinki toplanti sonucunda Haziran toplantisinda alinan kararlarda bir degisiklige
gidilmemesi yoniinde. Dolayisi ile piyasa katilimcilar, Haziran toplantisinda alinan kararlar paralelinde tretim kesintilerinin 1
Agustos itibariyla guinliik 2 milyon varil azaltilmaya baslanacagina iliskin bir agiklama gelmesini bekliyor. Bu haftaki toplantida
Haziran kararina yonelik bir degisiklige gidilmez ve Uretim kesintilerinin 1 Agustos itibariyla azaltilmaya baglanmasi kararinda
mutabik kalinmasi durumunda petrol fiyatlarinda sert olumsuz bir fiyatlama olusmayabilecegi ifade ediliyor, zira piyasadaki
mevcut fiyatlama bu plan dogrultusunda seyrediyor. Aksi taktirde, yani OPEC'in Giretim kesintilerini glinliik 9,7 milyon varil
seklinde uygulamaya bir siire daha devam etmesi durumunda ise bu kararin piyasalarda sert bir fiyatlama yaratabilecegi ifade
ediliyor.

OPEC toplantisindan cikabilecek olasi senaryolari analiz edecek olursak:

e Bu haftaki OPEC toplantisi sonucunda Haziran toplantisinda alinan kararlarda bir degisiklige gidilmemesi ve Agustos
ay! itibariyla tretim kesintilerinin gtinltik 2 milyon varil azaltilacaginin duyurulmasi durumunda Brent petrolln varil
basina 40$ seviyesi izerinde tutunmaya devam edebilecegi goristindeyiz. Brent petrolde kisa vadeli teknik
gOstergeler fiyatlarin 43$ seviyesi tutunmasi durumunda 45$ seviyesi Gzerinin hedef haline gelebileceginin sinyalini
veriyor.
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e OPEC'in, beklentilerin aksine, Uretim kesintilerinde kademeli azaltmayi ileri bir tarihe ertelemesi durumunda bu karar
piyasalarda siirpriz olarak algilanacagindan petrol fiyatlarinda sert bir yukari yonli hareketliligi beraberinde getirebilir.
Boyle bir durumda Brent petroliin 45$-50% bandini hedef almasi s6z konusu olabilir.

e Ancak burada global talep kosullarinin da 6nemli oldugunu belirtmek gerekir. Kiiresel ¢cercevede salgin sonrasinda
kademeli normallesme ile beraber talep tarafindaki toparlanma adimlarinin petrol fiyatlari son donemdeki yiikseliste
rol oynadigi goruliyor. Haziran ayi verilerinin global cercevede dipten dénis sinyallerini dogrular nitelikte oldugunu
gordik. Gelecek donemde ise normallesmenin hangi hizda ilerleyecegdi petrol fiyatlar agisindan da dnemli olacak, zira
ikinci dalga endiselerinin halen etkili oldugunu ve fiyatlar Gzerinde baski unsuru olarak éne ciktigini belirtmek gerekir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma glinku sinirli yiikselis hareketi ile birlikte 50 giinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kiran USDTRY paritesi, bu esigin
asilmasi sonrasinda yatay kalmaya devam etti. Hareketli ortalamanin yukari yonli kirilmasi sonrasinda olusmasi beklenen
yukselis egilimini gerceklestirmeyen USDTRY paritesi, diin 6,8550 — 6,8750 seviyeleri arasinda islem gorerek yatay bant
hareketine devam etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8605 seviyesinden islem goriyor. USDTRY paritesinde, yatay gorinimin bu sabah
saatlerinde de korundugunu gérmekteyiz. Dolar endeksi 96,55 seviyesinden islem gorirken, bu sabah saatlerinde gelismekte
olan Ulke para birimlerinde hafif saticili bir seyrin hakim oldugunu gérmekteyiz. Tirk lirasinin ise dolar karsisindan oldukca
yatay bir seyirle orta siralarda yer almakta oldugu goéruliyor. Kisa vadeli teknik gostergeler kurun kisa vadede 6,85 — 6,88
seviyeleri arasinda hareket edebilecedini ve yatay goriinimunu sirdirebilecegini isaret ediyor.

Buguin yurt ici piyasalarda Haziran Konut Satis verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya ve ABD'den gelecek olan Haziran
ayi Nihai TUFE verileri ile Ingiltere Mayis GSYIH Biiyiime Orani & Sanayi Uretimi verileri, Euro Bélgesi Mayis Ayi Aylik Sanayi
Uretimi ve Almanya Temmuz Ayl ZEW Ekonomik Biiylime Beklenti Endeksi verileri izlenecek.

USD/TL
M EUSDTRY [2a0 | TL | LIN [KHN|SYD [SYM[TMP|+|y ] [ #1C VTN MATR:KS |~ |c-[d]@
o

AN V.2 e e i

—ETTI

—E. 725

20,

TOCTETTIT ST,

£ \/" \V/A ) . _ _H/ \/ NN Vs pos \ A ‘\/.A A /—\f‘- /\\/fﬁ\/ -
v (WANVAYA Y NNV

;||03 |04 |05 |us |09 |10 |11 |12 |15 |16 |1? |18 |19 |22 |23 |24 |25 |26 |29 |30 |01 |02 |03 |os |0? |09 |09 |10 |13 |L .‘,

&0,

— 40,

20,

Global Piyasalar Biilteni 5



14 Temmuz 2020

EUR/USD

Kisa vadeli ylikselis trendi blinyesindeki hareketini stirdtiren EURUSD paritesi, diin 1,1376 seviyesine kadar yikseldi ve
yukselisini ikinci gline tasidi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1345 seviyesinden islem goriyor Kisa vadeli teknik gdstergeler paritenin bugiin
icerisinde 1,13 — 1,1380 bandinda hareket edebilecegdini isaret ediyor. Uzun vadeli teknik gériinimde ise paritenin aylk
grafiginde olusturmus oldugu ve Mayis 2018 tarihinden bu yana sirdirdtgi disis kanalini Haziran ayi itibariyla yukari yonli
kirmis oldugunu goériyoruz. EURUSD paritesindeki bu uzun vadeli kanalin kirlmasi, paritede yukari yonli egilimlerin daha on
planda olabileceginin ve paritenin dnimizdeki dénemde 1,15 seviyesini hedef alabileceginin sinyalini veriyor. Diger yandan,
dolar endeksindeki teknik goriinim de endeksin 97,15 seviyesi altinda kalabilecegi ve kisa vadede 95 seviyesine dogru geri
cekilebilecegini isaret ederek EURUSD paritesindeki yukari yonli beklentimizi destekliyor.

Bugiin Almanya ve ABD'den gelecek olan Haziran ayi Nihai TUFE verileri ile Ingiltere Mayis GSYIH Biiyiime Orani & Sanayi

Uretimi verileri, Euro Bdlgesi Mayis Ayi Aylik Sanayi Uretimi ve Almanya Temmuz Ay ZEW Ekonomik Biiyiime Beklenti Endeksi
verileri izlenecek.

EUR/USD
"M E-&EURUSD [Za0 | TL | LIN [KHN[SYD [sYM[TMP[ |l MaTR:ks [~|=lElE
=)
—1.14
i = - | | _1135
S T
T L 113
** 0 .
—1.12
1 a0,
/ - Jeo,
P —40,
Jz0.
Balance Wolum ik
—-0,5 M
—_-I,M
J-15m
r 70,
—eo,
5o,
4o
- l11 |1z lts  |ie 1z |is |1 lzz |2z |za =5 |ee |25 |a0 o1 Joz oz [os oz o Jos 1o l12 .llil s

Global Piyasalar Biilteni 6



14 Temmuz 2020

XAU/USD

Diin 1798 — 1815 bandinda islem gdren ons altin, giini sinirli bir yikselisle tamamladi. Ons altin, dolar endeksindeki ve risk
istahindaki dalgalanmanin etkisi ile birlikte gectigimiz hafta Persembe giinlinden buyana dalgali bir seyir izlese de, genel
gorunum itibaryla kazanimlarini koruyor.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1801 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik (izerinden de gorilebilecegi gibi ons
altin fiyatlari bu sabah saatlerinde kisa vadeli yiikselis trendinin sinirinda (trend cizgisinde) hareket ediyor. Bu noktada, altinin
trend ¢izgisine denk gelen 1795 destegi tizerinde tutunup tutunamayacagi yakindan takip edilecek. Momentum ve trend
gostergeleri, ons altinin trend izerinde tutunmaya devam edebilecegini ve 1795 — 1800 bandinin kisa vadeli alim firsati
yaratabileceginin sinyalini veriyor. Alternatif getirilerdeki disus, tahvil faizlerindeki zayif seyrin korunmasi ve koronaviriis vaka
sayisindaki artisin glvenli liman alimlarini desteklemesi ile birlikte ons altindaki yikselis egiliminin devam edebilecegi
gorisiindeyiz.

Bugiin Almanya ve ABD'den gelecek olan Haziran ayi Nihai TUFE verileri ile Ingiltere Mayis GSYIH Biiyiime Orani & Sanayi
Uretimi verileri, Euro Bolgesi Mayis Ayi Aylik Sanayi Uretimi ve Almanya Temmuz Ay1 ZEW Ekonomik Biiylime Beklenti Endeksi
verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.155 -%0,9 -%0,8 %3,7 -%3,9 -%2,3
DAX 12.800 %1,3 %0,5 %7,1 -%4,9 -%3,4
FTSE 6.176 %1,3 -%1,7 %1,2 -%19,0 -%18,1
Nikkei 22.785 -%1,0 -%0,3 %1,1 -%6,1 -%4,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 118.399 %3,1 -%0,1 %7,8 -%2,5 %3,5
Gin 3.443 -%1,1 %1,8 %16,6 %9,6 %11,6
Hindistan 36.694 -%0,8 -%0,7 %7,8 -%13,2 -%11,7
Endonezya 5.064 -%0,1 %1,5 %3,7 -%20,0 -%19,7
Rusya 2.767 -%1,2 -%2,4 %0,8 -%11,6 -%9,2
Brezilya 98.697 -%1,3 -%0,2 %6,4 -%16,1 -%14,7
Meksika 36.389 -%0,2 -%3,9 -%3,4 -%18,7 -%16,4
Glney Afrika 56.199 %1,4 %2,5 %4,8 -%3,0 -%1,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 32 %18,0 %15,2 -%10,8 %161,3 %133,6
EM VIX 30 %3,8 %5,8 -%21,7 %99,1 %71,3
MOVE 50 %0,7 -%4,8 -%11,2 -%7,0 -%15,0
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,8603 -%0,1 %0,0 %0,7 %16,9 %15,3
Brezilya 5,4061 %1,5 %0,9 %7,1 %30,5 %34,1
Glney Afrika 16,8559 %0,4 -%0,8 -%1,3 %17,0 %20,4
Gin 6,9974 -%0,1 -%0,3 -%1,2 %1,5 %0,5
Hindistan 75,19 %0,0 %0,7 -%0,9 %6,1 %5,3
Endonezya 14425 -%0,1 -%0,4 %2,1 %5,5 %4,0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %6,7 0,0 0,0 -0,3 -0,1 -3,6
Hindistan %5,8 0.0 0,0 0,0 -0,8 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 -0,2 -0,2 0,2 0,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 -0,05 0,29 0,13 0,96 0,74
Brezilya %4,8 -0,02 0,02 -0,20 1,20 1,10
Glney Afrika %4,5 -0,06 0,14 0,23 0,69 0,64
Endonezya %2,6 0,00 0,02 -0,02 -0,31 -0,30
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 42,72 -%1,2 -%0,9 %10,3 -%33,5 -%35,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,1 -%1,1 -%1,3 %10,6 -%31,0 -%34,3
Altin -USD / oz 1814,1 %0,7 %1,1 %4,9 %17,0 %19,1
Glmis - USD / t oz 19,709 %3,8 %6,5 %12,7 %9,5 %10,0
Commodity Bureau Index 363,48 %0,0 %0,5 -%0,7 -%10,7 -%9,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Global Piyasalar Biilteni



14 Temmuz 2020

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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