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Haber Basliklari

= ABD'de TUFE artisi Haziran ayinda aylk bazda %1,3 ve yillik bazda %9,1 ile sirasiyla %1,1 ve %8,8 olan medyan tahminlerin
tizerinde bir gerceklesme gdsterdi. Cekirdek TUFE ise aylik bazda %0,7, yillik bazda ise %5,9 artis kaydederek sirasiyla %0,5
ve %5,7 olan medyan beklentileri asti. Boylelikle ABD'de yillik manset TUFE artisi haziran ayinda %8,6 seviyesinden %9, 1
seviyesine ylkselerek Kasim 1981'den bu yana en ylksek seviyesine ulasti.

= Verilerin ardindan dolar endeksi 108,58 seviyesine hizli bir yikselis gerceklestirirken, EURUSD paritesi ise yaklasik son 20
yildir ilk defa 1,00 seviyesi altina inerek 0,9998 seviyesini test etti. Dolar endeksindeki yikselis egilimi uzun soluklu
olmazken, paritenin de kisa stre icerisinde 1,00 seviyesi lizerine donis gerceklestirdigi izlendi.

= ABD TUFE verilerinin ardindan ABD 2 yillik tahvil faizi %3,2190 seviyesine yiikselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %2,90
seviyesine dogru geriledi. Boylelikle 2 ve 10 yillik tahvil getiri makasi 2000'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

= Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Haziran enflasyon verilerinin, “yetkililerin bu ayin sonunda faizleri en az 75 baz puan
artirmasi gerektigi” diistincesini 6n plana cikardigini sdylerken, daha da biyuk bir adim atmayi tercih edip etmeyecegine
iliskin bir aciklamada bulunmadi. Mester, “Enflasyon raporu kesin olarak gecen sefer yaptigimizdan daha kigik bir faiz
artinmina gitmek icin bir neden olmadigini gosteriyor” dedi.

= Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ABD enflasyon verilerinin ardindan yaptigi aciklamasinda enflasyon verisini “endise
verici” olarak niteledi ve 100 baz puan dahil olmak tizere her ihtimalin masada oldugunu vurguladi.

= Din New York Times'a konusan San Francisco Fed Baskani Mary Daly, 75 baz puanin en olasi senaryo oldugunu
belirtse de 100 baz puanlik artisin seceneklerden biri oldugunu kaydetti.

=  Gucli TUFE verilerinin ardindan ABD borsalari giini diisiisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 200 puanin
Uzerinde deger kaybetti ve %0,67 azalisla 30.772,79 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,45 kayipla 3.801,78 puana ve
Nasdaq endeksi %0,15 azalisla 11.247,58 puana distd.

* Avrupa borsalarinin da kapanista saticili seyrettigi izlendi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,74 diistisle 7.156,37 puana,
Almanya‘'da DAX endeksi %1,16 deger kaybederek 12.756,32 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,73'lik disusle 6.000,24
puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,93'liik diistisle 21.286,33 puana geriledi.

= Bugun Turkiye saatiyle 12:00'da AB Komisyonu Ekonomik Tahminleri yayinlanacak. Taslak projeksiyonlara gére AB
Komisyonu Euro Bolgesi icin 2023 blytime tahminini %2,3'ten %1,4'e dusurerek ciddi bir revizyona gidecek. Taslakta kis
mevsiminde yasanabilecek enerji sikintisinin gliveni ortadan kaldirdigina atifta bulunuldu. Taslaga gére Komisyon'un 2022
blytume tahmini ise %2,7'den %2,6'ya ¢ekildi. Avrupa Komisyonu'nun buglin enflasyon tahminlerini de yukari ¢cekmesi
bekleniyor, zira taslak projeksiyonlarda daha dnce %6,1 olarak tahmin edilen 2022 enflasyon dngoriisi %7,6'ya ylkseltildi.

= IMF, gelecek hafta yayimlayacagi Dinya Ekonomik Goériniim Raporu glincellemesinde global biylime tahminlerinin asagi
yonlu revize edilecegini duyurdu.

= Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda Cin teknoloji hisseleri dncililiginde pozitif bir seyir izlenirken, ABD endeks
vadelilerinin ise saticili seyrettigi dikkat ¢ekiyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- AB Komisyonu Ekonomik Tahminleri 12:00
ABD Haziran Ayi Aylik UFE (%) 15:30 %0,8 %0,8
ABD Haziran Ay Yillik UFE (%) 15:30 %0,5 %0,5
ABD Haziran Ayi Aylik Cekirdek UFE (%) 15:30 %10,7 %10,8
ABD Haziran Ay Yillik Cekirdek UFE (%) 15:30 %8,2 %8,3
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 235K 235K
Fed Guvernorld Waller'in Konusmasi 18:00
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Makroekonomik Gelismeler
ABD’de yillik TUFE artisi Haziran’da %9,1’e ulasti

Diin piyasalarda ABD'den gelen TUFE verileri yakindan takip edildi. ABD'de TUFE artisi Haziran ayinda aylik bazda %1,3 ve
yillik bazda %9,1 ile sirasiyla %1,1 ve %8,8 olan medyan tahminlerin lizerinde bir gerceklesme gésterdi. Cekirdek TUFE ise aylik
bazda %0,7, yillik bazda ise %5,9 artis kaydederek sirasiyla %0,5 ve %5,7 olan medyan beklentileri asti. Bdylelikle ABD'de yillik

manset TUFE artisi Haziran ayinda %8,6 seviyesinden %9,1 seviyesine yiikselerek Kasim 1981'den bu yana en yiiksek seviyesine

ulasti. Mayis ayinda %6 olan yillik Cekirdek TUFE artisinin da beklendigi élciide yavaslama kaydetmemesi ve %5,9'a sinirli bir
gerileme kaydetmesi de veri ile ilgili dikkat ¢ceken diger bir unsur oldu.

Verilerin ardindan dolar endeksi 108,58 seviyesine hizl bir ylikselis gerceklestirirken, EURUSD paritesi ise yaklasik son
20 yildir ilk defa 1,00 seviyesi altina inerek 0,9998 seviyesini test etti. Dolar endeksindeki ytikselis egilimi uzun soluklu
olmazken, paritenin de kisa sire icerisinde 1,00 seviyesi lizerine donis gerceklestirdigi izlendi.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

Giiclii TUFE verilerinin ardindan piyasalarda “daha agresif bir Fed” temasinin giiclendigi ve Temmuz toplantisina iliskin
faiz artinm beklentilerinin tirmandigi dikkat gekiyor. Bu cercevede opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasilara
baktigimizda piyasalarda Fed'in Temmuz ayi toplantisinda 100 baz puana yakin bir faiz artirrmi gerceklestirebilecegi ihtimalinin
baskin olarak fiyatlandigini gérmekteyiz. Fed'in bu ayki toplantisi 26 — 27 Temmuz tarihlerinde gerceklesecek.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

ABD'den gelen giicli TUFE verileri sonrasinda 108,58 seviyesine kadar yiikselen dolar endeksi, daha sonra 107,40 — 108,58
seviyeleri arasinda genis bir bantta dalgalandi ve ardindan glinii 108,22 seviyesinden yatay tamamladi. Dolar endeksindeki
yatay kapanis cercevesinde diin GoU para birimleri genelinde alicili bir seyir izlenirken, Tiirk lirasinin dolar karsisinda %0,65'lik
distisle en zayif performans gésteren GoU para birimi konumunda yer aldigi ve negatif ayristigi izlendi. Bununla birlikte
USDTRY paritesi glin icerisinde 17,46 seviyesi izerini test ederek rekor tazelerken, Turkiye 5 yillik CDS primi 872,5 baz puandan
883,9 baz puana ulasti.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY paritesinin 17,45 seviyesinden islem gordigu, dolar endeksinin ise 108,35 seviyesinde
bulundugu izleniyor. Diin 17,40 direncini yukari yonlu kiran kurda rekor seviyelere yakin bir hareket izledigimizden 6turi
yukselislerde direng gorevi gorebilecek teknik bir esik bulunmuyor. Kiiresel tarafta son 20 yilin zirvesine ulasmis olan dolar endeksi
gelisen Ulke para birimleri icin zayif bir zemin ortaya koyarken, 880'li seviyelerde bulunan Turkiye 5 yillik CDS priminin de kura
yonelik yukari yonlu risklere vurgu yaptigi izleniyor. Bu cercevede kurun 17,00 seviyesi Gizerinde tutunmaya devam etmesi
durumunda TL Gzerindeki baskinin siirmesi beklenebilecekken, olasi geri ¢ekilmelerde ise 16,90 ve 16,25 seviyeleri kisa vadeli
destek konumunda yer aliyor.

USD/TRY
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EUR/USD

ABD'de yillik manset TUFE artisinin Haziran ayinda %8,6 seviyesinden %9,1 seviyesine yiikselerek Kasim 1981'den bu yana en
ylksek seviyesine ulasmasinin ardindan dolar endeksi 108,58 seviyesine hizli bir yiikselis gerceklestirirken, EURUSD paritesi
ise yaklasik son 20 yildir ilk defa 1,00 seviyesi altina inerek 0,9998 seviyesini test etti. Dolar endeksindeki yiikselis egilimi uzun
soluklu olmazken, paritenin de kisa sire icerisinde 1,00 seviyesi Gizerine donus gerceklestirdigi izlendi. Bununla birlikte parite
glind 1,0060 seviyesinden hafif bir ylkselisle tamamladi.

Asagidaki grafik tzerinden de gorilebilecegi gibi EURUSD paritesi giinlik grafiginde bir disls kanali icerisinde hareket
ediyor ve kanalin alt cizgisi (kanal destedi) bugin itibariyle 1,00 seviyesinden gegiyor. Dolayisi ile dniimiizdeki doneme iliskin
gorinim acgisindan paritenin, psikolojik bir destek olan ve ayni zamanda gtinliik grafikteki kanal desteginde denk gelen 1,00
seviyesi Uzerinde tutunup tutunamayacagi dnemli olacak. Paritede, dlinkl harekete benzer sekilde, kisa vadede 1,00 seviyesi
altina sarkmalar gorilebilecek olsa da teknik olarak dnemli olan husus bu seviye altinda bir glinliik kapanis olusup
olusmayacagi. Teknik gostergeler, paritenin giinliik kapanis bazinda bu seviye tzerinde tutunmaya durumunda bu bélgenin
onimuzdeki doneme iliskin alim firsati sunabileceginin ve paritede kisa vadede 1 — 1,05 bandinda bir seyir olusabileceginin
sinyalini veriyor. Ancak 1,00 seviyesinin altinda bir giinlik kapanis olusmasi durumunda dusus egiliminin hiz kazanmasi
beklenebilir.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD'den gelen guigli enflasyon verilerinin ardindan ilk etapta 1707,48$ seviyesine dogru sert bir geri cekilme
gerceklestiren ons altin, daha sonra yoninu yukari gevirerek kayiplarinin tamamini sildi ve 1745$ seviyesi Gizerine gikti.
Verilerin yarattigi ylksek volatilite ortaminin etkisi ile birlikte giin icerisinde dalgal bir seyir izleyen ons altin, iki glinlik
disustin arindan dinl 1735,94$ seviyesinden yiikselisle tamamladi.

Ons altin bu sabah 1727$ seviyesinden islem goériyor. Gegtigimiz hafta icerisinde gerceklestirdigi sert duisiis hareketi ile
birlikte Mart 2021'den bu yana strdirdiigu yukselis trendini asagi yonli kiran altinda teknik gostergeler, trend kirllmasinin
ardindan kisa vadeli risklerin asagi yonla evrildiginin ve fiyatlarin kisa vadede 1800% seviyesi altinda kalabilecegdinin sinyalini
veriyor. Dolayisi ile, teknik gostergelerin isaret ettigi Gzere ons altinin kisa vadede 1800$ seviyesi altina kalmaya devam
edebilecegdi gérusindeyiz. Ons altinda geri ¢ekilmenin stirmesi durumunda kisa vadede 1715$ ve 1695$ destekleri
izlenecekken, olasi yukari yonlt tepki hareketlerinde ise 1735$, 1750%, 1766,55% ve 1782$ direncleri takip edilecek.

Ons altinda kisa vadeli gériinim asagi yonlu kalmaya devam etse de mevcut piyasa dinamigi dnimiizdeki donemde degerli
metallere yonelik talebin yeniden glclenebileceginin sinyalini veriyor. Basta Fed olmak Uzere gelismis lilke merkez
bankalarindan gelen ek sikilasma adimlarinin piyasalardaki resesyon endiselerini giindemde tutmaya devam edebilecegini ve
bu ¢ercevede glivenli liman talebinin glcli kalmayi strdirebilecegini diisiinliyoruz. Artan enflasyonist baskilar ve paralelinde
tirmanan resesyon endiseleri igerisinde ons altina yonelik talebin dnimizdeki dénemde yeniden canlanmasi ve mevcut disls
egiliminin sinirl kalmasi beklenebilir.

XAU/USD
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XAG/USD

Guclt ABD verileri ile birlikte diin veri saatinde dalgali bir seyir izleyen gliimus, aksam saatlerine dogru yonini yukari cevirerek
son donemdeki kayiplarinin bir kismini sildi. Aksam saatlerinde 19,40%$ seviyesine kadar yikselen gimus, giinii 19,21%
seviyesinden ylkselisle tamamlamayi basard.

Bu sabah saatlerinde 19,05$ seviyesinde hareket etmekte olan glimuste teknik gostergeler asagi yonli baskinin stirdiginu
isaret ederken, kisa vadeye iliskin 18,80% — 19,30% bandinin 6n plana ¢iktigini gériyoruz. Dolayisi ile teknik gostergelerin isaret
ettigi Uizere gimusln kisa vadede 18,80$% — 19,30% bandinda hareket etmesini beklemekteyiz. 18,80% seviyesi altina bir
gerileme yasanmasi durumunda 1815$ destegi 6n plana gikacakken, 19,30$ seviyesi Gzerinde ise 20$ direnci takip edilecek.

XAG/USD

M E&IXAGUSD 240 | TL LIN | KHN| SVD [SYMTMP|¥|¥/ | FICHEENN MaTRiks [~[c[dl@
|

225

i i o
RSEPVA | [~ P

U \/ —-200.

My Copbr— s T P
o~ W W Foz

NN W AW AW AW VAW VANV LV WA AW SAVEIWENE

4'27 ‘30 |31. |m. |02 ‘03 |os |o7 |os |09 |10 |1.3 |1.4 |15 |16 |17 ‘20 |21 |22 ‘23 ‘24 |27 |2a |29 |3o |01 |04 |05 ‘os ‘07 ‘os |11 |12 |13 |14J_| A

Global Piyasalar Biilteni 7



14 Temmuz 2022

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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