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Haber Bashklari

Japonya ekonomisi 2C17'de ceyreklik bazda %1, yillik bazda ise %4 blylume kaydetti ve beklentilerin tzerinde bir
performans sergiledi.

Cin Temmuz Ayi Sanayi Uretimi verisi %7,2 olan piyasa beklentisini karsilayamayarak %6,4 olarak gerceklesti ve %7,6 olan
Haziran verisine gore gerileme kaydetti.

Cin Temmuz Ayi Perakende Satislar verisi %10,8 olarak piyasa beklentisinin ve %11 olan Haziran verisinin altinda gelerek
%10,4 olarak gerceklesti.

Washington, Nicolas Maduro'yu diktator olarak niteleyip, Venezuela'ya karsi secenekler arasinda askeri operasyon da
oldugunu acikladi. ABD Baskani Donald Trump Venezuela'nin siyasi krizine askeri midahale tehdidinde bulunmasini
Venezuela ¢ilginlik olarak niteledi.

ABD Baskani Donald Trump, "Kuzey Kore lideri bir kez daha Guam adasini agik bir sekilde tehdit ederse gergekten pisman
olacak" dedi. Kuzey Kore lideri Kim- Jong 'un yaptiklarinin yanina kalmayacagini belirten Trump, New Jersey'de
gazetecilere aciklama yapti. Trump, "Kuzey Kore acik bir seklide bir kez daha Guam adasini ya da Amerika topraklarini
tehdit ederse gercekten pisman olacak" dedi.

Minneapolis Fed Bankasi Baskani Neel Kashkari, ABD merkez bankasindaki meslektaslarinin faiz oranlarini yiikseltmek igin
oy kulandiklarini zira gelecekte enflasyonun hizlanmasindan endise ettiklerini soyledi.

Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gore 3 adet artarak 768 adet
olurken gaz kuleleri sayisi da 189'dan 181'e indi.

Altin fiyatlari, yatinmcilarin ABD TUFE verisi ve Kuzey Kore gerginligini degerlendirmesiyle iki ayin zirvesine yakin
seyrediyor.

Bu hafta Fed (Carsamba) ve Avrupa Merkez Banaksi (Persembe) tarafindan agiklanacak olan Temmuz ayina iliskin toplanti
tutanaklar yakindan takip ediliyor olacak.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 34 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 16 puan yukarida bulundugu goériluyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Euro Bélgesi Haziran Ayi Sanayi Uretimi 12:00 -%0,5 %1,3
TCMB Agustos ayi Beklenti Anketi 14:30
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Makroekonomik Gelismeler

ABD enflasyon verileri beklentilerin altinda kaldi

Gectigimiz hafta Cuma giinii aciklanan ABD Temmuz ayi TUFE verileri piyasa beklentilerinin altinda kalarak enflasyondaki
zayif gidisatin sirdiigiini isaret etti. Temmuz ayi aylik TUFE verisi %0,2 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek %0,1
olarak gerceklesirken, Temmuz ayi yillik TUFE verisi ise %1,8 olan piyasa beklentisini karsilayamadi ve %1,7 olarak
gerceklesti. Enflasyon gostergelerine iliskin yasanan hayal kirikliginin devam ediyor olmasi ile birlikte dolar endeksinde
Cuma giinii sert bir geri cekilme yasandigi gériildi. Istihdam piyasasina iliskin géstergeler her gecen giin daha giicli bir
yeri isaret ederken, s6z konusu giiclenmenin enflasyona yansimasinin gecikmeye devam etmesi dolar lizerinde de dnemli
bir baski unsuru olarak 6n plana ¢ikiyor. Bu cercevede ilk harekette USDTRY paritesinin 3,54 seviyesinin hemen altini
denedigini gordik (3,547 seviyelerinden).

Bundan sonraki en 6nemli glindem maddesinin 24-26 Agustos tarihleri arasinda gerceklestirilecek Jackson Hole
toplantilari ve verilecek para politikasi mesajlari olmasini bekliyoruz. Jeopolitik risklerdeki tirmanma USDTRY'nin geri
cekilmesi 6niindeki en dnemli engellerden biri olarak ortaya ¢ikiyor. ABD-Kuzey Kore gerginliginin azalmasi durumunda
TL tarafinda kisa vade bir miktar daha rahatlama kendini gosterebilir. Riskten kagis egiliminin artmasi durumunda ise 3,60
seviyelerinin Uzerinde yerlesiklerin ddviz satislarinin etkili olabilecegini distiniyoruz.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Gectigimiz hafta Cuma giinii aciklanan ABD Temmuz ayi TUFE verileri piyasa beklentilerinin altinda kalarak enflasyondaki
zayif gidisatin strdtgiind isaret etmesi sonrasinda dolar endeksi yeniden 93 seviyesinin altina gerilerken, USDTRY paritesi
3,54 seviyesinin altina indi. Asya seansinda Cin'den gelen Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verilerinin beklentileri
karsilayamamasina ragmen, gelismekte olan tilke para birimlerinde risk istahindaki dlisiis nedeniyle olusan satis baskisinin
durulmus oldugu gériliuyor. Bununla birlikte, bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde pozitif bir
seyir oldugunu ve Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deder kazanan para birimlerinden biri oldugunu gériyoruz. Bu
noktada, doviz sepetinin énimizdeki aylarda 3,80 — 3,95 bandinda hareket etmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile USDTRY
paritesinin kisa vadede 3,60 seviyesine dogru bir yikselis gosterebilecegini distniyoruz. Ancak, yurt ici yerlesiklerin
elinde bulundurdugu yilksek doviz pozisyonu géz dnlinde bulundurulursa, yatirimcilarin 3,60 seviyesi civarindan kar
realizasyonu yapmasi ve kurun bu seviyelerden yeniden yonini asagi ¢evirmesi beklenebilir. Bugtin, yurt i¢i piyasalarda
aciklanacak olan TCMB Agustos ayi Beklenti Anketi disinda takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor. Bu hafta Fed
(Carsamba) ve Avrupa Merkez Banaksi (Persembe) tarafindan acgiklanacak olan Temmuz ayina iliskin toplanti tutanaklari
yakindan takip ediliyor olacak. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5284 seviyesinden
islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direng, 3,5191 seviyesi ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari
yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,5150.
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EUR/USD

ABD - Kuzey Kore arasinda tirmanan gerginlik glivenli limanlara olan talebi artirarak yenin dolar karsisinda sert bir sekilde
degerlenmesine neden oldu. Bununla birlikte yenin dolar karsisinda gli¢lendigi, ancak euronun dolar karsisinda gegtigimiz
hafta gorece zayif bir seyir izledigi gorildi. Hafta icerisinde 1,17 seviyesinin altini test eden EURUSD paritesinin, yeni
haftanin ilk islem giiniinde 1,18 seviyesinin Gzerinde hareket ettigi goriliyor. Bu noktada EURUSD paritesinin kisa vadede,
Parabolic SAR sinirina denk gelen 1,1860 seviyesi lzerinde kalici bir hareket sergilemesinin zor oldugu goéristndeyiz.
Paritenin bugin icerisinde 1,18 — 1,1840 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izlemesi beklenebilir. Bugln veri agisindan bos
gececek. Euro Bélgesi'nden gelecek olan Sanayi Uretimi verisi disinda takip edilecek énemli bir verimiz bulunmuyor.
EURUSD paritesindeki orta vadeli gérinime bakildiginda 1,1850 seviyesinin uzun vadeli (1997 yilindan bu yana) oldukca énemli
ve gliclt bir direng seviyesi olarak calistigi goruliyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki mevcut rallinin 1,1850 seviyesi civarinda
sekteye ugrayabilecegini ve paritenin 1,1850 seviyesinin asamamasi durumunda istikrarli bir bir geri c¢ekilme
gerceklestirebilecegini dustinliyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1816
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise direng konumunda. Paritede
1,1818 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta ABD — Kuzey Kore arasindaki gerginligin yeniden tirmanmasi ile birlikte riskli varliklara yonelik talep azalirken,
glvenli liman talebinin sert bir sekilde ylikseldigi gérildi. Bununla birlikte 1290 seviyesi Uzerini test eden altin fiyatlari, bu sabah
saatleri itibariyle 1285 seviyesi civarinda seyrediyor. Altin fiyatlarindaki kisa vadeli gidisat acisindan 1285 destegi 6nem arz ediyor.
Altinin bu sabah saatlerinde 1285 destegi Uzerinde tutunabilmesi durumunda yoénlni yukari cevirmesi ve yeniden 1290
seviyesine dogru yikselise gecmesi beklenebilir. Yatirimcilarimiza 1285 direncini yakindan takip etmelerini dneriyoruz. Buglin
icerisinde altin fiyatlarini etkileyebilecek 6nemli bir veri bulunmuyor. Bu hafta Fed (Carsamba) ve Avrupa Merkez Banaksi
(Persembe) tarafindan aciklanacak olan Temmuz ayina iliskin toplanti tutanaklar yakindan takip ediliyor olacak. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1287,07 seviyesinden islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1285 seviyesi destek, 1287,90 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1287,90 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1292,67, 1285 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1283.
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USD/JPY

ABD - Kuzey Kore arasinda tirmanan gerginlik glivenli limanlara olan talebi artirarak yenin dolar karsisinda sert bir sekilde
degerlenmesine neden oldu. Bununla birlikte 109 seviyesinin altini test eden USDJPY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle
kayiplarinin bir kismini geri almis durumda. Bu noktada USDJPY paritesindeki orta — uzun vadeli teknik goérinime
baktigimizda: 20 aylk uzun vadeli hareketli otalamasinin lizerinde tutunma ¢abasini strdiren parite, Temmuz ay1 kapanisini
110,24 seviyesinden gerceklestirerek ortalama cizgisinin civarindan bir kapanis gerceklestirdi. Paritenin kisa vadede 111 seviyesi
Uzerine c¢ikmasi ve Agustos ayi kapanisini 111 seviyesi Gzerinde gerceklestirmesi durumunda kisa — orta vadede 115 - 120
bandina dogru bir yiikselis hamlesi gerceklestirmesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 109,56 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 109,33 seviyesi destek, 109,74 seviyesi ise direng
konumunda. 109,33 desteginin asag! yonli kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 108,76, 109,74 direncinin yukari
yonla kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 110,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.441 %0,1 -%1,4 -%0,7 %4,4 %9,0
DAX 12.014 %0,0 -%2,3 -%4,9 %2,1 %4,6
FTSE 7.310 -%1,1 -%2,7 -%0,9 %0,6 %2,3
Nikkei 19.730 -%0,8 -%1,9 -%3,1 %1,0 %2,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.963 -%0,8 -%1,5 %1,7 %21,4 %36,9
Cin 3.209 %0,4 -%1,7 %0,0 %0,1 %3,8
Hindistan 31.214 -%1,0 -%3,3 -%2,5 %10,1 %17,2
Endonezya 5.766 %0,4 %0,7 -%0,7 %7,6 %9,4
Rusya 1.945 -%0,8 -%0,4 -%0,8 -%9,2 -%12,9
Brezilya 67.359 %0,5 %0,7 %2,9 %1,0 %11,8
Meksika 50.645 -%0,5 -%1,3 -%1,0 %6,9 %11,0
Guney Afrika 55.155 -%1,0 -%1,0 %2,9 %5,1 %8,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%3,3 %54,6 %42,4 %40,1 %10,5
EM VIX 21 -%6,2 %41,8 %26,7 %27,3 -%6,7
MOVE 52 %0,1 %10,1 -%2,2 -%24,4 -%27,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5367 -%0,1 %0,2 -%2,1 -%3,7 %0,4
Brezilya 3,1937 %0,6 %2,0 -%1,9 %2,7 -%1,7
Guney Afrika 13,4682 %0,0 %0,1 -%0,7 %1,0 -%2,0
Cin 6,6636 %0,2 -%1,0 -%2,0 -%3,1 -%4,1
Hindistan 64,1375 %0,1 %0,9 -%0,7 -%4,3 -%5,6
Endonezya 13359 %0,2 %0,3 -%0,2 %0,2 -%0,8
CDS *
Tarkiye 180,6 2,5 4,5 -28,5 -37,1 -30,7
Brezilya 206,0 0,7 6,5 -37,7 -12,8 -22,7
Guney Afrika 186,5 15 6,8 -29,3 -2,5 a.d.
Endonezya 115,8 3,6 2,6 -11,5 -9,7 -12,6
Rusya 156,7 -0,3 0,8 -15,6 -13,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,8 0,0 11 0,0 -0,1 -0,6
Brezilya %10,1 0,0 0,3 -0,4 -0,2 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 0,0 -0,3 -0,1 -0,3
Hindistan %6,5 0,0 0,1 0,0 -0,3 0,0
Endonezya %6,9 0,0 0,0 -0,3 -0,6 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,0 0,04 0,48 -0,40 -0,62 -0,90
Brezilya %4,6 -0,01 0,16 -0,22 -0,08 -0,86
Guney Afrika %4,6 0,00 0,11 0,03 0,07 -0,27
Endonezya %3,6 0,04 0,05 -0,22 -0,30 -0,70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52,1 %0,4 -%0,6 %9,6 -%6,3 -%8,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,82 %0,5 -%1,5 %8,4 -%7,8 -%9,1
Altin -USD / oz 1287,7 %0,3 %2,3 %6,0 %5,2 %11,8
Gumis - USD /t oz 17,07 %0,0 %5,0 %8,7 -%4,2 %6,8
Commodity Bureau Index 440,97 -%0,1 -%0,1 -%1,0 %1,5 %4,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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