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Haber Bashklari

= Bugun gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu toplantisinda, piyasa beklentisi dogrultusunda, kisa vadeli faizlerde bir
degisiklik beklemiyoruz, zira mevcut enflasyon goriinimi gevseme adimi igin destekleyici bir ortam sunmamakta.

= Ingiltere’de lcretler Temmuz sonunda biten (ic aylik dénemde yillik bazda %2,1 artti ve %2,3 olan piyasa beklentisinin
altinda bir performans sergiledi. Béylelikle, Ingiltere'de 40 yilin en disiik seviyesine inen issizlik orani Gcret artislarinin
hizlanmasina yol acamad..

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA) Eyliil ayi Kisa Dénem Enerji Gériiniimii raporu yayinlandi. EIA raporda bu yila yénelik
petrol fiyatlari tahminini korudugunu duyurdu. Raporda, uluslararasi en fazla gecerliligi olan Brent tipi ham Petrol in
ortalama varil fiyatinin bu yil 51 dolar diizeyinde bulunmasinin, ABD'nin Bati Teksas (WTI) tlirii ham Petrol Gnlin de
ortalama varil fiyatinin 49 dolar olmasinin beklendigi belirtildi.

= Petrol fiyatlari, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) petrol fiyatlari tahminini korumasi ve OPEC'in talep tahminlerini
ylkseltmesinin ardindan bes haftanin en ylksek seviyesi yakininda tutundu.

= Dolar endeksi, ABD Temsilciler Meclisi S6zclist Paul Ryanin Cumhuriyetgciler'in yeni vergi planlari ile ilgili Snemli detaylar
25 Eylil haftasinda agiklamayi planladiklarini belirtmesi tizerine yikselis hareketini hizlandirarak 92,50 seviyesine dogru
yukseldi.

= Avrupa hisse senetleri, enerji hisselerinin petrol le birlikte ralli yapmasi ve maden hisselerinin deger kaybetmesiyle,
kapanista yatay seyretti.

= ABD'de Uretici fiyatlar ylksek enerji maliyetleriyle artti ancak yine de beklentilerin altinda kaldi. Calisma Bakanhgi'nin
verilerine gére UFE aylik bazda %0,2 artti. Bu, Nisan'dan beri gériilen en biiyiik artis oldu. Gecen ay yillik %1,9 artan yillik
UFE Agustos'ta %2.4'e yiikseldi. Beklenti aylik %0,3, yillik %2,5 artisti.

= Uluslararasi piyasalarda, ABD hisse senetleri Sali glinki kiiresel hisse senedi rallisinin ardindan rekor zirve seviyelerinden
dondu.

Asya seansinda Cin'den gelen Sanayi Uretimi, Perakende Satislar ve Sabit Getirili Yatirimlar verileri piyasa beklentilerini
karsilayamasa da, veriler sonrasinda sert bir piyasa hareketi yasanmadi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
g g ingiltere Merkez Bankasi Faiz Orani Karari 14:00 %0,25 9%0,25
TCMB PPK Toplantisi 14:00 %8 %8
ABD Agustos Ayi Aylik TUFE 15:30 %0,3 %0,1
ABD Agustos Ay Yillik TUFE 15:30 %1,8 %1,7
ABD Agustos Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Agustos Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %1,6 %1,7
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 300K 298K
. Almanya Merkez Bankasi Baskani Weidmann'in Konusmasi 18:30
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Makroekonomik Gelismeler
TCMB PPK toplanti karan 14:00°da aciklanacak

Buglin gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu toplantisinda, piyasa beklentisi dogrultusunda, kisa vadeli faizlerde bir
degisiklik beklemiyoruz, zira mevcut enflasyon goriinimi gevseme adimi icin destekleyici bir ortam sunmamakta.

1C18'de para politikasinda gevseme beklentimizi koruyoruz.

TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %12 seviyesinde. TCMB bankacilik sistemi fonlama miktarinin neredeyse tamamini
Gec Likidite penceresinden (%12,25) gerceklestiriyor. Geri kalanini ise TCMB TL Depo piyasasinda %9,25 seviyesinden saglyor.
Reel politika faizlerine iligkin kiiresel bir karsilastirma yaptigimizda, TL'nin ciddi bir “carry” avantajina sahip oldugu dikkat ¢ekiyor.
S6z konusu avantaj TL'nin degeri tzerinde de etkili olmaya devam ediyor.

Para politikasinda bir degisiklik yapilmamasi durumunda piyasada herhangi bir hareket yasanmasini beklemiyoruz. Toplanti
sonrasinda aciklanan karar metnini yakindan takip ediyor olacagiz. Burada yatirimcilar ozellikle PPK'nin enflasyon patikasina
iliskin yorumlarina odaklanacaklar.

Rapor igin
ingiltere Merkez Bankasi’'nin para politikasinda degisiklige gitmesi beklenmiyor

Ingiltere Merkez Bankasi (BOR) faiz karari bugiin saat 14:00'da agiklanacak. Banka'nin, Brexit sonrasinda daha da genisletilen
parasal genisleme programinda herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Bu hafta icerisinde aciklanan Ingiltere Agustos ayi
TUFE verisi beklentilerin oldukca lzerinde gelerek %2,9 olarak gerceklesti. BOE PPK lyeleri para politikasinda herhangi bir
degisiklik yapmasa dahi, enflasyondaki hizlanma ile birlikte faiz artisi yéniinde oy kullanan Uye sayisinda bir artis gorulebilir.
Toplam 9 kisiden olusan BOE para politikasi kurulunda, son toplantida 2 Uye faiz artisi yoniinde oy kullanirken, 7 Uye ise para
politikasinda hicbir degisiklige gidilmemesi yoniinde goris bildirmisti. Buglinkl toplantida faiz artisi ydniinde oy kullanan Gye
sayisinin artmasi durumunda gelismekte olan tlke piyasalari ve Turk lirasi Gzerindeki baski artabilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD Temsilciler Meclisi S6zciisii Paul Ryanin Cumbhuriyetciler'in yeni vergi planlari ile ilgili Gnemli detaylar 25 Eylil haftasinda
aciklamayi planladiklarini belirtmesi tizerine ylkselis hareketini hizlandiran dolar endeksi, 92,50 seviyesine dogru yiikseldi. Dolar
endeksindeki yiikselis hareketinin devam etmesi ile birlikte 3,45 seviyesi lizerine ¢ikan USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle
3,46 seviyesi Uzerini test ediyor. Buglin gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu toplantisinda, piyasa beklentisi
dogrultusunda, kisa vadeli faizlerde bir degisiklik beklemiyoruz, zira mevcut enflasyon gériinimi gevseme adimi igin destekleyici
bir ortam sunmamakta. Para politikasinda bir degisiklik yapiimamasi durumunda piyasada herhangi bir hareket yasanmasini
beklemiyoruz. Toplanti sonrasinda agiklanan karar metnini yakindan takip ediyor olacagiz. Burada yatirimcilar 6zellikle PPK'nin
enflasyon patikasina iliskin yorumlarina odaklanacaklar. Kurun kisa vadede 3,43 — 3,47 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz. Kurun 3,73 seviyesini yukari yonli kirmasi durumunda 3,50 seviyesinin hedef haline gelebilecegini dustinlyoruz.
Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,4609 seviyesinden islem gormekte olan
USDTRY paritesinde 3,4677 seviyesi direng, 3,4588 seviyesi ise destek konumunda. 3,4677 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4800, 3,4500 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,4378.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki toparlanma hareketinin hiz kazanmasi ile birlikte 1,19 seviyesi altina kadar geri ¢ekilen EURUSD
paritesi, bu sabah saatleri itibariyle zayif goriinimina strduriyor. Dolar endeksi, ABD Temsilciler Meclisi S6zciist Paul
Ryan'in Cumbhuriyetciler'in yeni vergi planlari ile ilgili dnemli detaylari 25 Eylil haftasinda agiklamayi planladiklarini
belirtmesi Gzerine ylkselis hareketini hizlandirarak 92,50 seviyesine dogru yiikseldi. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte
ongordigimuz tzere dusis hareketini hizlandiran EURUSD paritesi, 1,19 seviyesi altindaki seyrini stirdiriyor. Bu noktada
paritedeki geri cekilmenin kisa vadede siirmesini ve paritenin 1,18 seviyesine dogru dists hareketine devam etmesi
beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1871 seviyesinden islem gérmekte
olan EURUSD paritesinde, 1,1861 seviyesi destek, 1,1887 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1887 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1915, 1,1861 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1818.
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XAU/USD

ABD Temisilciler Meclisi S6zclsu Paul Ryan'in Cumhuriyetciler'in yeni vergi planlari ile ilgili dnemli detaylar 25 Eylil haftasinda
aciklamayi planladiklarini belirtmesi lizerine yikselis hareketini hizlandiran dolar endeksi, 92,50 seviyesine dogru ytkseldi. Dolar
endeksindeki ylkselisin gliclenmesi ile birlikte diists hareketini hizlandiran altin, kisa vadeli yikselis kanalinin alt sinirina
denk gelen 1320'li seviyelere kadar gerilemis durumda. Bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli yikselis kanalinin alt
sinirinda hareket etmekte olan altin fiyatlarinda, teknik gostergelerin de asiri satima isret ettiklerini gériiyoruz. Bu noktada,
altinin kisa vadeli yiukselis kanalinin sinirinda, yani 1320 seviyesi Uzerinde tutunmasi durumunda mevcut seviyelerden
yonind yukart donmesi ve kayiplarinin bir kismini geri almasi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1321,90 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1320,78 seviyesi destek,
1326,14 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1326,14 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1330,
1320,78 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1314,34.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.496 %0,3 %1,6 %2,3 %5,2 %11,5
DAX 12.525 %0,4 %3,3 %4,3 %4,5 %9,1
FTSE 7.401 -%0,2 %0,4 %1,2 %0,5 %3,6
Nikkei 19.777 %0,5 %2,7 %0,7 %1,2 %4,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 109.130 -%0,3 %0,2 %2,0 %22,0 %39,7
Cin 3.379 -%0,1 -%0,3 %5,2 %4,3 %8,8
Hindistan 32.159 %0,2 %1,8 %3,2 %11,3 %21,0
Endonezya 5.872 %0, 1 %1,0 %2,0 %8,7 %11,0
Rusya 2.059 %0,7 %2,7 %5,9 %2,9 -%7,8
Brezilya 74.539 %0,3 %3,3 %10,7 %13,7 %23,8
Meksika 50.481 %0,2 %0,4 -%0,3 %7,2 %10,6
Guney Afrika 56.366 %0,6 %0,4 %2,2 %8,7 %11,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%1,4 -%13,5 -%14,2 -%6,8 -%24,6
EM VIX 15 %1,4 -%15,0 -%11,2 %1,8 -%30,6
MOVE 52 -%0,5 -%3,1 %4,8 -%21,3 -%27,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,433 %0,7 -%0,2 -%2,6 -%8,2 -%2,6
Brezilya 3,1256 %0,7 %0,3 -%2,0 -%0,9 -%3,8
Guney Afrika 13,0096 %0,2 %0,8 -%2,4 -%1,0 -%5,3
Cin 6,5354 %0,1 -%0,1 -%2,0 -%5,5 -%5,9
Hindistan 64,0437 %0,2 -%0,1 -%0,1 a.d. -%5,7
Endonezya 13200 %0,3 -%1,0 -%1,1 -%1,2 -%2,0
CDS *
Turkiye 162,3 15 -0,5 -15,2 -46,1 -26,4
Brezilya 182,9 3,2 -8,5 -13,9 5,4 -21,0
Guney Afrika 167,9 0,1 -2,4 -10,5 a.d. a.d.
Endonezya 97,3 -1,5 -2,3 -13,6 -12,3 -13,6
Rusya 138,2 11 -3,0 -11,3 -14,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,7 0,1 0,9 -0,2 -0,7 -0,7
Brezilya %9,9 0,1 0,0 -0,2 -0,3 a.d.
Guney Afrika %8,5 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,5
Hindistan %6,6 0,0 0,1 0,0 a.d. 0,0
Endonezya %6,4 0,0 -0,2 -0,5 -1,0 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,8 0,06 0,31 -0,14 -0,98 -1,08
Brezilya %4,4 0,05 0,01 -0,27 -0,80 -1,14
Guney Afrika %4,3 0,00 -0,16 -0,31 -0,43 -0,58
Endonezya %3,3 0,02 -0,11 -0,27 -0,73 -0,99
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,27 %0,8 %1,7 %7,0 %5,7 -%4,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,23 %0,3 -%0,9 %1,3 -%0,4 -%10,2
Altin -USD / oz 1328,8 -%0,2 -%0,9 %3,5 %10,4 %15,4
Gumus - USD /t oz. 17,795 -%0,1 -%0,3 %3,9 %5,1 %11,3
Commodity Bureau Index 432,05 -%0,4 -%1,0 -%1,9 %0,1 %2,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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