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Haber Basliklari

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacaktir.

Kasim cari islemler acigi 4,2 milyar dolar ile, 3,8 milyar dolar olan piyasa beklentisi ve 3,5 milyar dolar olan kurum
beklentimizden daha iyi bir gerceklesme gésterdi. Béylelikle 12 aylik cari islemler acigi verisi 41,8 milyar dolardan (GSYIH'nin
%4,9'u) 43,7 milyar dolara (GSYIH'nin %5,1'e) yiikseldi. (Rapor icin .)

TCMB Ocak Ayi Beklenti Anketine goére katilimcilarin 2018 yil sonu USDTRY tahmininin 4,1156 seviyesinde olusmus oldugunu
gorlyoruz. (Rapor icin 2)

Gectigimiz hafta Cuma giinii ABD'den gelen Aralik ay1 TUFE verileri beklentiler dahilinde gelerek Aralik ayinda énemli bir
degisim kaydetmedi. Cekirdek TUFE verileri beklentilerin hafif izerinde gelmis olsa da, eurodaki giiclii gériinim ile birlikte
dolar endeksinde bir ylkselis yasanmadigini, aksine endeksin 90,80 seviyesi altina gerileyerek 2014'ten bu yana en disuk
seviyesine indigini gorduik.

TUFE verilerinin yani sira, Cuma giini ABD'de Perakende Satislar verileri de agiklandi. Buna gére Aralik ay1 Perakende Satislar
Aylik bazda beklentilerin lzerinde gelerek %0,5 artis kaydetti.

Petrol fiyatlari, Irak'in da “Uretim kisintilarinin devam etmesi gerektigini” savunan petrol Ureticilerine katiimasi ile birlikte 3
yilin en ylksek seviyesi yakininda seyretti.

ABD'nin, petrol enddistrisinin goriinimi ve kisa donem ham petrol Gretimi hakkinda gosterge olarak kabul edilen petrol
sondaj kulesi sayisi bu hafta artti. Petrol sahasi hizmet sirketlerinden Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gore, 8-
12 Ocak tarihlerinde ABD'de 10 petrol sondaj kulesi hizmete alindi. S6z konusu artis, ayrica, gecen yilin haziran ayindan bu
yana petrol sondaj kulesi sayisindaki en hizli haftalik ytkselis oldu.

Wall Street'te endeksler Cuma glnind, bankalarin doérdincl ceyrek sonuglarinin olumlu etkisi ve perakende satislarin
ekonomik biylmeye iliskin yatirnmcilari harekete gegirmesiyle yikselisle tamamladi.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, ABD ekonomisinin iyi durumu sayesinde bu yil iki faiz artisi bekledigi yonindeki
gOrusini tekrarladi. Harker, "2018 icin iki faiz artisinin muhtemelen uygun yol oldugunu distiniyorum" dedi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Kasim_odemeler_Dengesi_Verileri.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/TCMB_Ocak_Ayi_Beklenti_Anketi_.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacaktir.

Turkiye Ekim Dnemi Issizlik Orani 10:00 %10,6
Tarkiye Aralik Merkezi Hikimet Bltce Dengesi 11:00 8,5B
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Makroekonomik Gelismeler

1,22'nin tizerine ¢ikan EURUSD sonrasi ECB’den dengeleyici aciklamalar gelmeye basladi

Hatirlayacagimiz iizere Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) 14 Aralik’ta gerceklestirilen toplantisinda herhangi bir politika
hamlesine gidilmemis, ancak ECB'nin ekonomik goriiniim ve enflasyon konusundaki tedbirli durusu euronun sert bir
sekilde deger kaybetmesine neden olmustu. Ancak, basta Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Weidmann olmak
Uzere, ECB yonetim kurulu Gyelerinin biytk cogunlugunun ECB'nin Aralik toplantisindan bu yana sahin aciklamalarda bulunarak
piyasalardaki “parasal genisleme uzayacak” algisini bozmaya calistiklari gérildi. Bundesbank Baskani Weidmann Aralik ayinda
gerceklestirdigi konusmasinda, diger ECB Uyelerine parasal genislemenin bitirilecegi tarihi kesinlestirme ve bunu kamuoyuna
duyurma cagrisinda bulunmustu. Bu acgiklamalarin ardindan euroda baslayan yiikselis hareketi EURUSD paritesini 1,17'lerden
1,22'lerin Gzerine kadar tasimis durumda.

Paritedeki bu hizli yiikselisin ardindan ise, ECB cephesinden daha dengeleyici aciklamalarin gelmeye basladigini
goriiyoruz. ECB'nin parasal gevseme politikalarinin en biyuk elestiricisi olan ve degersiz euro istemediklerini her firsatta dile
getiren Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Weidmann, ECB'nin yakinda bir faiz artisina gitmesi riskinin disik
oldugunu belirterek faiz para politikasinin uzun bir stire daha gevsemeci kalacadi yontindeki durusu teyit etti. ECB'nin ultra
gevsek para politikasinin en sert elestirmenleri arasinda bulunan Weidmann, "Euro boélgesinde merkez bankasi faiz oranlari ile
ilgili olarak, yakinda su an icin bir degisim riski cok az" dedi. Ancak Weidmann'in bu aciklamalarinin eurodaki ylkselis hareketini
durdurmadigini goriiyoruz.

e Gerek Almanya’'da devam eden koalisyon gorismeleri ile birlikte eurodaki ylkselis potansiyelinin korunuyor olmasi,
gerekse de Avrupa Merkez Bankasinin piyasadaki “parasal genislemenin siirecedi” algisindan rahatsizlik duyan banka
Uyelerinin parasal genislemeyi bitirecekleri tarihe kara verme yoniindeki adimlari EURUSD paritesindeki diistislerin alim
firsati olarak sinirli kalabilecegi ihtimalini doguruyor.

e Dolayisi ile paritedeki yikselis potansiyelinin bir sire daha devam edebilecegini disiinmekle birlikte, EURUSD
paritesindeki geri ¢cekilmelerin alim firsati verebilecegini diisiinliyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Gectigimiz hafta Cuma giinii ABD'den gelen Aralik ay1 TUFE verileri beklentiler dahilinde gelerek Aralik ayinda énemli bir degisim
kaydetmedi. Cekirdek TUFE verileri beklentilerin hafif izerinde gelmis olsa da, Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarinin
acgtklanmasinin ardindan euroda etkisini artiran yukselis hareketi nedeniyle dolar endeksinde bir yikselis yasanmadigini, aksine
endeksin 90,80 seviyesi altina gerileyerek 2014'ten bu yana en disiik seviyesine indigini gordiik. Zayif dolar endeksi ile birlikte
USDTRY paritesinin 3,75 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izledigi goriliyor. Bugiin ABD'de piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali
olacak. Bu nedenle kurun dusuk volatilite ortaminda kurun 3,74 — 3,77 seviyesi arasinda si§ bir seyir izleyecegi gorisiindeyiz. Bu
hafta icerisinde ABD'den Carsamba giinii gelecek olan Sanayi Uretimi verisi ve Cin'den Persembe giinii gelecek olan GSYIH
Blyime Orani, Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verileri haftanin en énemli verileri olarak karsimiza cikiyor. Bunun yani sira
Persembe giini gerceklesecek olan TCMB PPK faiz orani kararini da yakindan izliyor olacagiz. TCMB'nin Persembe glinkd
toplantisi sonucunda, enflasyonun 1C18'de kademeli bir gerileme icerisine olacagi ve Tirk lirasinin dolar karsisinda gorece
olumlu bir seyri izliyor olasi ile birlikte, faizlerde herhangi bir degisiklik yapmasini beklememekteyiz. Ayrica, Cuma giini Kredi
Derecelendirme Kurulusu Fitch’den gelecek olan degerlendirme sonucunda da herhangi bir degisiklik yapilmasini beklemiyoruz.
Genel teknik gériiniime bakacak olursak: Kurun 3,70 — 3,75 bandina gerileyebilecegini ancak bu bant icerisindeki seyrinin uzun
soluklu olmayacagi kanaatindeyiz. Kurun 3,70 — 3,75 seviy3eleri arasindaki seyrinin kisa — orta vadeli alim firsati olarak
degerlendirilmesi gerektigini disliniyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7523
seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7535 seviyesi direng, 3,7465 seviyesi ise destek konumunda. 3,7535
direncinin yukar yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7700, 3,7465 destegdinin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7385.
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EUR/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, EURUSD paritesindeki diisis hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini belirtmis,
olasi geri cekilmelerde uzun pozisyona girilmesinin uygun olabilecegini ifade etmistik. Cuma giini ABD'den gelen TUFE
verilerinin beklentiler dahilinde bir performans gdstermesi ve Aralik ayinda énemli bir artis kaydetmemesi ile birlikte ylkselis
hareketleri sinirlanan dolar endeksi, eurodaki yikselis hareketinin devam ediyor olmasinin da etkisi ile birlikte 90,80 seviyesi
altina kadar geriledi. Hatirlayacagimiz lizere gectigimiz hafta aciklanan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti tutanaklarinin
ardindan euronun yikselis hareketini hizlandirdigini gérmustik. Eurodaki yiikselis ve dolar endeksindeki diisls ile 1,22 seviyesi
Uzerine yerlesmis olan EURUSD paritesi, birlikte bu sabah saatlerinde gligli gériinimaini strdiriyor. Gerek Almanya’da devam
eden koalisyon goérusmeleri ile birlikte eurodaki yiikselis potansiyelinin korunuyor olmasi, gerekse de Avrupa Merkez Bankasinin
piyasadaki "parasal genislemenin sirecegdi” algisindan rahatsizlik duyan banka Uyelerinin parasal genislemeyi bitirecekleri tarihe
kara verme yoniindeki adimlari EURUSD paritesindeki dustslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi ihtimalini doguruyor.
Dolayisi ile paritedeki ylkselis potansiyelinin bir siire daha devam edebilecegini diistinmekle birlikte, EURUSD paritesindeki geri
cekilmelerin alim firsati verebilecegini dustinliyoruz. Gln ici gorinim acisindan ise: Paritenin 1,2255 direncini gegmekte
zorlanabileceg@i ve ABD piyasalarinin kapali olmasi olmasinin yarattigi diisiik volatilite ortaminda paritenin kazanglarinin ufak bir
kismini geri verebilecegi gorisiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2227 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,22 seviyesi destek, 1,2255 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2255 direncinin yukari
yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2300, 1,2200 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2167.

EUR/USD
- ELIRUSD,Dawly 1.22022 1.22279 1.21874 1.22278
1.21350
1,20300
1.13230
118230
117210
116160
s 1.15140
o * T
L
i v 113070

112020

el [
! _‘..M[]I—

1.11000
Stoch(5,3,3) 30,309 630895

100
a0

DeM14) 08192

0.2

1 Jun 2017 13 Jun 2017 23 Jun 2017 5 Jul 2017 17 0l 2007 27 JI2007 £ Aug 2017 18 Aug 2017 30 Aug 2017 11S5ep 2017 21 Sep 2017 3 Oct 2017 12 Oct 2007 25 Ot 2017 6 Mow 2017 16 Mow 2017 28 Mow 2017 2 Dec 2017 20 Dec 2017 2 Jan 2012 15 Jan 2012

Global Piyasalar Biilteni 5



15 Ocak 2018

XAU/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, gerek tahvil faizlerindeki yikselisin piyasalardaki giivenli liman talebini artiriyor olmasi,
gerekse de dolar endeksindeki dususln siirecegine iliskin beklentimizin altindaki yikselis hareketinin devamini isaret etmesi
nedeniyle altin fiyatlarinin kisa vadede 1350 seviyesini hedef almasini bekledigimizi siklikla belirtmistik. Eurodaki yukselisin
strlyor olmasi ile birlikte 90,80 seviyesinin altina kadar gerileyen ve 2014 yilindan bu yana en distk seviyesini test eden dolar
endeksi, altin fiyatlarinin 1340 seviyesi Uzerine yerlesmesini sagladi. Bugiin ABD'de piyasalarin kapali olmasi nedeniyle altinda
sakin ve si§ bir seyir hakim olabilir. Ancak kisa vadede 1350 hedefimize dogru ilerleyen bir altin gérmeyi bekliyoruz. Altindaki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1243,28 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1341,59
seviyesi destek 1350 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1350 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1352,89, 1341,59 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1335.

XAU/USD

w RAUUSD,Daily 133633 134367 1335,93 1343.2% 1361.80
[
1333.00
1318.20
1303 .80
128940
127460
1260.20
1245 80
1221.00

121660

120220
100

SIUQR,B‘)BIJSIO Fze19E - - - - - R
a7 " N £ ST Xy -y - N 8

MACD(12,26,9) 16,254 12.793 J— . 21.758

--- -12.684
Lun 2017 13Jun 2007 23Jun2017 Sul2017 17 1ul2007 27 ul2017  BAug20l7  18Aug 2017 30 Aug2017 115ep2017 21Sep 2007 3 Oct2017 1302017 25 Oct 2007 b Mow 2017 16 Mow 2017 28 Mow 2017 8 Dec 2017 20Dec 20017 31an 2018 15 Jan 2018

Global Piyasalar Biilteni 6



15 Ocak 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,786 %0.7 %1.6 %4.1 %13.3 %4.2
DAX 13,245 %0.3 -%0.6 %1.1 %4.9 %2.5
FTSE 7,779 %0.2 %0.7 %3.8 %5.4 %1.2
Nikkei 23,654 %0.3 %0.1 %5.2 %18.0 %4.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114,645 -%0.1 -%1.7 %4.9 %9.0 -%0.6
Cin 3,429 -%0.1 %0.5 %4.9 %6.4 %3.6
Hindistan 34,592 %0.3 %1.0 %3.7 %8.3 %1.9
Endonezya 6,370 %0.2 -%0.1 %4.3 %9.4 %0.4
Rusya 2,262 %0.7 %2.9 %5.5 %15.4 %7.2
Brezilya 79,349 %0.0 %0.4 %9.3 %21.3 %3.9
Meksika 49,136 %0.7 -%1.5 %2.2 -%4.0 -%0.4
Guney Afrika 60,083 %0.8 %0.6 %4.7 %12.1 %1.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %2.8 %10.2 %2.4 -%1.4 -%27.6
EM VIX 15 -%1.2 -%3.7 -%9.7 -%0.2 -%31.7
MOVE 48 -%1.2 %3.3 %1.8 -%9.2 -%33.5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7489 -%0.7 %0.4 -%2.6 %5.1 %6.4
Brezilya 3.2055 -%0.3 -%0.7 -%3.4 -%0.1 -%1.4
Guney Afrika 12.3668 -%0.2 %0.4 -%9.6 -%6.7 -%10.0
Cin 6.469 -%0.6 -%0.3 -%2.3 -%4.7 -%6.9
Hindistan 63.6287 -%0.1 %0.4 -%1.2 -%1.4 -%6.3
Endonezya 13354 -%0.3 -%0.5 -%1.6 -%0.1 -%0.9
CDS *
Tarkiye 159.2 -2.5 2.7 -21.9 -19.0 17.0
Brezilya 145.6 -1.5 -0.2 -21.8 -47.7 -29.3
Guney Afrika 141.0 -2.1 -5.4 -30.6 -29.6 a.d.
Endonezya 79.3 0.8 -1.5 -11.7 -20.3 -3.1
Rusya 109.7 -0.6 -5.9 -11.4 -37.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.8 -0.1 2.0 -0.3 11 0.4
Brezilya %9.8 -0.1 -0.2 -0.5 -0.5 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.0 0.0 0.1 0.8 0.8
Endonezya %6.2 0.0 0.1 -0.3 -0.9 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.5 0.02 0.09 -0.07 -0.21 -0.97
Guney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.15 -0.08 -0.38
Endonezya %3.6 0.00 a.d. a.d. -0.26 -0.77
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.87 %0.9 %3.3 %10.3 %46.4 %23.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 64.3 %0.8 %4.7 %12.5 %41.3 %19.7
Altin - USD / oz 1334.9 %0.9 %1.0 %7.8 %9.5 %15.9
Gumis - USD /t oz 17.141 %1.0 -%0.8 %10.0 %8.2 %7.2
Commodity Bureau Index 439.79 -%0.4 %0.8 %2.6 -%1.0 %3.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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