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Haber Basliklari

= Din agiklanan veriye gore Euro Bolgesinde sanayi Uretimi Kasim'da aylk bazda %1,7 gerileyerek -%1,5 olan piyasa
beklentisinden kotl gerceklesti ve yaklasik son 3 yilin en sert diistsini kaydetti. Yillik bazda ise sanayi retiminde %3,3
disls yasanirken bu cephede de %2,1'lik diistis beklentisinin (izerinde bir daralma goriilda. Sanayi tretimindeki dusise,
sermaye mallarindaki %2,3'lik disls 6ncliliik etti. Bununla birlikte tiim Grln gruplarinda Gretim zayif kald.

= Aralik ayinda yapilmasi planlanan ancak Ocak ayina ertelenen Brexit oylamasi bugiin Ingiltere Parlamentosunda
gerceklestirilecek. Avrupa Parlamentosu (AP) iyeleri, diin yayinladiklar agik mektupta Ingiliz halkina Brexit'ten vazge¢me
cagnisinda bulunarak, ingiltere’'nin AB Konseyi Baskani'na génderdigi 50'inci madde mektubunu iptal etmeye karar vermesi
durumunda AP yeleri olarak bu karar destekleyeceklerini ifade ettiler. Ingiltere Basbakani Theresa May ise diin 50.
Maddenin uzayacagini diisinmedigini ve Brexit icin son tarih olan 29 Mart'ta AB'yi terk edeceklerini belirtti.

= Arnndinlmamis Kasim sanayi tretimi endeksi yillik %6,5 diistis kaydetti. S6z konusu dusls piyasa beklentisi olan %3 ve kurum
beklentimiz olan %4 oraninda dusls oranlarina gore daha koti bir performans gosterdi. Ayrintili rapor icin

= ABD Baskani Donald Trump’in Pazar aksami sosyal medya Uzerinden yapti§i paylasimda Turkiye'nin Suriye'de Kirtlere
saldirmasi durumunda ekonomik olarak bulyuk zarar gorecegini belirtmesi sonrasinda diin gilin igerisinde TL'deki negatif
ayrismanin piyasalarda etkili oldugunu gordiik. Dolar endeksindeki sakin seyre ragmen, Turk lirasindaki zayif seyir ile birlikte
USDTRY paritesi diin glin icerisinde 5,54 seviyesi Gizerine kadar ylkseldi.

= Din aksam saatlerinde Cumhurbaskani Erdogan’in ABD Baskani Donald Trump ile telefon gorismesi yaptigi haberi
sonrasinda Turk lirasinin kayiplarini telafi ettigi ve USDTRY paritesinin 5,42 seviyesine kadar geriledigi goruldi. ABD baskani
Trump'in gece saatlerinde sosyal medya paylasiminda ABD ile Turkiye arasindaki ekonomik gelisme hakkinda konustuk, ki
burada gercekten genisleme icin blyik bir potansiyel var." ifadelerine yer vermesi TL'deki kayiplarin telafi edilmesinde etkili
oldu. Ancak TL'nin bu sabah saatlerinde gelisen Ulke para birimlerinden negatif ayrismaya devam ettigi gérustyor.

= ABD borsalari, gecen haftaki yiikselis ivmesinin ardindan, Pazartesi glinii Asya seansinda zayif gelen Cin verilerinin de etkisi
ile birlitke glinii satis egiliminde tamamladi. Amazon, Netflix, Apple ve Alphabet hisselerinde gorilen %1 in Gzerinde dususler
Uzerine ABD borsalari satisa gecti. Dow Jones Endeksi,ylizde 0,36 dustsle 23.909,84 puanda, S&P 500 Endeksi ay icindeki
yalnizca Uglincl dususini yasayarak ylzde 0,53 azalisla 2.582,61 puanda, Nasdaq Teknoloji Endeksi ise ylzde 0,94
gerileyerek 6.905,92 puanda seyretti.

= Avrupa Borsalari, Cin'in aralik ayinda azalan ihracatinin kiiresel biytimeye yonelik endiseleri artirdigi etkisiyle glini disusle
kapatti. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 yuzde 0,48 azalarak giinii 347,51 puandan kapatti.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan ililke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Sanayi_uretimi_--_Kasim_2018.pdf
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya 2018 GSYIH Yillik Buyiime Orani 12:00 %1,5 %2,2

ABD Ocak Ayl Empire State imalat Endeksi 16:30 11,3 10,9

ABD Aralik Ayr Aylik UFE 16:30 %0,2 %0,3

ABD Aralik Ayi Yillik UFE 16:30 %2,5 %2,5
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin sunumu 18:00

Global Piyasalar Bilteni 2



15 Ocak 2019

Makroekonomik Gelismeler

ingiltere Parlamentosunda Brexit oylamasi bugiin gerceklesecek

Aralik ayinda yapilmasi planlanan ancak Theresa May’in anlagsma taslaginin Parlamento’da biiyiik farkla reddedilecegi
endisesiyle erteledigi Brexit oylamasi, bugiin ingiltere Parlamentosunda gerceklestirilecek. Bugiin yapilacak oylamada
anlasmanin parlamentonun alt kanadi olan 650 sandalyeli Avam Kamarasi'nda onaylanmasi icin 318 oya ihtiyag var. Oylamada,
May'in partisinin 315 milletvekilinden yaklasik 90'inin anlasmaya ret oyu vermesi bekleniyor. Hiikiimet ortagi Kuzey Irlanda'daki
Demokratik Birlik Partisi (DUP) de anlasmaya karsi oldugunu belirtiyor. Muhalefetteki Isci Partisi ise, Ingiltere'nin ¢ikarina olmadig
gerekgesiyle anlasmaya karsi oy kullanacaklarini aciklamisti. Ayiraca hatirlanacadi lzere, gegen hafta yapilan oylamada, bugiin
gerceklestirilecek Brexit anlasmasi oylamasinda olumsuz sonug ¢ikmasi halinde alternatif bir planin agiklanmasi icin Basbakan
May'e sunulan slre 21 ginden 3 glne indirilmesine karar verilmisti. Dolayisi ile bugilinkii oylamada Brexit taslaginin
Parlamentodan ret oyu almasi durumunda Ingiltere Basbakani May'i oldukca zorlu bir siire¢ bekliyor olacak.

Avrupa Parlamentosu iiyeleri, diin yayinladiklan acik mektupta ingiliz halkina Brexit'ten vazgecme cagrisinda bulundu.
Avrupa Parlamentosu’ndan 129 iye, Ingiliz halkina hitaben acik bir mektup yayimlayarak Ingiltere'deki segmenleri Brexit kararini
gbzden gecirmeye davet ederek Ingiltere’'nin AB Konseyi Baskani'na génderdigi 50'inci madde mektubunu iptal etmeye karar
verirse AP lyeleri olarak bu karari destekleyeceklerini ifade ettiler. Ingiltere Bagbakani Theresa May ise diin 50. Maddenin
uzayacagini disinmedigini ve Brexit icin son tarih olan 29 Mart'ta AB'yi terk edeceklerini belirtti. Dolayisi ile May, Brexit
konusundaki israrci ve emin tavrini koruyor.

Bugiin gerceklesecek olan Brexit oylamasi kiiresel piyasalardaki risk istahi agisindan 6nem arz ediyor. ingiltere’de Brexit
konusundaki anlasmazliklarin boyutunun biylimesi ve Ulkede bir erken segimin giindeme gelmesi durumunda risk istahinin
olumsuz etkilenmesi ve gelisen ilke para birimleri lzerinde bir baski olusmasi beklenebilir. Bununla birlikte bu haftaki Brexit
oylamalari ve Ingiltere’den gelecek olan agiklamalar yakindan takip edilecek.

e Buglnki oylama sonucunda Brexit taslaginin parlamento onayini almasi durumunda, euroda gérilebilecek olasi bir
disus ve piyasalarda artacak guvenli liman talebi ile birlikte dolar endesin de sert bir ylikselis hareketi olusabilir. Bdyle
bir durumda endeksin 96 seviyesi lizerini, hedef almasi beklenebilir.

e Oylama sonucunda Brexit taslaginin Parlamentodan ge¢mesi durumunda ise euroda gorilmesi beklenen yukselis
hareketi esliginde dolar endeksinin deger kaybetmesi ve 95 — 95,30 bandina dogru geri ¢cekilmesi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, kurun kisa vadede 5,50 seviyesi lizerine ¢ikmasini bekledigimizi belirtmistik. ABD Baskani Donald
Trump’in Pazar aksami sosyal medya Uzerinden yaptidi paylasimda Turkiye'nin Suriye’de Kirtlere saldirmasi durumunda
ekonomik olarak blyik zarar gorecegini belirtmesi sonrasinda diin gun icerisinde TL'deki negatif ayrismanin piyasalarda etkili
oldugunu gordiik. Dolar endeksindeki sakin seyre ragmen, Tirk lirasindaki zayif seyir ile birlikte USDTRY paritesi diin gin
icerisinde, sabah bultenimizde de belirttigimiz Uzere, 5,54 seviyesi Uizerine kadar ylkseldi. Diin aksam saatlerinde Cumhurbaskani
Erdogan’in ABD Baskani Donald Trump ile telefon gériismesi yaptigi haberi sonrasinda Turk lirasinin kayiplarini telafi ettigi ve
USDTRY paritesinin 5,42 seviyesine kadar geriledigi gortldi. ABD baskani Trump'in gece saatlerinde sosyal medya paylasiminda
ABD ile Turkiye arasindaki ekonomik gelisme hakkinda konustuk, ki burada gercekten genisleme icin biyuk bir potansiyel var."
ifadelerine yer vermesi TL'deki kayiplarin telafi edilmesinde etkili oldu. Ancak TL'nin bu sabah saatlerinde gelisen ilke para
birimlerinden negatif ayrismaya devam ettigi gorislyor. Bu sabah saatleri itibariyla gelismekte olan Ulke para birimlerinde pozitif
bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda en zayif performans gdsteren para birimi oldugu goruliyor. Kurdaki teknik
gorinime baktigimizda, teknik gostergelerin 5,42 seviyesinin dnemli bir destek olduguna isaret ettiklerini ve bu seviyenin asagi
yonli kirlmasinin gl¢ olugunu goérmekteyiz. Kurun bugilin icerisinde 5,42 — 5,48 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz. Oniimiizdeki dénemde kurun 5,50 (izerinde tutunmasi durumunda 20 haftalik hareketli ortalamasina ve haftalik
grafikte Parabolic SAR sinirina denk gelen 5,60 seviyesinin hedef haline gelebilecegini distinlyoruz. Buglin icerisinde ABD -
Turkiye iligkilerine yonelik gelebilecek agiklamalar ve konusmalar takip edilecek.

= USDTRY Daily 545525 5 50577 5 46525 549543
6.97340
677210
657020
£.36350
£.16210
5.96080
5.75950
5 55820
A 5 43529
535690
I i
H 5.14950
A A g
f
- el 4 I 494820
™ 0 I fub
4,*64.‘,‘ - i I _____ 474690
o LGRS ] AN
mirr.. roil R
e, A .t 4.54560
e . v W
. 4.34430
Stoch(5,3.3) 56,4112 46 9752 100
- \, \/f\\ /‘\\/A &
\Q / ZU
o

16 May 2013 14Jun 2018 26 Jun2018  6Jul2018  18Jul2018 30 Jul201%  9Aug 2018  21Aug2018 31 Aug20l8 12S5ep2018 24S5ep 2013 4Oa2018 16 Owm2018 26 Gt 2018 7 Mow 2018 19Mow 2018 29 Mow 2018 11 Dec 2018 21Dec 2018 3 Jan 2019

Global Piyasalar Bilteni 4



15 Ocak 2019

EUR/USD

Dolar endeksindeki gdrece zayif seyrin devam ediyor olmasi ile birlikte diini ylkselis hareketleri esliginde geciren EURUSD
paritesi, beklentilerin oldukca altinda gelen Euro Bélgesi Sanayi Uretimi verilerine ragmen diin giin icerisinde 1,1490 seviyesi
Uzerine ylkseldi. ABD'de Federal hikiimet kapanisinin dérdlincii haftasinda ve Meksika duvarina iliskin net bir ¢cozim &nerisi
halen daha gelmis degil. Ayrica, hikiimetin kapali olmasinin yarattigi endise ortaminda yan isira, ABD ve Cin'den son dénemde
gelen zayif verilerin kiresel bliyimeye yonelik olumsuz beklentileri artirmasi da dolar endeksindeki gorece yatay ve zayif seyirde
etkili oluyor. Dolar endeksindeki gii¢siiz seyir de EURUSD paritesindeki yiikselis hareketinin devamini sagliyor. Asagida EURUSD
paritesinin haftalik grafigi yer aliyor. Teknik goriiniime bakacak olursak: Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi Gizere parite
20 haftalik hareketli Paritedeki ortalamasina denk gelen 1,1460 seviyesi lzerinde tutunmaya ¢alisiyor. Teknik gdstergelerin
yukselis hareketlerini destekledigi EURUSD paritesinde 1,1460 seviyesi lzerinde tutunulmasi durumunda yukselis hareketinin
kanal sinirina denk gelen 1,16 seviyesine dogru siirmesi beklenebilir. Bugiin Almanya’dan gelecek olan biyiime verisi ve Avrupa
Merkez Bankasi Baskani Draghi’'nin yapacagi sunum takip edilecek.
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XAU/USD

Kiresel piyasalarda artan risk algisi ve ABD'de blylimeye ydnelik endiseler nedeniyle zayif seyreden dolar endeksi ile birlikte
1290 seviyesi Uzerindeki seyrini stirdlirmekte olan altin fiyatlari, diin 6gle saatlerinde 1295 seviyesi izerine kadar ylkseldi. Asya
seansi icerisinde kazanlarinin bir kismini telafi eden altin, bu sabah saatlerinde 1290 seviyesi tzerindeki seyrini koruyor. Kiresel
biylimeye yonelik endiselerin arttigi mevcut ortamda; Cin'den ve ABD’den gelen zayif veriler ve kiiresel jeopolitik riskler ile
birlikte altin gibi glivenli limanlara olan talebin orta vadede yliksek kalmaya devam edecegdi gorustindeyiz. Temel gelismelerin
destekledigi altinda teknik gériinimiin de yikselis beklentimizi dogruladigini gériiyoruz. Teknik olarak bakildiginda haftalik
grafigindeki orta vadeli ylkselis kanalini yukari yonli kiran altinin, kanal kirilmasi sonrasinda yiikselis hareketinin slirmesi
beklenir. Tim bu faktorlerin etkisi ile birlikte altinin 1300 seviyesi Uzerini hedef alacagina ydnelik beklentimizi korumaktayiz.
Bugtin ABD piyasalarinda énemli bir veri akisi bulunmuyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelismis Piyasalar

S&P 2,583 -%0.5 %1.3 -%0.7 -%7.8 %3.0
DAX 10,856 -%0.3 %1.0 -%0.1 -%13.4 %2.8
FTSE 6,855 -%0.9 %0.6 %0.1 -%10.5 %1.9
Nikkei 20,360 %0.9 %2.5 -%3.9 -%9.1 %2.6
Gelismekte olan Piyasalar

Tarkiye 92,054 %0.4 %2.3 %1.7 %2.4 %0.9
Cin 2,536 %1.0 %1.3 -%1.3 -%9.6 %2.7
Hindistan 35,854 -%0.4 -%0.4 -%0.3 -%1.9 -%0.6
Endonezya 6,336 %0.3 %1.5 %3.0 %6.9 %2.6
Rusya 2,440 -%0.2 %1.4 %3.1 %4.0 %3.0
Brezilya 94,474 %0.9 %3.0 %8.0 %23.3 %7.5
Meksika 43,398 -%0.4 %1.3 %5.0 -%10.3 %4.2
Gliney Afrika 53,486 -%0.3 %2.9 %3.7 -%5.1 %1.4
Oynaklik Endeksleri

VIX 19 %4.8 -%10.9 -%11.8 %56.6 %72.7
EM VIX 20 %0.2 -%14.0 -%15.9 %16.1 %24.9
MOVE 55 -%1.1 -%9.1 -%1.4 %14.6 %18.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)

Turkiye 5.444 -%0.4 %1.1 %1.5 %12.5 %43.3
Brezilya 3.6976 -%0.4 -%0.9 -%5.5 -%4.0 %11.8
Gliney Afrika 13.7762 -%0.5 -%0.7 -%4.3 %3.8 %11.3
Cin 6.7681 %0.1 -%1.2 -%2.0 %1.1 %4.0
Hindistan 70.93 %0.6 %1.8 -%1.3 %3.5 %11.1
Endonezya 14125 %0.5 %0.3 -%3.2 -%1.8 %4.1
CDS *

Tarkiye 380.1 7.3 15.9 -25.4 72.7 -5.6
Brezilya 184.5 0.2 -1.9 -11.4 -18.3 -16.4
Guney Afrika 205.7 -1.7 -2.9 -13.2 43.8 -15.9
Endonezya 129.9 4.1 -10.2 2.0 25.8 -6.0
Rusya 142.1 -0.1 -3.2 -1.2 28.3 -18.1
10 yillik bono faizleri

Tarkiye %16.5 -0.2 -0.1 -1.5 -1.7 4.8
Brezilya %9.1 -0.1 -0.1 -0.5 -2.3 -1.1
Hindistan %7.2 -0.4 -0.4 -0.2 -0.6 -0.1
Endonezya %8.0 0.0 0.1 -0.1 0.5 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)

Turkiye %7.5 0.09 0.26 -0.05 0.28 a.d.
Brezilya %5.7 0.00 0.83 0.55 0.12 1.16
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.01 0.07 -0.19 0.13 a.d.
Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 58.99 -%2.5 %2.9 -%2.1 -%21.7 -%11.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 50.51 -%2.1 %4.1 -%1.3 -%28.9 -%16.4
Altin -USD / oz 1291.3 %0.1 %0.1 %4.4 %4.0 -%1.4
Gumis - USD /t oz 15.686 %0.2 -%0.4 %8.1 -%0.3 -%8.5
Commodity Bureau Index 412.52 %0.2 -%0.3 -%0.6 -%5.2 -%4.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

) Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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