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Haber Bashklari

= ABD borsalar, Fed Baskani Janet Yellen'in faiz artisi igin ¢ok beklemenin mantiksiz olabilecegini ifade etmesinin ardindan
bankacilik sektori hisseleri liderliginde yukseldi.

=  Fed Baskani Janet Yellen, Senato Bankacilik Komitesi'nde gerceklestirdigi konusmasinda, faiz artislarina devam etmek igin
gereginden uzun siire beklemenin akillica olmayacagini soyledi.

= Atlanta Fed Baskani Dennis Lockhart, Mart ayindaki toplantida faiz artirnmi icin ikna edici bir sebep gérmedigini kaydetti.

= Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, ABD merkez bankasinin faiz oranlarini ge¢ degil erken yiikseltmesinin ihtiyatli bir tutum
olacagini soyledi.

= ABD'de iretici fiyatlari Ocak ayinda Eyliil 2012'den bu yana en biiyiik artisini kaydetti. Benzin fiyatlarindaki artis UFE'deki
ylkseliste etkili oldu.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Italya'nin eurodan ¢ikis riskinin cok disiik oldugunu ancak siyasi
dinamiklerin tahmin edilemedigini bildirdi. Moody's, Euro Bélgesi'nin baska yerlerinde oldugu gibi Italya'da da anti-euro
duyarliiginin arttigi belirtti.

= Petrol, ABD'de 0zel sektdriin acikladigi stok verisinin artis gdstermesi ile birlikte kazancini durdurdu. Amerikan Petrol
Enstitlisi'niin acikladigi verilere gore, Petrol stoklari gecen hafta 9,94 milyon varil artti. Buglin aciklanacak olan resmi stok
verilerinin de artarak yukselisini altinci haftaya tasimasi bekleniyor.

»  Acihs 6ncesi vadeli islemlere gére DAX'in 36 puan ve FTSE'nin 23 puan yukarida bulundugu géruliyor.

= Bugin veri acisindan oldukca yogun gececek. Ozellikle ABD cephesinden gelecek olan enflasyon verileri yakindan takip
edilecek.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

m

Beklenti

Turkiye Kasim Dénemi (Ekim — Kasim — Aralik ) Issizlik Orani 10:00 - %11,7
Tiirkiye Ocak Ayi Bitce Dengesi 11:00 - -27,0008
:‘; g Ingiltere Ocak Ay Aylik Issizlik Bagvurulari 12:30 0,8K -10,1K
:‘; g Ingiltere Aralik Ayi Issizlik Orani 12:30 %4,8 %4,8
:‘E g ingiltere Ocak Ayi Aralik Ortalama Haftalik Kazanglar 12:30 %2,8 %2,8
- Avrupa Aralik Ayi Ticaret Dengesi 13:00 %0,5 25,98
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0,2
ABD Ocak Ayi Aylik TUFE 16:30 %0,3 %0,3
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 %0,4 %0,2
ABD Ocak Ayi Aylik Perakende Satislar 16:30 %0,1 %0,6
ABD Subat Ayi New York Imalat Endeksi 16:30 7 6,5
ABD Ocak Ay Aylik Sanayi Uretimi 17:15 %0,1 %0,8
Fed Baskani Janet Yellen Temsilciler Meclisi Sunumu 18:00
ABD Ham Petrol Envanterleri 18:30 3,175M 13,830M
FOMC Uyesi Rosengren’in (FOMC'de oy sahibi degil) Konusmasi 20:00
FOMC Uyesi Harker'in (FOMC'de oy sahibi) Konusmasi 20:45
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Makroekonomik Gelismeler
Cari Acik/ GSYiH 2016 Yilinda %3,8 Oldu

Aralik ayi cari islemler acigi 4,27 milyar dolar olurken, kurum beklentimiz dogrultusunda, ancak medyan beklentilere gére daha
iyi bir gerceklesme gdsterdi. Boylelikle 2016 yili cari islemler acigi 32,6 milyar dolar olarak gerceklesti. (GSYIH'nin %3,8'i — 2015
seviyesine gore yatay). Oldukga zor bir yil geciren turizm sektdrt 2016 yili icerisinde gelirlerinin Ggte birini kaybetti. Bu
cercevede net turizm gelirleri yillik %34,3 oraninda disiis gosterdi. Aralik ayi finansman kalemlerine baktigimizda, net
dogrudan yabanci yatinmlarin 1,5 milyar dolarlik artisla en fazla 6ne ¢ikan kalem oldugunu goriiyoruz. Boylece 2016 yil
icerisinde net dogrudan yatinmlar kalemindeki giris 9 milyar dolar olarak gerceklesti. (2015 yilinda 11,8 milyar dolar
seviyesinde idi) Bir diger 6nemli finansman kalemi ise yine net hata noksan kaleminde yasanan 2 milyar dolara yakin giris oldu.
Bdylece son 3 aydir s6z konusu kalemde giris yasanirken (toplam 6,6 milyar dolar), yillik toplam girisin 11 milyar dolara ulastig
gérildi. 2017 yilina iliskin cari acik/ GSYIH beklentimiz %4,9. Ancak, ic talep tarafindaki yavaglamanin siirmesi durumunda cari
islemler acigi / GSYIH orani beklentimizi asagi yonlii revize etmemiz séz konusu olabilir.

Ayrintili rapor icin
Yellen, Gerekli Olmasi Durumunda Faiz Artirmaktan Kagcinmayacaklarini Belirtti

Fed Baskani Janet Yellen, diin aksam Senato Bankacilik Komitesi'nde yariyillik para politikasi raporunun sunumu gergeklestirdi.
Yellen, yaklasmakta olan FOMC toplantilarinda, istihdam ve enflasyonun Fed'in beklentileri dogrultusunda evrilmeye devam
edip etmedigini degerlendireceklerini ve devam ettigine kanaat getirdikleri noktada federal fonlama faizini artirmalarinin
uygun olacagini belirtti. Senato Bankacilik Komisyonu'nun oturumunda konusan Yellen, ekonominin "ilimli biyimesini'
stirdirmesini bekledigini belirtti. Yellen, faiz oranlarini artirmak icin ¢ok fazla beklenmesinin, enflasyonun yiikselmesine neden
olabilecegini ve Fed'i gelecekte faiz oranlarini aniden artirmak zorunda birakabilecegini, bunun da ekonomiye zarar
verebilecegini kaydetti. Yellen'in actkmalarinin genel olarak sahin bir tonda olugunu belirtebiliriz. Konugsmadan, enflasyon ve
issizligi izlemeye devam ettiklerini ve faiz artirrminin gerekli oldugu durumlarda bunu asla ertelemeyecekleri mesajlarini
¢tkarmak mimkin. Yellen, konusmasinda bir sonraki faiz artirrminin zamanlamasi konusunda bir isaret vermedi. Yatirnmcilar,
14-15 Mart'taki FOMC toplantisinda, faiz artinm olasiligini yizde 30 olarak goruyor. Yellen'in konusmasinin ardindan ABD
Hazine tahvilleri deger kaybederken, hisse senetleri sert bir sekilde yikseldi. Ayrica, Yellen'in agiklamalarinin ardindan dolar
endeksinin sert bir sekilde deger kazandigini gordik. Yeniden 101 seviyesi Gizerine ¢ikan endeks, bu sabah saatlerinde glicli
gorinimunu surdirdyor. Yellen bu aksam saat 18:00'da, diin aksam Senato’da gergeklestirdigi sunumun aynisini Temsilciler
Meclisi'nde yapacak. Sunumun ardindan gerceklesecek olan soru- cevap kismi, Fed'in 2017 faiz politikasina iliskin ipuglarinin
yakalanmasi acisindan oldukga kritik olacak.

Robert Kaplan, Faizlerin Erken Artirllmasi Gerektigini Savunmaya Devam Ediyor

Diin Texas'ta bir panelde konusma yapan Dallas Fed Baskani Robert Kaplan (FOMC'de oy sahibi), faiz artinmlarinin geg degil
erken uygulamaya konmasi gerektigi gortisiini tekrar etti. ABD ekonomisinin Fed'in enflasyon ve issizlik hedeflerine yénelik
ilerleme saglamaya devam etmesi icin 2017 yilinda yeterli blylime kapasitesinin oldugunu belirten Kaplan, ABD'nin isglict
piyasasini siki oldugunu ve piyasada atil kapasite olmadigini belirtti. Konusmasinin ardindan basin mensuplarinin sorularini
yanitlayan Kaplan, ekonominin asiri isindigina yonelik isaretleri gérmek icin uzun suire beklemye gerek olmadigini (hatta bunun
zaman kaybettirecegini) ve faizi kademeli olmayacak bir sekilde yikseltmek zorunda kalinmasinin sikinti yaratacagini soyledi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed Baskani Janet Yellen'in diin aksam Senato’'da gergeklestirdigi sunum esnasinda yaptigi sahin agiklamalar, dolar endeksinin
101,38 seviyesine kadar yukselmesine neden oldu. Ancak, Dolar endeksindeki sert yiikselise ragmen, TL'deki degerli
gorinimun ve USDTRY paritesindeki saticili egilimin korundugunu goriyoruz. Gelismekte olan Ulke piyasalarinin buytk bir
kisminda hakim olan bu pozitif seyir, sermaye girislerinin devam ediyor olmasindan ve risk istahinda gorilen yukselislerden
besleniyor diyebiliriz. Ancak, dolar endeksinin kiresel piyasalarda deger kazanmaya devam etmesi, yurt igi enflasyon ve
blylime dinamiklerinde gozlemlenen bozulma ve siyasi - jeopolitik risklerin, kurdaki mevcut gerilemenin kisa — orta vadede
istikrar kazanmasina engel olabilecedini distinliyoruz. Dolayisi ile USDTRY paritesindeki geri ¢ekilmelerin kisa — orta vadeli
alim firsati olarak sinirli kalabilecegini diisiinmekteyiz. Bugiin veri akili oldukga yogun olacak. ABD cephesinden gelecek olan
TUFE, Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri dolar endeksi tizerinde hareketlilik yaratabilir. Ayrica, Fed Bagkani Janet
Yellen'in bu aksam saatlerinde Temsilciler Meclisi;'nde gergeklestirecedi sunum da kurdaki gidisat acisindan 6dnemli olabilir.
USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,6527 seviyesinden islem géren USDTRY
paritesinde 3,6489 seviyesi destek, 3,6772 seviyesi ise direng konumunda bulunuyor. 3,6489 desteginin asagi yonlu kiriimasi
halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6200, 3,6772 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz
3,7000 olarak karsimiza cikiyor. Kurdaki kisa vadeli diistis egiliminin korundugunu gériyoruz.
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EUR/USD

Kisa vadeli dusus egilimini sirdirmekte olan EURUSD paritesi, lyaklasik son 1 ayin dip seviyelerine gerilemis durumda.
Bekledigimiz dlsus hareketini sergileyen parite, dolar endeksindeki gliglenmenin de etkisi ile birlikte bu hafta distsini daha
da hizlandirdi. Fed Baskani Janet Yellenin diin aksam saatlerinde Senato Bankacilik Komitesi'nde yaptigi aciklamasinda faiz
artinmi konusunda geg kalinmasinin ABD ekonomisine zarar verecegini belirtmis olmasi, dolar endeksinin 101,38 seviyesine
kadar ylikselmesine neden oldu. Dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte diististini hizlandiran EURUSD paritesi ise 1,0560
seviyesine kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle gorece zayif seyrini devam ettirmekte olan paritede giin ici gidisat
acisindan ABD cephesinden gelecek olan veriler oldukca dnemli olacak. Veri akisinin olduk¢a yogun oldugu bugiin icerisinde,
ABD'den gelecek olan TUFE, Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri giin ici gidisat acisindan belirleyici olabilir. Ayrica,
aksam saatlerinde Fed Baskani Yellen'in Temsilciler Meclisi'nde gerceklestirecedi sunum 6nemli olacak. Yellen bu aksam saat
18:00'da, diin aksam Senato’da gerceklestirdigi sunumun aynisini Temsilciler Meclisi'nde yapacak. Sunumun ardindan
gerceklesecek olan soru- cevap kismi, Fed'in 2017 faiz politikasina iligskin ipuclarinin yakalanmasi agisindan oldukga kritik
olacak. Giin icerisinde ABD cephesinden gelecek olan verileri ve Yellen’dan gelecek olan agiklamalari yakindan takip ediyor
olacagiz. EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,0580 seviyesinden islem gordiginid ve 1,0576 — 1,0610 seviyeleri
arasinda hareket etmekte oldugunu gériiyoruz. 1,0610 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz
1,0645, 1,0576 desteginin asagi yonli kirllmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0553.
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XAU/USD

Diin sabah saatlerinde kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirinda tutunarak yéniini yukari geviren altin fiyatlar, 1235 seviyesine
dogru yiikselerek kayiplarinin bir kismini telafi etmeye calisti. Ancak, Fed baskani Janet Yellen'in diin aksam saatlerinde yapmis
oldugu sahin aciklamalar, dolar endeksini degerlendirerek altin fiyatlarinin yeniden 1230 seviyesi altina inmesine neden oldu.
Fed Baskani Janet Yellen, diin aksam Senato Bankacilik Komitesi'nde gergeklestirdigi konusmasinda, faiz oranlarini artirmak
icin cok fazla beklenmesinin enflasyonun ylkselmesine neden olabilecegini ve Fed'i gelecekte faiz oranlarini aniden artirmak
zorunda birakabilecegini belirtti. Faiz artinmi konusunda hazik olduklarina yonelik isaretler veren Yellen, dolar endeksinin
yeniden 101 seviyesi Gzerine ¢ikmasini sagladi. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte diinkl kazanclarini geri veren altin
fiyatlari bu sabah saatlerinde kisa vadeli yiikselis kanalinin alt sinirinda hareket ediyor. Altin fiyatlarinin mevcut seviyelerdeki
seyri oldukga kritik, zira fiyatlarin kanal sinirinda tutunmasi ya da kanal asagi yonli kirmasi durumunda (her iki durumda da)
sert hareketler gdzlemlenebilir. Altinin kanal sinirindaki seyri ve ABD'den glin icerisinde gelecek olan veriler yakindan takip
edilmeli. Grafige baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde 1228,45 seviyesinden islem gordigini ve 1224,33 - 1230
seviyeleri arasinda hareket ettigini gdrmekteyiz. 1230 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz
1235,50, 1224,33 desteginin asadi yonli kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1220.
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USD/JPY

Diin sabahki USDJPY analizimizde, paritenin kisa vadeli diists kanalini yukari yonli kirmis oldugunu belirtmis, kanal kirillmasi
sonrasinda ylkselis cabalarinin kaldigi yerden devam etmesinin ve giin i¢i alim firsatlarinin olusmasinin beklenebilecegini ifade
etmistik. Ongdérdiigimiiz Gzere kanal kirilmasi sonrasinda yikselisini siirdiiren USDJPY paritesi, diin giin icerisinde sert yiikselig
hareketleri sergileyerek 114,50 seviyesine kadar ¢ikti. Buglin Asya seansi icerisinde ise Japonya Merkez Bankasi Baskani
Kuroda'nin agiklamalarini takip ettik. Kuroda, Japonya‘daki enflasyonun %2 hedefinin altinda kaldigi slirece gevsek para
politikasi uygulamasina devam edebileceklerini belirterek, ihtiyag olmasi durumunda kisa ve uzun vadeli faiz orani hedeflerinin
distrulebileceklerini belirtti. Kuroda'nin agiklamalarinin parite tzerinde fazla etki yaratmadigini gordiik. Fed Baskani Janet
Yellen'in diin aksamki sahin aciklamalari sonrasinda yeniden 101 seviyesi izerine ¢ikan dolar endeksinin USDJPY paritesini
yukari yonli desteklemeye devam ettigini gériiyoruz. Son 3 glindur yikselisini stirdiiren USDJPY paritesi, 114,50 direncini iki
glndiir test ediliyor ancak hentiiz asabilmis degil. Paritenin bu direnci asabilmesi durumunda ytkselis hareketini devam
ettirmesi beklenebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 114 seviyesi Gizerindeki seyrini stirdiirmekte olan paritede gin ici gidisat
agisindan ABD cephesinden gelecek olan veriler olduk¢a 6nemli olacak. Veri akisinin oldukca yogun oldugu bugtn icerisinde,
ABD'den gelecek olan TUFE, Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri giin ici gidisat acisindan belirleyici olabilir. Ayrica,
aksam saatlerinde Fed Baskani Yellen'in Temsilciler Meclisi'nde gerceklestirecedi sunum 6nemli olacak. USDJPY paritesinin
teknik gorinimine baktigimizda: Sabah saatleri itibariyle 114,36 seviyesinden islem goren paritenin 114,34 destegi ve 114,89
direnci arasinda hareket etmekte oldugunu goriiyoruz. 114,34 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki destek
seviyemiz 113,84, 114,89 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 115,47.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.338 %0,4 %1,9 %2,8 %6,7 %4,4
DAX 11.772 %0,0 %1,9 %1,2 %9,6 %2,5
FTSE 7.269 -%0,1 %1,1 -%0,9 %4,7 %1,8
Nikkei 19.239 %1,0 %2,3 %0,8 %15,2 %1,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88.082 -%0,6 %0,7 %8,0 %12,2 %12,7
Cin 3.218 %0,3 %1,9 %3,7 %3,3 %4,0
Hindistan 28.339 -%0,1 %0,1 %4,0 %0,6 %6,3
Endonezya 5.381 -%0,5 %0,0 %2,0 %1,1 %1,6
Rusya 2.142 -%0,9 -%3,5 -%2,4 %8,3 -%4,1
Brezilya 66.713 -%0,4 %3,9 %4,8 %12,8 %10,8
Meksika 47.391 -%0,6 %1,4 %2,6 -%2,7 %3,8
Guney Afrika 52.466 -%0,9 %0,5 -%0,6 %0,1 %3,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%3,0 -%4,9 a.d. -%9,1 -%23,5
EM VIX 16 -%3,9 -%9,6 a.d. -%15,6 -%29,6
MOVE 67 -%2,3 -%1,2 a.d. %5,5 -%6,1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6515 -%0,6 -%2,5 -%4,0 %24,2 %3,6
Brezilya 3,0846 -%0,8 -%1,1 -%4,8 -%3,2 -%5,1
Guney Afrika 13,1053 -%1,7 -%2,6 -%4,2 -%1,5 -%4,6
Cin 6,8675 -%0,2 -%0,3 -%0,5 %3,5 -%1,1
Hindistan 66,9187 -%0,1 -%0,7 -%1,7 a.d. -%1,5
Endonezya 13331 %0,0 %0,0 -%0,3 %1,7 -%1,1
CDS *
Tarkiye 236,0 -6,6 -14,2 -30,2 60,6 30,5
Brezilya 214,6 -3,1 -22,0 -12,2 77,7 215,6
Guney Afrika 190,5 -5,1 -12,9 -0,8 47,8 a.d.
Endonezya 132,7 -3,8 -6,1 -9,9 54,0 88,8
Rusya 164,1 -2,3 -13,1 -3,0 17,9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,9 0,0 1,1 -0,6 1,2 -0,5
Brezilya %10,4 0,0 -0,1 -0,7 -1,4 a.d.
Guney Afrika %8,7 -0,1 -0,2 0,0 0,2 -0,3
Hindistan %6,9 0,0 0,4 0,4 a.d. 0,4
Endonezya %7,6 0,0 0,0 0,0 0,7 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,6 -0,02 1,08 a.d. 1,22 -0,30
Brezilya %4,8 0,03 -0,15 a.d. 0,47 -0,75
Guney Afrika %4,5 0,00 -0,04 -0,10 0,80 -0,33
Endonezya %3,9 -0,03 -0,04 -0,16 0,76 -0,44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,97 %0,7 %1,7 %0,2 %15,8 -%1,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,2 %0,5 %2,0 a.d. %16,3 -%1,0
Altin - USD / oz 1223,9 %0,0 -%0,8 a.d. -%8,7 %6,3
GUmis - USD /t oz. 17,889 %0,4 %0,7 a.d. -%9,9 %11,9
Commodity Bureau Index 435,07 %0,1 %0,6 a.d. %5,9 %2,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Bulteni 10



