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Haber Basliklari

Diin ABD'den gelen Ocak ay1 TUFE verileri beklentilerin (izerinde bir performans sergiledi. Aylik TUFE artisi %0,5 olurken
(beklenti %0,3), yillik artis ise %2,1 olarak gerceklesti (beklenti: %1,9). Verinin ardindan dolar endeksinin de sert bir ylkselisle
90 seviyesi Uzerine ¢iktigini ve USDTRY paritesinin ise 3,82 seviyesi Gzerini test ettigini gordik. Ancak, ABD tahvil faizlerinde
gorilen yiikselis ve ABD endekslerinin piyasa acilisindaki asagi yonli fiyat boslugunu aninda kapatarak ylkselise gegmeleri
sonrasinda dolar endeksindeki kazanglarin tamaminin geri verildigini ve endeksin yeniden 88'li seviyelere geriledigini gordik.

Altin fiyatlar, dolardaki diisiisiin devam etmesi ile birlikte Gi¢ haftanin en yiksek seviyesi yakininda islem gordu.

Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol stoklarinin piyasanin beklediginden az artmasi ve dolar endeksinde ABD TUFE verisinin
arindan gorilen ani diisls hareketi ile birlikte kisa vadeli ylkselis hareketini stirdirdi. Ham petrol fiyatlar varil basina 61
dolarin lizerine gikarken, Brent petrol ise varil basina 64 dolar seviyesi izerinde islem goruyor.

New York borsasinda endeksler, piyasada volatilitenin azalmasi ve ham petrol fiyatlarindaki artigla gtint yikselisle tamamladi.
Dow Jones Sanayi Endeksi 253,04 puan (%1,03) artisla 24,893.49 puandan, S&P 500 Endeksi 35,69 puan (%1,34) yikselisle
2,698.63 puandan kapandi. Nasdaq Teknoloji Endeksi de 130,10 puan (%1,86) deder kazanarak 7,143.62 puana ulasti.

Avrupa'da sirket verilerinin olumlu gergeklesmesinin etkisiyle Avrupa borsalari glni yikselisle tamamladi. Kapanista,
gOsterge endeksi Stoxx Europe 600 yiizde 1,07 deger kazanarak, 374,53 puana yukseldi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 92 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 54 puan yukarida bulundugu goériltyor.

Japonya ekonomisi ardi ardina sekizinci ceyrekte de blyudi; buna karsin biylime temposu sert bir sekilde geriledi ve
beklentileri karsilayamadi. Japonya'da GSYIH, 2017'nin son ceyreginde yillik bazda %0,5 biyiyerek %1'lik tahminin altinda
kaldi. Onceki ceyrege iliskin biiylime verisi %2,2'ye revize edildi.

Hatirlayacagimiz tzere Gliney Afrika'da iktidar partisi Afrika Ulusal Kongresi (ANC), bu hafta basinda ismi yolsuzluk ve kara
para aklama suclarina karisan Devlet Baskani Jacob Zuma'nin istifasini talep etmisti. Istifa baskisina bir siire direnen Zuma,
din itibariyle gorevinden istifa ettigini agikladi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 228K 221K
ABD Ocak Ayi Aylik UFE 16:30 %0,4 %0
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek UFE 16:30 %0,2 -%0,1
ABD Ocak Ay Yillik UFE 16:30 %2,4 %2,6
ABD Ocak Ay Yillik Cekirdek UFE 16:30 %2 %2,3
ABD Subat Ayl New York Empire State Imalat Endeksi 16:30 18 17,7
ABD Subat Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 16:30 21,6 22,2
ABD Ocak Ayi Kapasite Kullanim Orani 17:15 %78 %77,9
ABD Ocak Ay Aylik Sanayi Uretimi 17:15 %0,2 %0,9
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Makroekonomik Gelismeler

Giiney Afrika devlet baskani Zuma istifa etti

Hatirlayacagimiz tizere Guiney Afrika'da iktidar partisi Afrika Ulusal Kongresi (ANC), bu hafta basinda ismi yolsuzluk ve kara para
aklama suglarina karisan Devlet Baskani Jacob Zuma'nin istifasini talep etmisti. ANC, ulusal icra kurulu toplantisinda aldigi kararla,
Jacob Zuma'ya Ulkeyi krize striikleme gerekgesiyle istifasini isteyen bir ultimatom vermisti. Kararini aciklamak igin Zuma'ya verilen
48 saatlik siire bu sabah itibariyle sona ermisti. Istifa baskisina bir siire direnen Zuma, diin itibariyle gérevinden istifa ettigini
acikladi. 2009 yilindan bu yana iktidarda olan Zuma, Aralik ayindan itibaren artan baskilara ragmen istifa etmemisti.

2009 yilindan beri Gliney Afrika Cumhuriyeti'nin baskanligini yapan Zuma’'nin 9 yillik ¢alkantili iktidar siirecine yolsuzluk
iddialari ve ekonomik ¢dkisler damgasini vurdu. Zuma ile Aralik ayindan bu yana ANC'nin liderligini Gstlenen baskan
vekili Cyril Ramaphosa arasinda siiren goriismeler ise basarisizlikla sonuglanmisti.

Zuma'nin istifasinin ardindan bosalan baskanlik koltuguna, oylama yapilip yemin toreni gerceklesene dek partinin yeni
lideri Ramaphosa oturacak. Ramaphosa, Giliney Afrika’'da 2019'da gerceklestirilecek olan secimlerde llkenin yeni
basbakan adayi olacak.

Politik ve siyasi berraklik ihtiyaci nedeniyle piyasanin Zuma’'nin gérevinin son bulmus olumlu tepki vermesini bekleriz.
Bu nedenle bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda negatif ayrisan Brezilya realinin
mevcut gorinimini kisa vadede toparlayacagini ve dolar karsisinda gliclenecegini diisiniiyoruz.

Rusya ve Brezilya'dan faiz ve enflasyon konusunda ayrismis olmamiz ile birlikte, Gliney Afrika randi ve Tirk lirasi
arasindaki gliclu korelasyonumuzun devam ettigi goriltyor. Bu nedenle Giiney Afrika randindaki hareketlilik TL varliklar
agisindan da biyuk énem arz ediyor.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Diin ABD'den gelen Ocak ayi TUFE verileri beklentilerin tizerinde bir performans sergiledi. Aylik TUFE artisi %0,5 olurken (beklenti
%0,3), yillik artis ise %2,1 olarak gerceklesti (beklenti: %1,9). Verinin ardindan dolar endeksinin de sert bir ylkselisle 90 seviyesi
Uzerine ¢iktigini ve USDTRY paritesinin ise 3,82 seviyesi Uzerini test ettigini gordik. Ancak, ABD tahvil faizlerinde gorilen yikselig
ve ABD endekslerinin piyasa acilisindaki asagi yonlu fiyat boslugunu aninda kapatarak yikselise ge¢cmeleri sonrasinda dolar
endeksindeki kazanclarin tamaminin geri verildigini ve endeksin yeniden 88'li seviyelere geriledigini gordik. Bununla birlikte
yeniden 3,77'lis eviyelere inen USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle bu seviyelerde hareket etmeye devam ediyor. Bu
noktada, 3,77 seviyesinin dnemli bir teknik esik oldugunu ve paritedeki kisa vadeli gériiniim agisindan bu seviyenin lzerinde
tutunup tutunamamasinin belirleyici olacagini belirtebiliriz. Kurun giin icerisinde geri ¢ekilme hareketini strdirmesi ve 3,77
seviyesi altina inmesi durumunda kurdaki dlsts hareketinin hizlanabilecegini ve kurun 3,75 seviyesine dogru dislsinU
strdurebilecegini dismiyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7802 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7800 seviyesi direng, 3,7700 seviyesi ise destek konumunda. 3,7800 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7880, 3,7700 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,7646.
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EUR/USD

ABD Ocak ayr TUFE verilerinin beklentilerin lizerinde bir performans sergilemesinin ardindan dolar endeksinin de sert bir
yukselisle 90 seviyesi lizerine ¢iktigini ve USDTRY paritesinin ise 3,82 seviyesi Uzerini test ettigini gordik. Ancak, ABD tahvil
faizlerinde gorilen yikselis ve ABD endekslerinin piyasa agilisindaki asagi yonli fiyat boslugunu aninda kapatarak ylkselise
gecmeleri sonrasinda dolar endeksindeki kazanglarin tamaminin geri verildigini ve endeksin yeniden 88'li seviyelere geriledigini
gérdiik. Dolar endeksinde TUFE verisi sonrasindaki kazanglarinin tamaminin geri verilmesi ve endeksin yeniden 89 seviyesi altina
gerilemesi sonrasinda sert bir yikselis kaydeden EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,24 seviyesi lGizerinde hareket
ediyor. Eurodaki ylkselis ve dolar endeksindeki sert geri cekilme hareketi ile birlikte 200 aylk hareketli ortalamasina kadar
ylkselmis olan EURSUD paritesinin, bu ortalama yakinina denk gelen 1,24 — 1,25 bandini yukari yonli agsmakta zorlanmaya devam
edecegi gorusiindeyiz. Dolayisi ile paritenin mevcut seviyelerden yoninil yeniden asadi donebilecegini ve bir stire 1,22 — 1,25
seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izleyebilecegdini distinliyoruz. Ancak paritedeki orta vadeli goriinime baktigimizda:
Paritenin, Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yil icerisinde daha da sahinlesecedi beklentimiz ile birlikte, 1,20 seviyesi
altinda kalici olmasini beklemiyoruz ve paritedeki diisiislerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz. Paritenin 1,24 — 1,25
bandini agsmasi ile birlikte ylikselis hareketini hizlandirabilecegi goriisiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,2458 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2443 seviyesi destek, 1,2477 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,2477 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2510, 1,2443 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2400.

EUR/USD
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XAU/USD

Altin fiyatlarindaki dusls hareketlerinin kalici olmasini bekledigimizi ve altinin yeniden 1360 seviyesi Uzerini hedeflemesini
ongordigimizu bultenlerimizde siklikla belirtiyorduk. Din dolar endeksinde gorilen dists hareketi ile birlikte 1355 seviyesi
lizerini test eden altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle giiclii gériiniimiini koruyor. ABD Ocak ay1 TUFE verilerinin beklentilerin
Uzerinde bir performans sergilemesinin ardindan dolar endeksinin de sert bir yikselisle 90 seviyesi tizerine ¢iktigini ve USDTRY
paritesinin ise 3,82 seviyesi lzerini test ettigini gdrdik. Ancak, ABD tahvil faizlerinde gérilen yikselis ve ABD endekslerinin piyasa
acilisindaki asagi yonli fiyat boslugunu aninda kapatarak yulkselise gecmeleri sonrasinda dolar endeksindeki kazanglarin
tamaminin geri verildigini ve endeksin yeniden 88'li seviyelere geriledigini gérdiik. Dolar endeksinde TUFE verisi sonrasindaki
kazanclarinin tamaminin geri verilmesi ve endeksin yeniden 89 seviyesi altina gerilemesi sonrasinda altin fiyatlarinin 1355 seviyesi
Uzerine ¢iktigini goézlemledik. ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerinin yikseldigi bir ortamda altindaki yikselis
potansiyelinin korunabilecegini disliniyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede yiikselis egilimini korumasini ve 1360 seviyesi Uzerini
hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1354,06 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1352,89 seviyesi destek 1360 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1360 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1366,56, 1352,89 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1350.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,699 %1.3 %0.6 -%3.1 %9.5 %0.9
DAX 12,339 %1.2 -%2.0 -%6.5 %1.3 -%4.5
FTSE 7,214 %0.6 -%0.9 -%7.1 -%2.3 -%6.2
Nikkei 21,154 %1.6 -%0.7 -%9.4 %8.8 -%5.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 113,455 -%0.9 -%1.8 %1.2 %6.1 -%1.6
Cin 3,199 %0.4 -%3.3 -%6.2 -%1.6 -%3.3
Hindistan 34,156 %0.4 %0.7 -%1.5 %9.1 %0.7
Endonezya 6,594 %0.2 %0.9 %3.5 %13.2 %3.9
Rusya 2,258 %0.3 %0.1 -%0.2 %15.8 %7.0
Brezilya 83,543 %3.3 %2.1 %4.8 %22.2 %9.3
Meksika 48,401 %1.0 -%1.2 -%2.0 -%5.7 -%1.9
Guney Afrika 57,400 %0.3 %0.9 -%4.7 %4.4 -%3.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%22.9 -%30.5 a.d. %56.2 %37.2
EM VIX 22 -%14.5 -%18.0 a.d. %28.9 %0.7
MOVE 70 %0.8 %12.1 a.d. %41.0 -%2.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7826 -%0.7 -%0.6 -%0.4 %7.3 %7.4
Brezilya 3.2247 a.d. -%1.4 %0.3 %1.1 -%0.8
Guney Afrika 11.7164 -%2.1 -%2.9 -%4.8 -%12.1 -%14.7
Cin 6.3415 %0.0 %1.0 -%1.5 -%4.9 -%8.7
Hindistan 64.0862 a.d. -%0.3 %0.9 -%0.1 -%5.7
Endonezya 13629 -%0.2 %0.6 %2.2 %2.1 %1.2
CDS *
Tarkiye 178.6 -2.0 13.7 7.3 38.5 -36.8
Brezilya 168.5 -1.5 20.1 4.8 -20.9 -66.3
Guney Afrika 154.0 -4.0 13.0 4.3 27.4 a.d.
Endonezya 92.5 0.0 7.5 5.6 -14.5 -25.2
Rusya 117.1 -1.0 11.8 -3.8 -11.8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.2 0.0 2.4 0.3 1.4 0.8
Brezilya %9.9 a.d. 0.1 0.0 -0.2 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.5 a.d. 0.0 0.2 1.0 1.0
Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.2 -0.5 -1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 0.06 1.34 a.d. 0.90 -0.04
Brezilya %5.1 0.03 0.26 a.d. 0.47 -0.40
Guney Afrika %4.4 0.00 0.00 -0.06 -0.17 -0.43
Endonezya %4.0 0.00 0.23 a.d. 0.43 -0.29
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.36 %2.6 -%1.8 -%8.4 %26.9 %13.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 60.6 %2.4 -%1.9 a.d. %27.3 %12.8
Altin -USD / oz 1355.5 %2.1 %3.3 a.d. %5.6 %17.7
Gumis - USD /t oz 16.878 %2.1 %3.9 a.d. -%1.4 %5.6
Commodity Bureau Index 441.07 %0.4 -%0.2 a.d. %0.2 %4.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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