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Haber Basliklari

= Yeni haftanin ilk islem gliniinde, Rusya — Ukrayna geriliminin devam etmesi ile birlikte kiiresel piyasalardaki risk istahinin
zayIf seyretmeyi strdurdigu takip edildi. Yukselisini stirdiren dolar endeksi 96,40 seviyesi Gizerine ¢ikarken, ons altindaki
yukselis 1870%$ Uzerine ulasti. 32 seviyesini test eden VIX ve 100 seviyesi tzerine yikselen MOVE endeksleri piyasalardaki
stresin ve oynakligin stirdiigunin sinyalini verirken, klresel hisse senetlerinin saticili seyretmeye devam ettigi gozlendi.

= Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy diin gerceklestirdigi konusmasinda Rusya'nin saldiri tarihi olarak telaffuz
edilen 16 Subat'i “Ulusal Birlik GUnd" ilan etti. Zelenskiy'nin bu ilani baslangicta saldiri tarihinin teyit edilmesi olarak
algilansa da Zelenskiy'nin danismani Podolyak bu agiklamalarinin ironi olarak algilanmasi gerektigini belirtti. Zelenskiy'nin
aciklamalari dncesi Rusya Disisleri Bakani Lavrov'un Bati Ulkeleri ile diplomasi icin hala alan oldugunu belirten agiklamalari
uluslararasi piyasalarda bir miktar rahatlama getirmisti, ancak bu rahatlamanin kalici olmadig takip edildi.

= Rusya ile Ukrayna arasinda artan gerilimin etkisi ile birlikte ABD borsalari haftanin ilk islem gtiniini distisle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi 170 puanin tizerinde deger kaybetti ve %0,49 azalarak 34.566,17 puana geriledi. S&P 500
endeksi %0,38 azalisla 4.401,67 puana inerken, Nasdaq endeksi yatay bir seyir izleyerek 13.790,92 puan oldu.

= Avrupa'da endeksler giint diistisler tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,83 deger kaybederek
460,96 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,69 azalarak 7.531,59 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %2,02
diiserek 15.113,97 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %2,27 deger kaybiyla 6.852,2 puana ve italya'da FTSE MIB 30
endeksi %2,04 gerileyerek 26.415,41 puana indi.

= St Louis Fed Baskani James Bullard enflasyonla micadelede kredibiliteyi korumak igin Fed'in dnden yiiklemeli faiz artisi
gerceklestirmesi gerektigini savundu. 1 Temmuz'a kadar faizi 100baz puan artirmalari gerektigi gorisini tekrarlayan
Bullard "Burada kredibilitemiz s6z konusu ve veriye tepki vermemiz gerekiyor” ifadelerini kulland..

= Asya seansinda Japonya'dan gelen 4C21 6ncl biylUme verilerine gore Japonya gegtigimiz yilin son ¢eyreginde yillik %5,4
biylime kaydederken (medyan tahmin %6), ceyreklik bazda ise %1,3 biyidi (medyan tahmin %1,5).

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in diin yaptigi agiklamalar yakindan izlendi. Lagarde’in konusmasindan dne gikan
noktalari derledigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler boliminden ulasabilirsiniz.

=  Rusya — Ukrayna krizindeki alevlenme petrol fiyatlarindaki yikselisin dnemli dl¢lide hizlanmasina yol acti. Bununla birlikte
Brent petrol diin Asya seansinda varil basina 96$ seviyesi tizerini test ederek Ekim 2014'ten bu yana en yiiksek seviyesine
¢ikti. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde bulabilirsiniz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Subat Ay1 ZEW Beklenti Endeksi 13:00 55 51,7
- Euro Bolgesi 4C21 Ceyreklik Biiyiime Orani (Onc) 13:00 %0,3 %0,3
- Euro Bolgesi 4C21 Yillik Biiylime Orani (Oncii) 13:00 %4,6 %4,6
ABD Subat Ayl New York Empire State imalat Endeksi 16:30 12 -0,7
ABD Ocak Ay Aylik UFE 16:30 %0,5 %0,3
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek UFE 16:30 %0,4 %0,5
ABD Ocak Ay Yillik UFE 16:30 %9 %9,7
ABD Ocak Ay Yillik Cekirdek UFE 16:30 %7,8 %8,3
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Makroekonomik Gelismeler
ECB Baskani Lagarde’in agiklamalan

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, ECB Subat toplantisinin ardindan olusan sahin fiyatlamayi dengeleyici
aciklamalarda bulunmaya devam ediyor. Din gerceklestirdigi konusmasinda Lagarde, ECB yetkililerinin yetkililerin Euro
Bolgesi'ndeki tesvikleri kaldirmak icin acele etmeyeceklerini yineleyerek Banka'nin politikasinda herhangi bir degisikligin
kademeli ocagini vurguladi. Euro Bélgesi'nde enflasyon risklerinin yukari yonli oldugunu belirten Lagarde, enflasyondaki
artisin enerji fiyatlarindan kaynaklandigini ve enflasyonun yakin gelecekte yiiksek kalacagini tekrarladi. ECB'nin esnekligini
devam ettirmeyi amacladigini ifade eden Lagarde, gelen verilere bagli olarak Mart toplantisinda politika kararlarini

olusturacagini vurguladi.
e Hatirlanacagi Gzere son donemde Ozellikle Almanya ve Euro Bolgesinden gelen glicli enflasyon verileri ECB'nin bu yil

faiz artirrmina gidecegdi beklentilerini artirmis, bunun Gzerine ECB'nin Subat toplantisinda Lagarde'in bu yil bir faiz
artinmina gidilebilecedi ihtimalini dislayici agiklamalarda bulunmamasi da bu fiyatlamalari hizlandirmisti.

e Bununla birlikte euro sert bir sekilde deger kazanirken, EURUSD paritesinin 1,1485 seviyesine ulastidi takip edilmisti.
Ancak gerek gectigimiz haftadan bu yana Lagarde’dan gelen ilimli ve dengeleyici agiklamalar gerekse de dolar
endeksinde gorilen toparlanma EURUSD paritesinin kazanglarini silmesine ve diin yeniden 1,13 seviyesi altina
gerilemesine yol agti.

Brent petrol varil basina 96$ seviyesi iizerini test etti

Piyasalarda etkisini siirdiirmekte olan arz endiselerinin yani sira son dénemde artan jeopolitik risklerin petrol fiyatlarindaki
yiikselisi onemli dlciide hizlandirdig gériiliiyor. Rusya — Ukrayna krizindeki alevlenme ile birlikte Brent petrol diin Asya
seansinda varil basina 96$ seviyesi Gizerini test ederek Ekim 2014'ten bu yana en yuksek seviyesine cikti. Brent'in bu sabah
saatlerinde diinki kazanglarin ufak bir kismini sildigi, ancak yine de 95,85$ seviyesinde islem gorerek gorece yiksek seviyelerdeki

seyrini korudugunu gérmekteyiz.

e Teknik gostergeler Brent petrollin kisa vadede 90$ seviyesi lizerinde tutunmaya devam edebileceginin sinyalini verirken,
teknik olarak 6ntiimuzdeki déneme iliskin 90$ — 98% bandinin 6n plana giktigini takip ediyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Yeni haftanin ilk islem gtiniinde, Rusya — Ukrayna geriliminin devam etmesi ile birlikte kiiresel piyasalardaki risk istahinin zayif
seyretmeyi stirdlirdigu takip edildi. Yiikselisini stirdiiren dolar endeksi 96,40 seviyesi tizerine cikarken, GoU para birimlerinin Tiirk
liras1 énciliginde zayif bir seyir izledigi gézlendi. Dolar karsisinda %0,8'lik deger kaybi ile en zayif performans gésteren GoU para
birimi konumunda yer alan TL, GoU para birimlerindeki diisiise dnciiliik ederek negatif ayristi. Bununla birlikte USDTRY paritesi
glinl 13,60 civarindan yikselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 525,57 baz puana yiikselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %21,99

seviyesinden kapandi.

USDTRY paritesi Ocak sonundan bu yana, mevcut durumda 13,45 seviyesinden gecen 50 glinliik hareketli ortalamasi izerinde
islem goruyor. Teknik gdstergeler, kurun bu ortalama lzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda potansiyel geri
cekilmelerin sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor. Yukarida ise 13,66 direncini izlemeye devam ediyoruz, zira bir stredir
asilamayan bu direncin yukari yénlu kirlmasi 13,95 direncini glindeme getirebilir. Teknik gostergeler, kurun 13,66 altinda islem
gormeye devam etmesi durumunda kisa vadede 13,45 — 13,66 bandinda bir seyir olusabilecegine isaret ediyor.

USD/TRY
MERUSDTRY GUN | TL | LIN [KHN[SVD smmvvv—sf_cﬂm—wmj
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksindeki geri ¢ekilmelerin sinirli kalacagi ve endeksteki ylkselisin dntimizdeki
dénemde devam edebilecegine yonelik beklentimiz ve Fed'in ECB'ye kiyasla ¢ok daha hizli ve agresif bir sikilasma icerisinde
olacag! bir piyasa cergevesi ile birlikte EURUSD paritesindeki yukari yonli hareketlerin - bir stiredir oldugu gibi - sinirli
kalmaya devam edebilecegini ifade etmis, bu goriinim altinda paritede asagi yonli riskleri goz 6niinde bulundurmaya
devam ettigimizi belirtmistik. Dolar endeksinde diin 96,40 seviyesine varan ytkselis hareketi EURUSD paritesinin son
donemdeki kazanglarini silmeye devam etmesine ve beklentimize paralel olarak 1,13 seviyesi altina gerilemesine yol acti. Dln
glin icerisinde 1,1280 seviyesine kadar inen parite, glini 1,1295 seviyesinden diislisle tamamladi.

Dolar endeksi bu sabah saatlerinde 96,20 seviyesinden islem goriirken, EURUSD paritesi ise 1,1317 seviyesinde bulunuyor.
Din 20 gunlik ortalamanin gectigi 1,1330 seviyesini asagi yonli kiran EURUSD paritesinde bu seviyenin kisa vadeli direng
konumuna geldigini gorlyoruz. Paritenin 1,1330 seviyesi altinda kalmaya devam etmesi durumunda 1,13 seviyesi lizerindeki
hareketin sinirli kalmasi ve kisa vadede yeniden 1,13 altinin hedef haline gelmesi beklenebilir. Geri ¢ekilmelerde ilk etapta
1,13, ardindan 1,1260 ve 1,1225 destekleri takip edilecek. Yukari yonli hareketin yeniden 6n plana ¢ikmasi ve 1,1330
direncinin asilmasi durumunda ise 1,1350 ve 1,1380 direngleri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Piyasalarda artan jeopolitik riskler cercevesinde yeni haftanin ilk islem gliniinde risk istahinin zayif seyrettigi ve giivenli liman
talebinin artmaya devam ettigi takip edildi. Bununla birlikte ylkselisini hizlandiran ons altin, 1874,15$ seviyesine kadar

yUkselerek Kasim ayindan bu yana en yiiksek seviyesini test etmesi sonrasinda glini 1871,88$ seviyesinden yikselisle
tamamladi.

Kuresel piyasalardaki risk istahi ve ons altindaki hareketlilik agisindan bu hafta Rusya — Ukrayna cephesindeki gelismeler
oldukga dnemli olacak. Jeopolitik riskler, dngorulebilirliklerinin diistik olmasi dolayisi ile analiz yapmanin zorlastidi bir cerceve
olusturuyor. Bu donemlerde haber akisinin yakin takibi daha da bliylk 6nem arz ederken, artan volatilite nedeniyle yliksek
fiyat hareketlerine karsi dikkatli olmakta fayda goriiyoruz. Rusya — Ukrayna arasindaki gerilimin tirmanmasi ve savas
senaryosunun 6n planda kalmaya devam etmesi glvenli liman talebinin giicli kalmasina ve ons altindaki yikselis egiliminin
korunmasina yol agabilir. Béyle bir durumunda yukarida ilk etapta 1885$ direncini izleyecegiz. Bu direncin asilmasi 1900$

direncine dogru yukselisin hizlanmasina yol acabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 1872%, 1860% ve 1850% seviyeleri destek
konumunda.

XAU/USD
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XAG/USD

Haftanin ilk islem giiniinde zayif seyretmeye devam eden risk istahi ortaminda giimus fiyatlarinin ons altindaki yiikselise eslik
etmeyi strdirdigu takip edildi. Bu cercevede giin igerisinde 23,94$ seviyesine kadar yikselen glimis, giinii 23,86$ seviyesinden
yukselisle tamamladi.

100 ve 200 glinltk hareketli ortalamalari arasinda islem gérmeye devam eden giimus fiyatlari bu sabah saatlerinde 23,85%
seviyesinde hareket ediyor. Cuma glinki yukselisi ile birlikte 100 guinlik hareketli ortalamasini yukari yonll kirmayi basaran
glimus, bu sabah saatlerinde 23,60% seviyesinden islem goriyor. Gimuste bugn itibariyle 23,25$ seviyesinden gecen 100
gunlik hareketli ortalama kisa vadeli destek seviyesi olarak 6n plana cikarken, bu seviye altinda ise bugun itibariyle 22,90%
seviyesinden gecen 50 giinlik ortalama bir sonraki destek konumunda yer aliyor. GimUste yukari yonli hareketin devam
etmesi durumunda ise ilk etapta 24$ direnci, ardindan 24,35$ seviyesinden gecen 200 glnlik ortalama yakindan izlenecek.
Teknik gostergeler, gimuslin 24,35% seviyesinden gegen 200 gunlik ortalamasini yukari yonli kiramamasi durumunda
yukselis cabalarinin sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 4,402 -%0.4 -%1.8 -%5.6 -%1.5 -%7.6
DAX 15,114 -%2.0 -%0.6 -%4.8 -%5.4 -%4.9
FTSE 7,532 -%1.7 -%0.6 -%0.2 %4.3 %2.0
Nikkei 27,080 -%0.4 -%1.0 -%4.1 -%3.6 -%6.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 2,002 -%2.4 %0.2 -%3.4 %38.3 %7.8
Cin 3,429 %0.4 -%0.3 -%2.2 -%2.1 -%5.4
Hindistan 56,406 %0.7 -%1.7 -%7.2 %2.5 -%2.5
Endonezya 6,734 %0.6 -%0.2 %1.3 %10.4 %3.0
Rusya 3,481 -%1.8 %0.3 -%3.2 -%10.1 -%8.1
Brezilya 113,899 %0.3 %1.7 %6.5 -%6.0 %8.7
Meksika 52,335 -%1.7 %2.1 -%2.6 %1.6 -%1.8
Glney Afrika 75,765 -%0.8 %0.1 %0.8 %9.2 %2.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 %3.5 %23.9 %47.6 %83.4 %24.5
EM VIX 26 %0.9 %12.8 %11.4 %38.5 %5.1
MOVE 94 %6.2 %7.2 %20.8 %55.0 %92.0
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 13.5978 %0.8 %0.0 %0.5 %59.5 %82.8
Brezilya 5.2189 -%0.6 -%0.7 -%5.6 -%0.5 %0.4
Guney Afrika 15.1311 -%0.5 -%2.4 -%1.7 %2.7 %3.0
Cin 6.3573 %0.0 -%0.1 %0.1 -%1.9 -%2.6
Hindistan 75.6013 %0.3 a.d. %2.0 %1.8 %3.5
Endonezya 14328 -%0.2 -%0.5 %0.2 -%0.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %11.6 0.1 0.2 0.4 1.2 a.d.
Hindistan %6.7 0.0 a.d. 0.1 0.4 0.8
Endonezya %6.5 0.0 0.0 0.1 0.1 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.9 0.12 -0.14 0.06 1.72 2.50
Brezilya %5.1 0.06 0.23 0.25 1.28 1.92
Glney Afrika %4.9 0.07 0.15 0.39 0.84 a.d.
Endonezya %2.9 0.04 0.04 0.34 0.64 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 96.48 %2.2 %4.1 %12.1 %36.7 %86.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 95.46 %2.5 %4.5 %13.9 %39.5 %96.7
Altin -USD / oz 1868 %1.5 %2.6 %2.8 %5.2 -%1.4
GUmis - USD /t oz 23.848 %2.0 %3.3 %4.1 %0.3 -%9.7
Commodity Bureau Index 599.5 -%0.1 %1.6 %3.7 %6.2 %35.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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