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Haber Bashklari

Petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektoriin agikladigr stok verisinin diistis gostermesinin ardindan kayiplarinin bir kismini telafi
etti.

OPEC tarafindan diin yayinlanan aylik Petrol Piyasasi Raporu, Suudi Arabistan’in petrol iretimini yeniden gtinliik 10 milyon
varilin Gzerini ¢ikardigini ortaya koydu.

OPEC raporunun Suudi Arabistan’in tGretim kisintisini azalttigini isaret etmesi sonrasinda ABD borsalari glini distsle
tamamladi.

Asya borsalarinda islem goren hisse senetleri, yatirimcilarin Fed'in faiz kararini beklemeleri ile birlikte, ABD hisselerinde diin
gorilen dislsl izleyerek asadi yonde hareket etti.

ABD'de iretici fiyatlar Subat ayinda tahminlerin tizerinde artis kaydetti. ABD Ticaret Bakanligi verilerine gére UFE Subat'ta
aylk %0,3 artti (beklenti %0,1 artis). Yillik bazda artis ise %2,2 oldu (beklenti %1,9). UFE bir énceki ay yillik bazda %1,6
artmisti.

Sterlin, Ingiltere parlamentosunun Basbakan Theresa May'e Mart ayinin son haftasinda Brexit siirecini baglatma yetkisi
vermesi ardindan G-10 paralarinin tamami karsisinda geriledi.

Cin Basbakani Li Kegiang, ABD ile ticaret savasi istemedigini ve iki Ulkenin ticari iliskiler konusunda ortak bir zemin
kazanmasi gerektigini sdyledi. Cin ve ABD'nin farkliliklari gidermek icin diyaloglari gliclendirmesi gerektigini belirten Li,
Cin-ABD baglari icin parlak ihtimallerin bulunduguna inandigini kaydetti.

Hollanda bugtin sandik basina gidiyor., Geert Wilders'in partisi, Aralik-Ocak aylarinda oylarini %20'nin Uzerine ¢ikarmis olsa
da daha sonra ivme kaybetmeye basladi. Son kamuoyu yoklamalarina gére PVV, Basbakan Mark Rutte'nin lideri oldugu
Halklarin Ozgiirliik ve Demokrasi Partisi'nin gerisinde (VVD) ikinci sirada yer alacak.

Cin Devlet Baskani Li Keqiang, Cin'in yuan kuru rejimi reformunu siirdirecegini ve ihracatini desteklemek icin diisiik yuan
kurunu kullanmayr ummadigini sdyledi (Yuan gegen yil dolar karsisinda % 6,5 oraninda deger kaybetmisti.).

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *

%0,6 %00 m I -
%0,5 -%0,1 I
%0,4
_0,
%03 %0,2
%0,2 -%0,3
%0,1 l
-%0,4
%0,0 [] ’

-%0,1 -%0,5
“%0,2 %0,6
-%0,3
-%0,4 -%0,7
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

Turkiye Aralik Dénemi (Kasim — Aralik — Ocak) Issizlik Orani 10:00 %12,1
Uluslararasi Enerji Kurumu (IEA)'nin Aylik Petrol Piyasasi Raporu 12:00 131 10,4

:E g ingiltere Subat Ayi Aylik Issizlik Basvurulari 13:00 -5K -42,4K

E g ingiltere Ocak Ay issizlik Orani 12:30 %4,8 %4,8
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,3
ABD Subat Ayi Aylik TUFE 15:30 %0,1 %0,6
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,2 %0,8
ABD Subat Ayi Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,1 %0,4
ABD New York Imalat Endeksi 15:30 15 18,7
ABD Ham Petrol Envanterleri 17:30 3,200M 8,209M
FOMC Mart Ayl Toplanti Karari 21:00
FOMC Basin Toplantisi 21:30

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC toplanti karan bu aksam aciklanacak

Bugtin Tirkiye saatiyle 21:00 FOMC'nin Mart ayi toplanti karari aciklanacak. Kararin acgiklanmasinin hemen ardindan ise, Fed
Baskani Yellen'in saat 21:30'da basin toplantisi gerceklesecek. 31 Ocak — 1 Subat toplantisinda Fed'den Mart ayinda bir faiz
artirimina gidilebilecegine yonelik herhangi bir ipucu gelmedigi goriildi. Ancak, Subat ay1 boyunca birbiri ardinda
agtklamalarda bulunan Fed baskanlari ve ABD Bagkani Trump'in Kongre'de gerceklestirdigi sunum, piyasalardaki faiz artirm
beklentilerini blylk 6l¢liide besledi. Dudley ve Brainard gibi giivercin isimlerin, ABD ekonomisinin hedeflere yaklastigina ve faiz
artinminda geg kalinmamasi gerektigine yonelik aciklamalari sonrasinda piyasadaki faiz artirim ihtimali %100’e ulasmis
durumda.

Bu cercevede 25 baz puanlik bir faiz artinminin tamamiyla fiyatlandigi géraliyor. Buradaki asil dnemli nokta, “2017 yil boyunca
yapilacak faiz artirimlarinin 2 mi yoksa 3 tane mi olacagi” sorusundan ziyade, daha da hizli bir faiz artisi patikasini isaret eden
“3 mi yoksa 4 faiz artisi mi” sorusu olacak. Gerek FOMC karar bildirisi, gerek tyelerin faiz artisi patikasina iliskin beklentileri
(dot-plot), gerekse FED Baskani Yellenin sdylemleri bu cercevede takip ediliyor olunacak. Diger taraftan ceyreklik aciklanan
makro tahminlerde yatinmcilar tarafinda dnemli sinyaller icerecek.

FOMC karari gercevesinde PPK toplanti kararlari beklentilerinde de degisiklikler olabilecegi gibi, 6rnegin daha siki bir PPK karari
beklentisi verim egrisinin uzun tarafinda bir miktar gerilemeyi beraberinde getirebilir.

Suudi Arabistan’in giinliik petrol iiretimi yeniden 10 milyon varilin iizerine gikti

OPEC tarafindan diin yayinlanan aylik Petrol Piyasasi Raporu, Suudi Arabistan’in petrol Gretimini yeniden giinliik 10 milyon
varilin Gzerini ¢ikardigini ortaya koydu. Rapora gore Suudi Arabistan, bir dnceki ay uyguladigi petrol kisintisinin Ucte birini
tekrar Uretime dahil etti (Suudi Arabistan, klresel piyasalari istikrara kavusturmak lizere yapilan OPEC anlagsmasina onciilik
etmek igin, Ocak ayinda ihtiya¢ duydugu miktarin fazlasini iretmeme yoluna gitmisti). Din agiklanan rapora gore Suudi
Arabistan ginlik petrol Gretimini 263,300 varil artirarak glinliik 10,011 milyon varile gikardi. OPEC tarafindan agiklanan bu
rapor sonrasinda petrol fiyatlarinda dusts hareketinin hizlandigi géraldi. Raporun hemen ardindan ham petrol fiyatlar 47,08$
seviyesine kadar gerilerken, brent petrol ise 50,24$ seviyesine kadar indi. Ancak daha sonra, ABD'de petrol stoklarinin
azaldigini isaret eden veri ile birlikte petrol fiyatlari kayiplarinin bir kismini geri verdi. Diin ABD'de 6zel sektor tarafindan
(Amerikan Petrol Enstitlsu) aciklanan haftalik ham petrol stoklari, 3,5 milyon varillik artis beklentisine karsin 531 bin varil
gerileme kaydetti. Ozel sektér datasinin stoklarin azaldigini isaret etmesi ile birlikte petrol fiyatlarinin kayiplarinin bir kismini
geri verdigi goruldu. Petrol fiyatlarindaki gidisat acisindan buglin ABD cephesinden gelecek olan resmi Ham Petrol Envanterleri
verisi oldukca 6nemli olacak.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Bugtin Tirkiye saatiyle 21:00 FOMC'nin Mart ayi toplanti karari aciklanacak. Kararin acgiklanmasinin hemen ardindan ise, Fed
Baskani Yellen'in saat 21:30'da basin toplantisi gerceklesecek. Asagida cesitli senaryolarda olasi piyasa reaksiyonu
beklentilerimizi paylastik:

25bps faiz artinmi + daha sahin bir s6ylem:

e Burada daha sahin bir soylem ile, yil icinde dort faiz artinmi kapisinin agik birakilmasi, enflasyon tahminleri konusunda
daha yukari yonlu beklentiler anlasiimali. Bu durumda dolar endeksinin ytikselisini 102 seviyesi (izerine tasimasi ve
US$/TL paritesinin 3,80 seviyesini hedef almasi beklenebilir.

25bps faiz artinnmi + daha giivercin bir soylem:

e FED'in kademeli faiz artirimi sdylemini giiclendirip, Haziran faiz artirimi tarafinda gicla bir 151k yakmamasi, dot-plot
tarafinda dnemli bir degisikligin goriilmemesi ve enflasyon bekleyisleri tarafinda yukari yonla risk unsurunun ¢ok
vurgulanmamasi, “glivercin” séylem kapsaminda degerlendirilebilir. Boyle bir senaryo dolar endeksindeki ylkselisi
tersine gevirebilir. Faiz artirim beklentilerin blyik olctide fiyatlarin igerisinde olmasi, glivercin aciklamalarin
piyasalarda daha baskin fiyatlanmasina neden olacaktir. USDTRY tarafinda ise 3,70 — 3,72 bandina dogru geri ¢ekilme
beklenebilir.

Fed’den bir faiz artinmi gelmemesi durumunda:

e Piyasalarda ok sert tepki gdrilmesini bekleriz. Dolar endeksinin 50 glinliik hareketli ortalamasina denk gelen 101
seviyesini hizla asadi yonlu kirmasi ve sert satis baskilarina maruz kalmasi beklenebilir. USDTRY paritesinde ise 3,67 —
3,69 bandi hedef haline gelebilir.

USD/TL
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EUR/USD

Buglin Tirkiye saatiyle 21:00 FOMC'nin Mart ayi toplanti karari agiklanacak. Kararin agiklanmasinin hemen ardindan ise, Fed
Baskani Yellen'in saat 21:30'da basin toplantisi gerceklesecek. Asagida cesitli senaryolarda olasi piyasa reaksiyonu
beklentilerimizi paylastik:

25bps faiz artinmi + daha sahin bir s6ylem:

e Burada daha sahin bir soylem ile, yil icinde doért faiz artinmi kapisinin agik birakilmasi, enflasyon tahminleri konusunda
daha yukari yonll beklentiler anlasiimali. Bu durumda dolar endeksinin yiikselisini 102 seviyesi Gzerine tagimasi ve
EURUSD paritesinin ise 1,05'li seviyelere dogru sert bir geri ¢ekilme hareketi gerceklestirebilecegini diistinliyoruz.

25bps faiz artinmi + daha giivercin bir séylem:

e FED'in kademeli faiz artirimi sdylemini gticlendirip, Haziran faiz artirrmi tarafinda giicli bir 1sik yakmamasi, dot-plot
tarafinda 6nemli bir degisikligin goriilmemesi, enflasyon bekleyisleri tarafinda yukari yonli risk unsurunun ¢ok
vurgulanmamasi, “glivercin” séylem kapsaminda degerlendirilebilir. Boyle bir senaryo dolar endeksindeki ylkselisi
tersine cevirebilir. Faiz artinm beklentilerin biyik 6lciide fiyatlarin icerisinde olmasi, giivercin agiklamalarin
piyasalarda daha baskin fiyatlanmasina neden olacaktir. EURUSD paritesinin 1,07 seviyesi Uzerine dogru ylkselise
gecmesine ve kisa vadede bu seviye lizerinde bir siire kalici olmasina neden olabilir.

Fed’den bir faiz artinmi gelmemesi durumunda:

e Piyasalarda cok sert tepki gdrilmesini bekleriz. Dolar endeksinin 50 glinliik hareketli ortalamasina denk gelen 101
seviyesini hizla asagdi yonlu kirmasi ve sert satis baskilarina maruz kalmasi beklenebilir. Bu durumda EURUSD paritesi
1,05 seviyesi altina hizli bir inis sergileyebilir.
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XAU/USD

Diin 6gle saatlerinde 80 saatlik hareketli otalamasini asagi yonll kirmasi sonucunda distis hareketini siirdiiren altin fiyatlari,
Fed toplantisi ncesinde 1200 seviyesi lizerinde dalgali bir seyir izlemekte. Bugiin giin icerisinde ABD'den gelecek olan TUFE ve
Perakende Satislar verileri altindaki kisa vadeli gidisat acisindan dnemli olacaktir. Aksam saatlerinde ise Fed'den gelecek olan
toplanti kararini takip ediyor olacagiz. Bu noktada, Fed'in makroekonomik projeksiyonlarinda (blyime ve enflasyon;
beklentileri) yapacagi revizyonlar ve faiz artirim surecine iliskin verecegdi ipuclari yakindan takip ediliyor olacak. Fed'den gelecek
olan sozli yonlendirmenin, faiz artinmindan daha énemli olabilecegini dustinliyoruz. Dolayis ile bugiin igerisinde
yatirnmcilarimiza ABD'den gelecek olan verileri ve Fed cephesinden gelecek olan agiklamalari yakindan takip etmelerini
Oneriyoruz. Fed'den faiz artinmi ile birlikte sahin agiklamalar gérmemiz durumunda 1200 seviyesi altina hizla gerileyen ve bu
seviye altinda kalicilik saglayan bir altin gérebiliriz. Aksi takdirde, yani Fed'in faiz artirmamasi ya da guvercin agiklamalarda
bulunmasi durumunda ise 1220 seviyesine dogru bir ylkselis hareketi gozlemleyebiliriz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik
goriinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1202,61 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1200
seviyesi destek, 1207,02 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1207,07 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1213, 1200 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1195.
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USD/JPY

Diin 6gle saatlerine kadar guclu bir gériiniim sergileyen USDJPY paritesinin en ylksek 115,20 seviyesini kaydettikten sonra
114,52'ye kadar geri cekildi. Sali glintini yaklasik %0,4'lik bir primle 101,70 seviyesinden tamamlayan dolar endeksi ise, bu
sabah Asya seansinda 101,65 civarinda hareket etmekte. USDJPY paritesinin ise bu sabah saatleri itibariyle 50 glinlik hareketli
ortalamasi Uzerindeki seyrini stirdirmekte oldugu goéruliyor. Bugiin giindemimiz olduk¢a yogun olacak. Hollanda secimleri,
Fed karari ve ABD TUFE ve Perakende Satislar verileri dolar endeksinin ve kiiresel risk istahinin, dolayisiyla da USDJPY
paritesinin hareketlenmesine neden olabilir. Fed'in %0,25 bp'lik bir faiz artirmi yapabilecedi beklentisi fiyatlarin icerisinde
biyik olclide yer aliyor olsa da, piyasalar karar sonrasi yapilacak olan basin toplantisinda bu yil icin planlanan faiz artinm
sayisina yonelik ipuglari arayacak. Teknik acidan bakacak olursak: USDJPY paritesinin 50 glinlik hareketli ortalamasina denk
gelen 113,50 seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesi durumunda, geri ¢ekilme hareketlerinin sinirli kalabilecegini ve
paritenin 120 seviyesine dogru istikrarli bir ylkselis kaydedebilecegini diistinlyoruz. Gilincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 114,79 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 114,50 seviyesi destek, 114,90 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 114,50 desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 113,84, 114,90
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 115,50.

USD/JPY
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.365 -%0,3 -%0,1 %0,7 %10,2 %5,7
DAX 11.989 %0,0 %0,2 %1,7 %14,9 %4,4
FTSE 7.358 -%0,1 %0,3 %0,8 %9,3 %3,0
Nikkei 19.610 -%0,2 %1,6 %0,6 %19,3 %2,3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 89.137 -%0,3 -%1,8 %1,4 %15,7 %14,1
Cin 3.239 %0,1 %0,0 %0,9 %8,0 %4,5
Hindistan 29.443 %0,0 %1,5 %4,5 %3,6 %10,5
Endonezya 5.432 %0,1 %0,8 %1,1 %3,3 %2,7
Rusya 2.001 %0,1 -%2,3 -%6,4 %0,2 -%10,4
Brezilya 64.699 -%1,3 -%1,6 -%4,8 %11,7 %7,4
Meksika 47.088 %0,0 -%0,7 -%0,2 %2,5 %3,2
Glney Afrika 51.699 -%0,3 %0,6 -%1,5 -%0,9 %2,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %8,4 %7,4 %14,5 -%32,2 -%12,4
EM VIX 16 %3,6 -%5,7 %0,2 -%39,5 -%29,5
MOVE 65 -%0,7 -%1,3 -%3,1 -%5,8 -%9,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,7425 %0,0 %1,7 %2,5 %25,6 %6,2
Brezilya 3,1686 %0,5 %1,6 %2,7 -%5,3 -%2,5
Glney Afrika 13,1553 %0,1 %1,4 %0,4 -%8,1 -%4,3
Cin 6,915 %0,0 %0,2 %0,7 %3,6 -%0,4
Hindistan 65,8175 a.d. -%1,3 -%1,6 -%1,6 -%3,1
Endonezya 13371 %0,1 %0,2 %0,3 %1,3 -%0,8
CDS *
Turkiye 237,0 1,2 -0,5 0,3 31,3 -17,9
Brezilya 233,3 1,5 13,1 4,0 14,4 109,7
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 130,6 0,7 3,6 -6,4 14,5 33,6
Rusya 174,9 4,0 8,9 -2,2 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,4 0,1 1,6 0,5 a.d. 0,0
Brezilya %10,4 0,2 0,1 0,0 2,1 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,2
Hindistan %6,9 a.d. 0,1 0,0 0,0 0,4
Endonezya %7,4 0,0 0,0 -0,1 0,3 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,8 0,02 1,31 0,23 a.d. -0,07
Brezilya %5,2 0,01 0,19 0,43 0,29 -0,32
Guney Afrika %4,8 0,05 0,25 0,23 0,78 -0,10
Endonezya %4,1 0,04 0,15 0,22 0,61 -0,22
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,92 -%0,8 -%8,9 -%9,0 %11,1 -%10,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,72 -%1,4 -%10,2 -%10,3 %9,5 -%11,2
Altin - USD / oz 1202,6 %0,0 -%1,1 -%1,7 -%9,0 %4,4
Gumus - USD /t oz 16,888 -%0,3 -%3,5 -%5,6 -%11,0 %5,6
Commodity Bureau Index 432,81 %0,3 %0,0 -%0,5 %8,0 %2,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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