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Haber Bashklan

Bugiin ABD'den gelecek olan Mart ayi Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verileri ile Cuma giinii Euro Bdlgesinden
gelecek olan TUFE verileri haftanin énemli giindem maddeleri olarak én plana gikiyor. Ayrica Cuma giinii Gin'den
gelecek olan 1C20 GSYIH Biiyiime Orani ve Mart ayina iliskin Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri de
yakindan izlenecek.

= Diin Asya seansinda aciklanan Cin Mart ayi ihracat ve ithalat verileri beklentilerin oldukga altinda diists kaydederek
risk istahinda bir toparlanmayi da beraberinde getirdi. Mart ayi itibariyle Cin ekonomisinde ihracat yillik bazda %6,6
disls kaydederken, ithalat ise %0,9 oraninda daraldi. Beklenti ihracatin %13,9, ithalatin ise %9,8 oraninda disUs
kaydetmesi yonindeydi.

= Gulney Afrika Merkez Bankasi, Mayis ayindaki toplantisini erkene cekerek diin gergeklestirdigi toplantisi sonucunda
gOsterge faizi 100 baz puan duslrerek %4,25 ile rekor diisiik seviyeye cekti. Karar ile birlikte deger kaybeden Giliney
Afrika randi, diin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden gelisen llke para birimi oldu.

» Fed, Mart ayinda acikladigi ve dogrudan sirket tahvilleri satin alarak ticari isletmeleri fonlama saglamayi hedefledigi
CPFF (Commercial Paper Funding Facility — Ticari Kiymet Fonlama Mekanizmasi) uygulamasini diin itibariyla baslatti.
Fed'in Mart ay itibariyle faiz oranlarini sifira indirmesinden, tahvil alimlarini yeniden baslatmasindan ve salgindan
kaynaklanan ekonomik zarari sinirlamak igin bir dizi tesvik programini uygulamaya koymasindan bu yana bilangosu
yaklasik 1,7 trilyon artti. Tahvil stoklari ise ilk kez 5 trilyon dolari asti. Hatirlayacagimiz tizere Fed'in bilangosu
gectigimiz hafta 6,13 trilyon dolara yikselerek rekor seviyeye ulagsmisti.

= Dolar endeksindeki disus egilimi diin glin icerisinde de etkisini stirdiirdl. Bununla birlikte dolar endeksi 99 seviyesi
altinda gerileyerek 98,81 seviyesine kadar indi ve dislsiini dordiinct gline tasidi.

= Dolar endeksindeki gerilemenin siirmesine ragmen diin giin igerisinde gelismekte olan ulke para birimleri arasinda
negatif ayrisan Turk lirasi, Gliney Afrika randindan sona dolar karsisinda en fazla deger kaybeden gelisen Ulke para
birimi oldu. Bununla birlikte diin 6,80 seviyesini yukari yonli kiran USDTRY paritesi, buglin Asya seansinda 6,8250
seviyesini test etti.

=  Piyasalarda devam eden riskten kagis egilimi ve kiresel merkez bankalarinin parasal gevseme uygulamalari ons altina
yonelik talebi artirirken, dolar endeksindeki diistis egilimi de altindaki ylkselis hareketini destekliyor. Bu ¢ercevede
din yukselisini 6nemli 6l¢lide hizlandirarak 1747 seviyesi Gzerine yikselen ons altin, Kasim 2012'den bu yana en
yuksek seviyesini test etti. Altin fiyatlarindaki son gelismeleri ve 6nimuzdeki doneme iliskin beklentilerimizi iceren
detayli yazimiza "Makroekonomik Gelismeler” boliminden ulasabilirsiniz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Onceki

ABD Nisan Ayl New York Empire State imalat Endeksi 15:30 -35 -215
ABD Mart Ayl Aylik Perakende Satislar 15:30 -%8 -%0,5
ABD Mart Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 -%5 -%0,4
ABD Mart Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 -%4 %0,6
ABD Mart Ayi Kapasite Kullanim Orani 16.15 %74 %77
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Makroekonomik Gelismeler

Altin fiyatlarindaki yiikselis devam ediyor

Piyasalarda devam eden riskten kacis egilimi ve kiiresel merkez bankalarinin parasal gevseme uygulamalari ons altina
yonelik talebi artirirken, dolar endeksindeki diisiis egilimi de altindaki yiikselis hareketini destekliyor. Altin destekli
ETF'lerdeki altin varliklari rekor seviyeye yiikselirken, diinyanin en biyik altin destekli ETF'i olan SPDR Gold Trust'taki altin
varliklari diin itibariyla 1.000 tonun Uzerine ¢ikarak (1.009 ton) 2013 yilinin Haziran ayindan bu yana en yuksek seviyesine ulasti.
Diger yandan Cuma guinl agiklanan CFTC COT raporlarina gore yatirimcilarin COMEX'teki uzun pozisyonlari artis kaydetmeye
devam ediyor. Dolayisi ile Koronaviriis nedeniyle Gretim ve lojistik zincirinde yasanan aksakliklarin beraberinde getirdigi
negatif arz soku, kiiresel piyasalarda artan glvenli liman talebi ve dolar endeksindeki diists egilimi ile birlikte ons altin Mart
ayinin ortalarinda yasadigi kayiplarinin blyik kismini telafi etmis durumda. Hatirlandigi Gizere Mart ayinin ortasina dogru
yatinmcilarin teminat kapatmak igin altin satislarina gitmeleri nedeniyle ons altin sert bir gerileme kaydetmisti. Ancak
FOMC'nin tarihi blyuklukteki varlik alimi programi sonrasinda yatirimcilara pozisyonlarini likidite etmemelerine ve gereken
butln likiditeyi karsilayacagina yonelik guclu bir sinyal vermesiyle beraber altin yine yukari yonli trendini devam ettirmisti. Ons
altin diin 1747 seviyesi lizerini test ederek Kasim 2012°'den bu yana en yiiksek seviyesine cikarken, gram altin ise 381
seviyesi lizerine yiikselerek rekor tazeledi.

Koronaviriis kaynakl riskler nedeniyle ons altinda y6nelik giivenli liman talebinin korundugunu ve bununla birlikte
altin fiyatlarinda goriilen geri cekilmelerin bir siiredir alim firsati olarak sinirli kaldigini goériiyoruz. Risk istahinda
goriilen kisa sireli iyilesme donemlerinde ufak geri cekilmelere maruz kalan altinda, s6z konusu distis hareketlerinin alim
firsati olarak degerlendirildigi goriliyor. Burada Isvigre'deki rafinerilerin tiretime kismen de olsa yenide baslamasinin fiyatlar
Uzerinde bir baski yaratip yaratmayacagdi merak konusuydu. Ancak, rafinerilerin tretim destegi vermesi durumunda dahi
kiresel tasimacilikta gorilen aksamalar nedeniyle altindaki arz eksikliginin tam anlamiyla giderilemeyebilecegi ifade ediliyor.
Diger yandan madenlerin Uretim kapasitesinin %50'sinin altinda calisacak olmasi da arz tarafindaki eksikligin devam edecegini
isaret ediyor. Tim bunlarin yani sira, koronaviris salgini nedeniyle piyasalarda diistk risk istahi etkili olmaya devam ediyor ve
yatinmcilarin giivenli liman arayisi altin talebini gti¢lu kiyor. Asagida gram altinin ve ons altinin grafiklerini bulabilirsiniz.

Altin fiyatlarinda diin yasanan sert yiikselisin ardindan teknik bir diizeltme hareketinin gériilmesi beklenebilir. Ancak
teknik gostergeler ve kisa vadeli olusan fiyat formasyonlari ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati vermeye devam
edebilecegini ve 6niimiizdeki donemde 1750 seviyesi iizerini hedef alabilecegini isaret ediyor. Gram altinda ise
yiikselisin siirmesi durumunda kisa vadede 385 lira seviyesinin hedef haline gelmesi s6z konusu olabilir.

Gram altin grafigi:
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksindeki dusis egilimi diin glin icerisinde de etkisini stirdtrdl. Bununla birlikte dolar endeksi 99 seviyesi altinda
gerileyerek 98,81 seviyesine kadar indi ve diststinii dérdiinct gline tasidi. Dolar endeksindeki gerilemenin stirmesine ragmen
diin gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda negatif ayrisan Turk lirasi, Glney Afrika randindan sona dolar karsisinda en
fazla deger kaybeden gelisen llke para birimi oldu. Bununla birlikte diin itibariyla 6,80 seviyesini yukari yonli kiran USDTRY
paritesi, buglin Asya seansinda 6,8250 seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8235 seviyesinden islem goriyor. Diin gelismekte olan llke kurlarindan negatif ayrisan
Turk lirasi ise bu sabah saatlerinde yine dolar karsisinda en zayif performans gdsteren para birimleri arasinda yer aliyor. Teknik
goriinime bakacak olursak: Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi tizere, kur kisa vadeli yiikselis kanali biinyesindeki
hareketine devam ediyor. Kisa vadeli teknik gostergeler kurun bugtin icerisinde 6,80 — 6,85 seviyeleri arasinda hareket
edebilecegini isaret ediyor. Glin ici hedef bant araligimizin st siniri olan 6,85 seviyesinin yukari yonli asilmasi durumunda
kurdaki yikselis hareketinin hiz kazanmasi s6z konusu olabilir. Hedef bant araligimizin alt sinir olan 6,80 seviyesinin altina
inilmesi durumunda ise bir sonraki destek seviyeleri olan 6,75 ve 6,70 seviyeleri yakindan takip edilecek.

Bugtin yurt ici piyasalarda Mart ayina iliskin Konut Satislari verileri ile Merkezi Yonetim Butce verileri agiklanacak. Yurt disi
piyasalarda ise ABD'den gelecek olan Mart ayi Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde EURUSD paritesinin kisa vadeli yikselis kanalini asadi yonli kirmis oldugunu belirtmis, teknik analiz
kurallari cercevesinde kanal kirilmasi sonrasinda paritenin 1,09 seviyesine dogru bir geri cekilme hareketi gerceklestirmesinin
beklenebilecegini ifade etmistik. Diin sabah saatlerinde 1,0915 seviyesine kadar geri ¢ekilen EURUSD paritesinde asagi yonli
hareketlerin kalici olamadigini gérdiik. Dolar endeksindeki geri ¢cekilme hareketinin devami ile birlikte kisa sire icerisinde
kayiplarini silen parite, 1,0980 seviyesi Gzerine ¢ikt.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0975 seviyesinden islem goriyor. Genel gériinime baktigimizda: Fed'in faiz indirimleri
ve uygulamaya koydugu parasal gevseme programi & tesvik paketleri cercevesinde dolar endeksi tizerinde asagi yonli
baskinin devam edebilecedi ve bununla birlikte EURUSD paritesinde éniimiizdeki dénemlerde yukari yonli hareketlerin én
planda olabilecegi gorisiindeyiz. Dolaysi ile paritede olusan asagi yonli hareketlerin kisa vadeli dizeltme hareketleri olarak
sinirli kalmasi s6z konusu olabilir. Teknik gostergeler ve kisa vadede olusan fiyat formasyonlari ise paritenin kisa vadede 1,10
seviyesi Uzerini hedef alabilecegini ve bu bolgeye yerlesebilecegini isaret ediyor. 1,10 seviyesinin asilmasi durumunda ise
onumuzdeki doneme iliskin 1,12 seviyesini takip ediyor olacagiz. Paritede yukari yonla egilim korunuyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD'den gelecek olan Mart ayi Sanayi Uretimi ve Perakende Satiglar verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Piyasalarda devam eden riskten kagls egilimi ve kiiresel merkez bankalarinin parasal gevseme uygulamalari ons altina yonelik
talebi artirirken, dolar endeksindeki diists egilimi de altindaki yikselis hareketini destekliyor. Altin destekli ETF'lerdeki altin
varliklari rekor seviyeye yikselirken, diinyanin en blyk altin destekli ETF'i olan SPDR Gold Trust'taki altin varliklar diin
itibariyla 1.000 tonun Uzerine ¢ikarak (1.009 ton) 2013 yilinin Haziran ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Diger
yandan Cuma glini agiklanan CFTC COT raporlarina gore yatirnmcilarin COMEX'teki uzun pozisyonlari artis kaydetmeye devam
ediyor. Bununla birlikte ons altin diin 1747 seviyesi Uzerini test ederek Kasim 2012'den bu yana en yliksek seviyesine ¢ikarken,
gram altin ise 381 seviyesi Uizerine yukselerek rekor tazeledi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1724,80 seviyesinden islem goériyor. Altin fiyatlarinda diin yasanan sert yikselisin ardindan
asagi yonli teknik bir diizeltme hareketinin gérilmesi beklenebilir. Ancak teknik gostergeler ve kisa vadeli olusan fiyat
formasyonlari ons altindaki geri cekilmelerin alim firsati vermeye devam edebilecegini ve altinin 6nimiizdeki dénemde 1750
seviyesi Uzerini hedef alabilecegini isaret ediyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD'den gelecek olan Mart ayi Sanayi Uretimi ve Perakende Satiglar verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.846 %3,1 %6,8 %5,0 -%5,0 -%11,9
DAX 10.697 %1,2 %12,3 %15,9 -%15,3 -%19,3
FTSE 5.791 -%0,9 %6,9 %7,9 -%19,7 -%23,2
Nikkei 19.639 %0,0 %1,4 %12,6 -%11,6 -%17,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.550 %2,2 %6,7 %3,1 %3,5 -%13,9
Cin 2.827 -%0,1 %0,3 -%2,2 -%5,6 -%7,4
Hindistan 30.690 %1,9 %13,3 -%8,3 -%18,2 -%24,2
Endonezya 4.706 -%0,5 -%2,0 -%4,6 -%24,0 -%25,7
Rusya 2.632 %0,1 -%0,1 %13,6 -%3,1 -%13,6
Brezilya 79.918 %1,4 %7,9 -%3,3 -%23,5 -%30,9
Meksika 34.746 %0,4 %5,1 -%8,8 -%19,7 -%20,2
Glney Afrika 49.875 %3,9 %11,8 %12,9 -%10,3 -%12,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 38 -%38,3 -%19,1 -%34,7 %159,2 %174,0
EM VIX 37 -%7,7 -%16,1 -%44,1 %118,9 %116,4
MOVE 70 -%8,3 -%3,7 -%49,8 a.d. %19,3
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,8166 %0,7 %0,8 %7,6 %15,0 %14,5
Brezilya 5,1635 -%0,7 -%1,2 %6,8 %25,1 %28,1
Glney Afrika 18,3234 %1,1 %0,0 %12,6 %23,7 %30,9
Cin 7,0512 %0,0 %0,1 %0,6 -%0,2 %1,3
Hindistan 76,275 a.d. a.d. %3,2 %7,4 %6,9
Endonezya 15645 %0,1 -%3,4 %5,9 %10,6 %12,8
CDS *
Turkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 258,5 9,9 -28,2 24,3 -32,5 70,6
Guney Afrika 367,8 a.d. a.d. 144,8 -23,9 20,0
Endonezya 205,5 -8,5 -22,6 79,6 -27,6 a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %14,0 0.4 -0,7 2,0 a.d. 18
Brezilya %8,6 -0,9 0,0 a.d. 15 -1,6
Hindistan %6,5 a.d. a.d. 0.2 0,0 -0,1
Endonezya %8,0 0,0 -0,2 0,6 0,7 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %38,4 0,09 -0,81 1,15 a.d. 2,25
Brezilya %4,0 -0,10 -0,54 -0,06 a.d. 0,26
Gliney Afrika %5,8 -0,37 -0,62 1,00 1,79 1,96
Endonezya %3,4 -0,13 -0,32 0,23 a.d. 0,48
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 29,6 -%6,7 -%7,1 -%12,6 -%50,1 -%55,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 20,11 -%10,3 -%14,9 -%36,6 -%62,5 -%67,1
Altin - USD / oz 1756,7 %0,7 %5,5 %15,8 %17,8 %15,3
GlUmis - USD /t oz 16,13 %3,8 %4,2 %11,6 -%38,9 -%10,0
Commodity Bureau Index 353,75 -%0,2 -%2,5 -%8,7 -%9,7 -%11,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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