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Haber Basliklari

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin diizenlenen toplantisinda para politikasinda degisiklige gitmezken, beklendigi tizere
varlik alimlarini Gglincl ceyrekte sonlandiracagini duyurdu. Faiz artislarinin varlik alimlari bittikten bir siire sonra
baslayacagini belirten Lagarde, “Bu 'bir stire’ bir hafta da olabilir birkag ay da olabilir” agiklamasinda bulundu. ECB
toplantisi dncesinde piyasalarda sahin beklentilerin 6n plana ¢iktigini ve euronun deger kazandigini gdérmustik.
Lagarde'in agiklamalarinin ardindan ise eurodaki kazanglarin silindigi ve EURUSD paritesinin sert satis baskilarina maruz
kaldigi takip edildi. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

= New York Fed Baskani John Williams faizlerin ¢cok dusiik oldugunu belirterek 50 baz puanlik faiz artisinin makul bir
secenek oldugunu ifade etti. Williams, Fed'in ekonomiyi resesyona sokma ihtimali olup olmadigi sorusuna ise “Bence
ekonomi reel faizlerin nétr seviyede veya biraz izerinde olmasini kaldirabilir” yanitini verdi. Williams'in agiklamalarinin
ardindan ytkselise gecen ABD 10 yilliklar diin %2,83 (izerini test etti.

= BlyUmeye yonelik artan asagi yonli riskler cercevesinde piyasalardaki faiz indirim beklentilerine ragmen Cin Merkez
Bankasi bugtinki toplantisinda bir yil vadeli kredi referans faiz oranini %2,85 seviyesinde sabit tuttu. Faizin sabit
kalmasiyla birlikte piyasalarda gozler zorunlu karsiliklara dond, zira hatirlanacagi tizere Cin kabinesi Carsamba giinu
zorunlu karsiliklarda diss sinyali vermisti.

= Buglin Paskalya tatili sebebiyle kapali bulunurken, Asya Pasifik hisse senetlerinde ise Cin Merkez Bankasi'nin piyasa
beklentileri aksine faizleri indirmemesi sonrasinda satislarin etkili oldugu izleniyor.

= Buglin Paskalya nedeniyle kapali olacak olan ABD borsalari, diin glinii diistisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi,
100 puanin lzerinde deger kaybetti ve %0,33 azalarak 34.451,23 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,22 azaligla 4.392,30
puana ve Nasdaq endeksi %2,14 kayipla 13.351,08 puana indi.

= Avrupa borsalari yikselisle kapandi. Kapanista gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,67 artisla 459,82 puana ¢ikti.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi, %0,47 artarak 7.616,38, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,62 deger kazanarak 14.163,85,
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,72'lik artisla 6.589,35 ve italya'da FTSE MIB 30 %0,57'lik yiikselisle 24.862,35 puana ulasti.

= ABD'de din aciklanan verilere gore Mart ayinda 59,4 ile Agustos 2011°den bu yana en dislk seviyeye gerileyen Michigan
Tuketici Glven Endeksi verisi, Nisan ayinda (6ncli — ilk okuma) 65,7 seviyesine yikseldi ve 59 olan medyan tahminin
Uzerinde bir gerceklesme kaydetti. Alt kalemlere baktigimizda Beklentiler Endeksi 64,1 ile Ocak’tan bu yana en yiiksek
seviyeye cikarken, Mevcut Ekonomik Kosullar Endeksi ise 67,2'den 68,1'e ylkseldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
Bugiin ABD ve Avrupa’da Paskalya nedeniyle hisse senedi piyasalan
kapali olacak.
ABD Nisan Ayl New York Empire State imalat Endeksi 15:30 1 -11,8
ABD Mart Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0,4 %0,5
ABD Mart Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 %77,8 %77,6
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Makroekonomik Gelismeler

ECB varlik alimlarini ligiincii ceyrekte sonlandiracagini ifade etti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin diizenlenen toplantisinda para politikasinda degisiklige gitmezken, beklendigi iizere
varhk alimlarini iigiincii ceyrekte sonlandiracagini duyurdu. Yapilan aciklamada gelen verilerin varlik alimlarinin Ggtinct
ceyrekte bitirilmesini destekledigi ifade edilirken, varlik alimlarinin bitirilmesi sonrasinda faizlerin zaman icerisinde kademeli bir
sekilde yukseltilecegi belirtildi. Hatirlanacagi tizere Banka Mart ayi toplantisinda Varlik Alim Programi'nin biyiklGguni (APP)
Nisan ayinda 40 milyar euro, Mayis ayinda 30 milyar euro ve Haziran ayinda 20 milyar euroya disirme karari almisti. Dinki
aciklamada enflasyonun 6nemli dlclide yiikseldigine ve gelecek aylarda da 6zellikle enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle
yuksek seyrini strdirecegine dikkat ¢ekilirken, Banka'nin gérevinde basariya ulasmak icin ne gerekiyorsa yapacadi ifade edildi.
Kararin agiklanmasinin ardindan ise ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi takindan takip edildi. Basin toplantisindan 6ne
¢ikan noktalari su sekilde siralayabiliriz:

e Varlik Ahm Programi’'nin sonlandirilmasina ydnelik net bir tarih vermeyen ancak tglincl ceyregi isaret etmeye devam
eden Lagarde, faiz artislarinin ancak net varlik alim programlari bittikten bir siire sonra baslayacagini belirtti. “Bu ‘bir
siire’ bir hafta da olabilir birkag ay da olabilir" aciklamasinda bulunan Lagarde, ECB'nin bu konuda verilere ve kosullara
gore hareket edecegine vurgu yapti.

e Euro Bolgesi ekonomisinin ABD'den farkli olduguna dikkat ¢eken Lagarde, su an icin bilanco kiclltmeyi konusmak icin
erken oldugunu dile getirdi.

e Enflasyon goriinimiine yonelik yukari yonli risklere vurgu yapmayi siirdiiren Lagarde, diger yandan blyime
gorundmdne iliskin asagdi yonlu risklerin de arttigina degindi.

ECB toplantisi 6ncesinde piyasalarda sahin beklentilerin 6n plana ciktigini ve euronun deger kazandigini gérmiistiik.
Piyasalarda Banka'nin Temmuz ayinda varlik alimlarini bitirip ayni ay icerisinde faiz artirirmina gidebilecegine yonelik
beklentilerin olustugu dikkat ¢cekmisti. Ancak ECB Baskani Lagarde’in aciklamalarinin ardindan eurodaki kazanclarin silindigi ve
EURUSD paritesinin sert satis baskilarina maruz kaldigi takip edildi.

e Bu gergevede kararin 6ncesinde 1,1925 seviyesine kadar ylkselen EURUSD paritesi, Lagarde’in aciklamalarinin ardindan
sert satis baskilarina maruz kalarak 1,08 seviyesi altina indi. 1,0758 seviyesine kadar gerileyerek son iki yilin en diistik
seviyesini test eden parite, glini 1,0831 seviyesinden distsle tamamladi.

e Eurodaki sert diistis dolar endeksindeki yukari yonli egilimin de hiz kazanmasini sagladi. Bununla birlikte diin
yukselisini hizlandirarak 100,76 seviyesine ulasan dolar endeksi, bu sabah saatlerinde 100,50 seviyesi Gzerinde islem
goruyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin gerceklesen toplanti neticesinde Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini %14 seviyesinde sabit birakti. Piyasa beklentileri de
bu yonde sekillenmisti. Kararin ardindan TL'de énemli bir reaksiyonun olmadigi ve USDTRY paritesinin 14,60 — 14,65 bandinda
yatay seyrettigi izlendi. Yurt disinda ise eurodaki sert diisiis paralelinde giiclenen dolar endeksi GoU para birimlerinde baski
olustururken, Tirk lirasi diin orta siralarda yer alarak dolar karsisinda énemli bir degisim gdstermedi. Bununla birlikte USDTRY
paritesinin gtini 14,60 civarindan yatay kapattigi izlendi. Turkiye 5 yillik CDS primi 598,32 baz puana yikselirken, 10 yillik tahvil faizi
ise %24,08 oldu.

USDTRY paritesi buglin erken kotasyonlarda 14,63 seviyesinden islem goérirken, dolar endeksinin ise kazanglarini korudugu ve
100,55 seviyesinde bulundugu izleniyor. Kurda gunliik grafikteki yiikselis kanalini takip etmeye devam ediyoruz (asagidaki grafikte
kirmizi kanal). S6z konusu kanalin alt ve Ust cizgilerini g6z 6ntinde bulundurdugumuzda kisa vadeye iliskin olarak 14,50 — 15,50
bandini 6n plana ¢ikarmaktayiz. Teknik gdstergeler kurun 14,50 altina inmedigi middetce olasi geri ¢ekilmelerin sinirli
kalabilecegini, diger yandan 15,50 seviyesinin asiimasi ve guinlik grafikteki kanalin yukari yonli kirlmasi durumunda ise yukselig
egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin diizenlenen toplantisinda para politikasinda degisiklige gitmezken, beklendigi lizere varlik
alimlarini Gglincti ceyrekte sonlandiracagini duyurdu. Faiz artislarinin varlik alimlan bittikten bir siire sonra baslayacagini belirten
Lagarde, "Bu 'bir slire’ bir hafta da olabilir birkag ay da olabilir” agiklamasinda bulundu. ECB toplantisi dncesinde piyasalarda sahin
beklentilerin 6n plana ciktigini ve euronun deger kazandigini gérmdistiik. Lagarde’in aciklamalarinin ardindan ise eurodaki
kazanclarin silindigi ve EURUSD paritesinin sert satis baskilarina maruz kaldidi takip edildi. Bu gercevede kararin dncesinde 1,1925
seviyesine kadar ytkselen EURUSD paritesi, Lagarde'in agiklamalarinin ardindan sert satis baskilarina maruz kalarak 1,08 seviyesi
altina indi. 1,0758 seviyesine kadar gerileyerek son iki yilin en dislik seviyesini test eden parite, gtinii 1,0831 seviyesinden dustisle
tamamladi. ECB kararina iliskin detaylari Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0810 seviyesinden islem gorlyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller ve temel
gelismelerin yarattigi “dolar pozitif — euro negatif” zemin cercevesinde EURUSD paritesinde genel distis egiliminin korunabilecegi
ve olasi yukselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecegi goriistindeyiz. Fed'in dnemli 6lglide sahinlesen tutumu
yaninda Avrupa Merkez Bankasinin hizli bir sikilasmadan uzak olusu temel dinamiklerin parite aleyhinde gelistigini bize
gOsteriyor. Dolayisi ise temel tarafta Euro Bolgesi ve ABD arasindaki faiz farklihginin paritedeki asagi yonlu egilimi destekler
nitelikte oldugunu ifade edelim. Teknik tarafta trend ve momentum gostergelerinin de EURUSD paritesinde genel disus
egiliminin korunabilecegdinin ve olasi yikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini verdigini
goriyoruz. Asagi yonli hareketlerde 1,07 ve 1,05 desteklerini 6n plana ¢ikarmakla birlikte, orta vadeli trend gdstergelerinin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda paritenin 6niimizdeki donemde 1,05 — 1,10 bandinda hareket edebilecedi gorisiindeyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Son alti glinltk araliksiz yikselisinin ardindan ons altinin diin 1960% seviyesine dogru kismi bir geri cekilme gergeklestirdigi ve
ardindan gunt 1973,30% seviyesinde sinirli bir diistisle tamamlad.

Hafta basinda 1950$ direncini asmayi basaran ve ardindan hafta ortasinda 19809$ Uzerine kadar ylkselen ons altinda, kisa vadeli
ylkselis egiliminin korundugunu goriyoruz. Temel tarafta Rusya — Ukrayna arasindaki savasa yonelik gelismelerin gtivenli liman
talebi ve ons atlindaki goriiniim agisindan belirleyici olmaya devam ettigi gdzleniyor. Jeopolitik risklerin varligini korumasi giivenli
limanlardaki geri ¢ekilmenin sinirli kalmasina yol acarken, artan jeopolitik riskler ile birlikte piyasalarda tirmanan stagflasyon
endiselerinin de altina yénelik olumlu bir zemine isaret ettigini belirtmek gerekir. Teknik gériinime baktigimizda ise altindaki
yukari yonli hareketin stirmesi durumunda ilk olarak 1975$ direnci ve ardindan 1990$ direnci takip edilecek. Olasi geri
cekilmelerde ise 1950% seviyesi ilk destek konumunda yer alirken, onun da altinda 1940%, 1923$ ve 1915$ destekleri yer aliyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Degerli metallerde yaklasik son bir haftadir etkili olan rallinin diin duruldugu ve bununla birlikte glims fiyatlarinin da son
dénemdeki kazanglarinin ufak bir kismini sildigi takip edildi. Gun icerisinde 25,80% tizerinden 25,30$ seviyesine kadar inen
glmds, gini 25,65$ seviyesinden hafif bir dustsle kapatti.

Bu sabah saatlerinde 25,65$ seviyesinden islem goren glimuste, diink( kismi geri cekilme hareketine ragmen kisa vadeli yikselis
potansiyelinin korundugunu gérmekteyiz. Teknik gostergeler de kisa vadeye iligkin yukari yonla sinyaller Gretmeye devam
ediyor. Bu cercevede glimusteki yikselisin devam etmesi durumunda 25,75$ ve 26$ direncleri takip edilecek. Olasi geri
cekilmelerde ise 25,50%, 25$ ve 24,75$ seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,393 -%1.2 -%2.4 %3.1 -%1.8 -%7.8
DAX 14,164 %0.6 %0.6 %1.8 -%9.1 -%10.8
FTSE 7,616 %0.5 %0.9 %6.1 %5.3 %3.1
Nikkei 27,172 -%0.4 %0.3 %6.8 -%6.9 -%6.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,475 %0.6 %5.6 %19.0 %75.6 %33.3
Cin 3,226 -%0.6 -%1.4 %4.6 -%10.3 -%11.9
Hindistan 58,339 -%0.4 -%2.1 %3.3 -%4.8 %0.1
Endonezya 7,236 -%0.4 %1.5 %4.6 %9.1 %9.9
Rusya 2,405 -%4.9 -%8.8 - -%43.6 -%36.5
Brezilya 116,182 %0.0 -%2.3 %6.6 %1.3 %10.8
Meksika 54,173 %0.5 -%2.3 %2.6 %3.9 %1.7
Glney Afrika 73,383 %0.3 -%0.8 %3.9 %9.5 -%0.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 %4.0 %5.3 -%28.5 %34.6 -%0.2
EM VIX 23 -%18.0 -%9.6 -%44.7 %28.1 -%6.9
MOVE 116 -%1.2 -%6.1 %17.5 %91.2 %137.5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.6094 %0.1 -%0.9 -%1.3 %59.0 %96.4
Brezilya 4.7014 %0.2 -%1.1 -%8.2 -%14.7 -%9.6
Gliney Afrika 14.663 %0.7 -%0.5 -%3.1 -%0.8 -%0.2
Cin 6.3784 %0.2 %0.3 %0.2 -%1.0 -%2.3
Hindistan 76.18 %0.1 %0.6 -%0.5 %1.1 %4.3
Endonezya 14344 -%0.1 -%0.1 %0.1 %1.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.2 0.1 0.7 -0.4 1.3 2.0
Hindistan %7.2 0.0 0.3 0.4 0.9 1.4
Endonezya %6.9 0.0 0.1 0.2 0.8 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.6 -0.01 -0.10 -0.31 1.64 3.18
Brezilya %5.4 0.01 0.03 0.07 1.06 2.14
Gliney Afrika %5.5 0.07 0.36 0.52 1.11 a.d.
Endonezya %3.6 -0.03 0.27 0.40 1.06 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 111.7 %2.7 %11.1 %4.5 %33.0 %115.6
Ham Petrol - WTI USDvaril 106.95 %2.6 %11.4 %3.8 %31.5 %120.4
Altin - USD / oz 1970.9 -%0.5 %1.9 %0.5 %9.7 %4.0
Giumus - USD /toz. 25.7 -%1.3 %3.9 %1.8 %9.5 -%2.7
Commodity Bureau Index 637.79 -%0.2 %0.7 %2.0 %13.0 %43.7

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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