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Haber Bashklari

Gectigimiz hafta Cuma giinii ABD'den gelen ve hayal kirikligi yaratan TUFE ve Perakende Satislar verilerinin ardindan dolar
endeksi deger kaybetti. ABD'de TUFE Nisan'da aylik %0,2, yillik %2,2 artti (beklenti aylik %0,2, yillik %2,3 artisti). Ulkede
perakende satislar ise %0,6'lik beklentiyi karsilayamayarak %0,4 artis gosterdi.

Cin'de sanayi Uretimi Nisan ayinda, gegen yilin ayni ayina gore %6,5 yukselerek %7'lik beklentinin altinda kaldi. Sanayi
Uretimi Mart ayinda % 7,6 artmisti. Perakende satislar verisi ise ayni ddnemde, %10,8 artmasi beklenirken %10,7 artis
gOsterdi. Bu veri 6nceki ay %10,9 artmisti.

Cin'de sabit sermaye yatirimlari Ocak-Nisan déneminde yillik olarak %8,9 oraninda artarak piyasa beklentisini
yakalayamadi.

Cin hisse senetleri ve Avustralya dolari, Cin'de sanayi Uretiminin yavasladigini gésteren verinin ardindan, kiiresel
ekonominin glictine iliskin endiselerin artmasi ile birlikte, kazanglarinin bir kismini geri verdi.

Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Ignazio Visco, global ekonominin biiyiimesinin hala ilimli ve cesitli risklerle
karsi karslya oldugunu bildirdi. Visco, "Ekonomik genisleme devam ediyor, gli¢leniyor ancak son zamanlarda azalmis
olmasina ragmen mali piyasalarda ve jeopolitik kosullar altinda hala ilimli ve cesitli risklerle karsi karsiya bulunuyor" dedi.

Rusya ve Suudi Arabistan'in enerji bakanlari, Beijing'de yaptiklari ortak basin toplantisinda, her iki ilkenin, Petrol tretim
kisintilarinin 2018 yilinin ilk ¢eyreginin sonuna kadar uzatiimasindan yana oldugunu agiklad.

Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan ve Rusya enerji bakanlarinin, OPEC'in Giretim kisintisi anlagsmasinin 9 ay daha
uzatilmasindan yana olduklarini agiklamasinin ardindan iki haftanin en yiiksek seviyesine tirmand..

ABD Pasifik Kuvvetler Komutanligi (PACOM) Kuzey Kore'nin yeniden fiize denemesi yaptigini agikladi. PACOM'dan yapilan
yazili aciklamada Kuzey Kore'nin Hawaii yerel saatine gore 10.30'da bir fuze firlattigini tespit ettikleri kaydedildi.

Wall Street'te endeksler Cuma giiniinii, zayif gelen ABD TUFE & Perakende Satislar verilerinin yarattigi baski ve Nordstrom
basta olmak Uizere diger perakende magazalarinin beklenenden distik satislarinin etkisiyle kayiplarla tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Makroekonomik Gelismeler

Rusya ve Suudi Arabistan, petrol arzi kesintisinin uzatilmasindan yana

Rusya ve Suudi Arabistan'in enerji bakanlari, Beijing'de yaptiklari ortak basin toplantisinda, her iki tlkenin petrol arz
kesintilerinin 2018 yilinin ilk ceyredinin sonuna kadar uzatiimasindan yana oldugunu acikladi. Suudi Arabistan Enerji Bakani
Khalid Al-Falih, OPEC'in stoklarin 5 yilin ortalamasina diisirme hedefine ulasilabilmesi igin, Gretim kisintilarinin halihazirda
anlasmaya varilmis miktarda strdlrtlmesi gerektigini kaydetti. Al-Falih, Gretim kisintilarinin islemekte oldugunu ve stoklarin
azaldigini belirtti. Bakanlar, kendi Ulkelerinin petrol Gretim durumlarini 25 Mayis'ta Viyana'da yapilacak toplantida OPEC'e
sunacaklar. Petrol fiyatlari, fiyatlari, Suudi Arabistan ve Rusya enerji bakanlarinin, OPEC'in Uretim kisintisi anlagsmasinin 9 ay
daha uzatilmasindan yana olduklarini agiklamasinin ardindan iki haftanin en yiiksek seviyesine tirmandi. Brent petrol 51,50%
seviyesi Uzerine tirmanirken, ham petrol ise 48$ seviyesi tizerine gikti.

ABD’de TUFE ve Perakende Satislar hayal kirikhg: yaratti

ABD'de TUFE, Mart ayinda %0,3 diistisiin ardindan Nisan'da aylik %0,2, yillik %2,2 artti. Beklenti aylik %0,2, yillik ise %2,3'liik
artis kaydedilmesi yoniindeydi. Cekirdek TUFE de aylik %0,1 ile beklentinin altinda artti. Yillik artis ise %1,9 oldu (beklenti
%2'ydi). Nisan ayina iliskin veriler hayal kirkihgr yaratmis olsa da, enflasyonun éniimizdeki aylarda, hane halki harcamalarinda
gortlen iyilesme ve kiresel talepteki artis ile birlikte yeniden Fed'in %2 hedefinin lGizerine cikabilecegini belirtiliyor. ABD'de
perakende satislar ise, ekonomide ilk ¢eyrekte goriilen yavaslamanin gecici olduguna isaret etti. ABD Nisan ayi perakende
satislar, %0,6'lik piyasa beklentisini karsilayamasa da, Mart ayina gore oldukca iyi bir artis sergileyerek %0,4 olarak gerceklesti.
Mart ay1 perakende satis verisi ise %0,2 diiststen %0,1 artisa revize edildi. Otomobil hari¢ perakende satislar %0,3 artarak
%0,5'lik beklentinin altinda kaldi. 13 biyuk perakende kategorisinden 9'unda satislar artti. Perakende satislardaki artisin Nisan-
Haziran déneminde biyimeyi destekleyebilecegi belirtiliyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Cuma giinii ABD'den gelen TUFE ve Perakende Satislar verilerinin hayal kirikligi yaratmasi ile birlikte gerileyen dolar endeksi,
USDTRY paritesinin 3,59'lu seviyelerden yeniden 3,56l seviyelere gerilemesine neden oldu. Dolar endeksindeki canlanma ve
gelismekte olan llke para birimlerindeki rallinin sonuna yaklasildigina iliskin isaretler nedeniyle, kurdaki 3,60 seviyesi altindaki
seyrin kalici olmama ihtimalini g6z éniinde bulundurmak gerekir. Dolayisi ile kurun kisa vadede yeniden 3,60 seviyesi lizerine
¢ikmasi beklenebilir. Ancak bugiin icerisinde kurdaki zayif seyrin etkisini siirdiirmesi beklenebilir. Glin igi gidisat agisindan ise
kurun bugin igerisinde 3,5600 — 3,5850 seviyeleri arasinda bir seyir izlemesi beklenebilir. Kurdaki gtincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5673 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5701 seviyesi
direng, 3,5606 seviyesi ise destek konumunda. 3,5707 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
3,5800, 3,5606 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5430.
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EUR/USD

Cuma giinii ABD'den gelen ve piyasa beklentilerinin altinda kalan TUFE ve Perakende Satislar verileri ile birlikte gerileyen dola
endeksi, EURUSD paritesinin yeniden 1,09 seviyesi lizerine ¢lkmasina neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0923 direncinin
hemen altinda hareket etmekte olan EURUSD paritesinde, kisa vadeli teknik gdstergelerin asiri alima isaret ettiklerini
gormekteyiz. Dolayisi ile yatinmcilarimiza paritenin 1,0923 direnci etrafindaki seyrini yakindan izlemelerini ve bu direncin
astlamamasi durumunda olusabilecek kisa vadeli satis firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Genel teknik goriiniime
baktigimizda: Paritede 1,10 seviyesi Uzerinde bir hareketin teknik olarak zor olugunu ve mevcut seviyelerden- orta vadeli satis
firsatlari olusabilecegini diisinmekteyiz. Teknik gostergelerin satis yonli hareketleri isaret etmeye devam ettigi EURUSD
paritesindeki mevcut diislistin kisa vadede devam etmesi ve paritenin kisa vadede ilk etapta 1,07'li seviyelere gerilemesi
beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0931 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0900 seviyesi destek, 1,0932 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0932 direncinin
yukari yonlu kirillmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0970, 1,0900 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0856.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Cuma gilinii ABD'den gelen ve beklentileri karsilayamayan TUFE ve Perakende Satislar verileri ile birlikte
yonlini yukari geviren altin fiyatlari, yeniden 1230 seviyesi Urerine ¢tkmis durumda. Kiiresel piyasalarda yliksek seyretmekte
olan risk istahi nedeniyle sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlarinda satis doneminin bittigini sdylemek igin heniiz
erken. Zira, dolar endeksinin yeni yeni toparlanmaya basliyor olusu, altinin bir de dolar endeksindeki yikselisten zarar
gorebilecegini ve duslstini dolar endeksi kaynakli devam ettirebilecegini isaret ediyor. Bu noktada altinin kisa vadede 1200
seviyesini hedef almasi beklenebilir. Kisa vadeli goriinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1233,36 seviyesine denk
gelen Parabolic SAR gdstergesinin hemen altinda islem gdérmekte olan altinin, bu seviyeyi yukari yonli asamamasi durumunda
yoniunl yeniden asagi cevirebilecegini ve dolar endeksindeki gerileme ile birlikte elde etmis olugu kazanclarin bir kismini geri
verebilecegini distinmekteyiz. Dolayisi ile yatinmcilarimiza altinin 1233,36 seviyesi yakinlarindaki seyrini takip etmelerini
Oneriyoruz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1226,85 islem gormekte
olan altin fiyatlarinda 1225 seviyesi destek, 1230 seviyesi ise direng konumunda. 1230 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1235,50, 1225 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1220.
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USD/JPY

Cuma glini ABD'den gelen zayif veri akisi ile birlikte yeniden 113'li seviyelere kadar gerileyen USDJPY paritesi, kisa vadeli
yukselis kanalini asagi yonli kirmis durumda. Bu noktada paritenin, kanal kirlmasi sonrasi mevcut kisa vadeli diistis hareketini
bir siire daha devam ettirmesi beklenebilir. Ancak s6z konusu diislis hareketinin bir diizeltme olarak sinirli kalacagi ve
paritedeki istikrarli ylkselis cabasinin devam edecedi goriisiindeyiz. Bununla birlikte paritedeki mevcut geri ¢ekilmenin 113
seviyesi altina sarkmasi ihtimalini zor goriiyoruz. Paritenin 113 seviyesi lizerine tutunmasi durumunda yoninl yukari
cevirecegini ve 115 seviyesini hedef alabilecegini diisinmekteyiz. Dolar endeksindeki diistis hareketi durulmus durumda. Hatta
kisa vadeli bir ylkselis cabasi icerisinde olugu da sdylenebilir. Bu yiikselis hareketinin, iyimser Fed Uyeleri ve goreli iyi gegmesi
beklenen ikinci ¢eyrek ile birlikte devam etmesini bekliyoruz. ABD Baskani Donald Trump'in vergi reform paketinin ve diger
ekonomik vaatlerinin basarisiz olacagina yonelik beklentilerin fiyatlarin icerisinde hali hazirda yer aldigini distiniyoruz. Ayrica,
klresel korku ve volatilite endekslerindeki gerilemeden de anlasilacag lizere, piyasalarda glvenli liman talebi diists
gOstermeye devam ediyor. Bununla birlikte yendeki gerilemenin de paritedeki ylkselis cabasina destek vermeyi
strdurebilecegini dislintyoruz. Dolayisi ile paritenin ylkselis hareketini kisa devam ettirebilecegini ve kisa vadede ilk etapta
115 seviyesinin hedef haline gelebilecegini diistinliyoruz. 115 seviyesi tizerinde tutunulmasi durumunda ise paritenin 120
seviyesini hedef haline getirmesi beklenebilir. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
113,37 seviyesinden islem gormekte olan USDJPY paritesinde 113,15 seviyesi destek, 113,84 seviyesi ise diren¢ konumunda.
113,15 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 112,65, 113,84 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 114,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.391 -%0,1 -%0,3 %2,7 %9,7 %6,8
DAX 12.770 %0,5 %0,4 %5,5 %19,0 %11,2
FTSE 7.435 %0,7 %1,9 %1,5 %9,5 %4,1
Nikkei 19.884 -%0,1 -%0,2 %8,3 %12,4 %3,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.996 -%0,1 %1,1 %5,5 %26,4 %21,6
Cin 3.084 %0,3 %0,4 -%4,7 -%3,6 -%0,4
Hindistan 30.188 -%0,2 %0,9 %2,5 %14,8 %13,4
Endonezya 5.675 -%0,1 -%0,2 %0,9 %11,6 %7,0
Rusya 1.995 -%0,4 %0,0 %4,1 -%1,1 -%10,7
Brezilya 68.222 %1,0 %3,8 %8,6 %14,4 %13,3
Meksika 49.426 -%0,2 -%0,1 %1,0 %9,8 %8,3
Gliney Afrika 54.063 -%0,1 %0,9 %1,0 %9,4 %6,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%1,9 -%1,6 -%34,1 -%28,2 -%25,9
EM VIX 16 %1,5 -%0,8 -%14,8 -%43,6 -%26,2
MOVE 56 %2,3 -%5,1 -%24,1 -%37,6 -%22,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5719 -%0,1 %0,8 -%2,1 %8,6 %1,4
Brezilya 3,1231 -%0,5 -%1,7 -%0,1 -%9,1 -%3,9
Gliney Afrika 13,3638 %0,0 -%0,4 -%0,7 -%7,4 -%2,7
Cin 6,8995 -%0,1 -%0,1 %0,1 %0,6 -%0,7
Hindistan 64,31 -%0,1 -%0,1 -%0,6 a.d. -%5,3
Endonezya 13330 a.d. %0,0 %0,4 -%0,3 -%1,1
CDS *
Tarkiye 207,7 2,1 14 -31,4 -58,0 -6,1
Brezilya 203,4 -1,5 -9,4 -12,5 -113,6 49,2
Guney Afrika 196,1 3,0 -0,9 a.d. -74,1 a.d.
Endonezya 128,2 14 0,8 -9,5 -61,4 25,3
Rusya 155,1 1.9 -3,0 -15,3 -75.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,7 0,0 0,9 -0,3 -0,4 -0,7
Brezilya %10,1 0,0 -0,1 0,0 -2,2 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,0 -0,1 -0,5 -0,2
Hindistan %6,9 0,0 0,0 0,1 a.d. 0,4
Endonezya %7,1 a.d. 0,0 0,1 -0,8 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,2 -0,03 0,77 -0,12 -0,63 -0,61
Brezilya %4,6 -0,11 -0,14 -0,14 -0,92 -0,94
Guney Afrika %4,6 0,00 0,01 -0,26 -0,48 -0,30
Endonezya %3,9 a.d. 0,02 -0,05 -0,68 -0,47
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,84 %0,1 %3,5 -%9,0 %14,4 -%10,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,84 %0,0 %3,5 -%9,9 %10,4 -%10,9
Altin - USD / oz 1227,7 %0,3 %0,1 -%3,7 %0,5 %6,6
Glmus - USD /t oz. 16,346 %0,8 %0,8 -%10,7 -%3,2 %2,2
Commodity Bureau Index 426,78 %0,5 -%0,1 %0,9 %3,8 %0,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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