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Haber Basliklari

Cumhurbaskani Erdogan’in Londra’da Bloomberg International’a verdigi roportajda, 24 Haziran secimlerini kazanmasi
durumunda para politikasi Gzerindeki etkinligini artiracagini belirtmesi, Turk lirasindaki deder kaybini hizlandirdi. USDTRY
paritesi bu sabah erken saatlerde 4,3983 seviyesine kadar yikselerek rekor tazeledi.

Yillik cari islemler acigimiz 53,7 milyar dolardan (GSYIH'nin %6,1'i), 2014 basindan bu yana en yiiksek seviyesi olan 55,4 milyar
dolara (GSYIH'nin %6,3't)) yiikseldi. Rapor igin

ftalya'da, 5 Yildiz Hareketi ve Kuzey Birligi arasindaki koalisyon kurma calismalarinin 13 Mayis Pazar aksamina kadar
tamamlanmasi hedefleniyor. 4 Mart seciminden bu yana hikimetsiz kalan italya'da Haziran ve Temmuz'da secim
yenilenmesi secenekleri euro lzerinde baski olusturmustu.

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu tyesi Francois Villeroy de Galhau, Paris'te yaptigi konusmada "Net varlik alimlarinin
bitis zamani yaklasiyor. Bitis tarihinin Eylil'de mi yoksa Aralik'ta mi olacagi, varolussal bir soru degil" seklinde konustu.
Enflasyonun, enerji enflasyonundaki kisa dénemli dalgalanmalari goéz o6niinde bulundurmaksizin guglendigini belirten
Galhau, mevcut yavaslamayi gegici olarak gordiklerini ve enflasyonun gelecek aylarda yiikselmeye devam etmesini
beklediklerini ifade etti.

Zayif ABD TUFE verilerinin ardindan 93,40 seviyesinden 93,20 seviyesi altina kadar gerileyen ve bu haftaya da zayif bir
baslangi¢ yapan dolar endeksi, diin kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden yonini yukari cevirdi ve 92,60 seviyesi
Uzerine kadar yukseldi.

ABD Borsalari haftanin ilk islem gliniini yikselisle sonlandirdi. Dow Jones Sanayi Endeksi %0,28 yiikselisle 24,899 puan, S&P
500 Endeksi %0,09 yiikselisle 2,730 puan ve Nasdaq Endeksi %0,11 yukselisle 7,4311 puandan giini tamamladi.

ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimi, Trump'in Cinli telekomunikasyon Ureticisi ZTE Corp.'a yardim eli uzatmasinin ardindan
azahyor Trump, Cinli telekom ekipmanlari Ureticisi ZTE Corp. ile ABD'li tedarikgileri arasindaki islemleri bloke etme yoniinde
daha 6nceden aldigi karardan geri adim atti. Cin Devlet Baskani Xi'nin ekonomi basdanismani Sali glini ABD'de ABD Hazine
Bakani Mnuchin ile gorisecek.

Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin acikladigi gecici verilere gore, tilkede mevsimsellikten arindirilmig istihdam, ilk ¢ aylik
dénemde 2017 yilinin ayni donemine gore %1,4 artti. 2017 yilinin son ¢eyreginde de istihdam %1,4 artis gostermisti.

ingiltere Bagbakani Theresa May, bugiin giimriik birliginden ayrilma sonrasi icin planlar gériismek (izere Brexit kabinesi ile
gorisecek.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_Mart_2018.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya 1C18 GSYiH Ceyreklik Biiylime Orani 09:00 %0,4 %0,6
. Almanya 1C18 GSYiH Yillik Biyiime Orani 09:00 %24 %2,9
- Euro Bolgesi 1Q18 Ceyreklik GSYIH Biiylime Orani 12:00 %0,4 %0,4
- Euro Bolgesi 1Q18 Yillik GSYIH Biiyiime Orani 12:00 %2,5 %2,5
. Almanya Mayis Ay1 ZEW Ekonomik Biylime Beklenti Endeksi 12:00 85,5 87.9
ABD Nisan Ayi Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,3 %0,6
ABD Nisan Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,5 %0,2
ABD Mayis Ayl New York State Imalat Endeksi 15:30 15 15,8
Fed Baskan Yardimcisi adayi Clarida ve Fed Guverndr adayi Bowman'in 17-00
Senato sunumlari
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Makroekonomik Gelismeler

italya’da koalisyon kurma calismalarinin Pazar aksamina kadar tamamlanmasi bekleniyor

italya’da, 5 Yildiz Hareketi ve Kuzey Birligi arasindaki koalisyon kurma calismalarinin 13 Mayis Pazar aksamina kadar
tamamlanmasi hedefleniyor. 4 Mart seciminden bu yana hiikiimetsiz kalan italya'da Haziran ve Temmuz'da secim
yenilenmesi secenekleri euro lizerinde baski olusturmustu.

= Yapilan agiklamalara gore, gectigimiz hafta sonu yapilan goriismelerde, gogten vergiye pek ¢cok konuda uzlasi
saglandi.

= 13- 20 bakanl bir kabine olusturulmasi ve Basbakan'in bu iki partinin disindan gelecek bir isim olmasi hedeflendi.
= Kuzey Birligi Baskani Savini'nin Icisleri, 5 Yildiz Lideri Di Maio'nun Calisma Bakani olabilecegi belirtiliyor.

Koalisyon sozlesmesi hafta sonuna yetisirse, gelecek hafta partiler ici oylamaya gidilerek hiikiimetin kurulmasi
hedefleniyor. Hicbir partinin cogunluk saglayamadigi 4 Mart genel secimlerinden dnce rakip olan iki siyasi hareket,
birbirinden ¢ok farkli secim platformlarin, iki tarafin da kabul edebilecegi vaatleri kapsayan bir sézlesme halinde birlestirmek
icin Persembe giiniinden beri gérisiyordu. Secimde 5 Yildiz Hareketi oylarin %32'sini, Kuzey Birligi ise %17'sini almisti. Iki
parti, parlamentonun en biytiik iki grubu ve Meclis'in iki kanadinda da ¢cogunluk saglayabilir.

= Koalisyon kurma cabalari ile birlikte ilkede belirsizlik azalsa da, italya'nin AB'den ayrilmasi gerektigini savunan 5 Yildiz
Hareketi ve Kuzey Birligi ittifakindan ¢ikacak olan hiikiimet, AB ve euro degerleri icin endise yaratabilir.

= Dolayisi ile her ne kadar italya'daki secim belirsizligi azalmis olsa da, koalisyon giiclerinin AB bitiinligine iliskin
olusturabilecekleri piyasa tedirginligi simdiden fiyatlanmaya baslad.

= [talya'da 10 yillik tahvil faizi yiikselise gecerken, hisse senetleri deger kaybetti.

= EURUSD endeksi ise dolar endeksindeki gerilemeye bagl olarak 1,19 seviyesi lizerine yiikselmis ola da, italya'daki
koalisyon hikimetine yonelik endiselerin artmasi durumunda paritenin yeniden 1,19 seviyesi altina gerileyerek dusus
hareketine kaldigi yerden devam etmesi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Tirk lirasinin dolar karsisindaki deger kaybi sirlyor. USDTRY paritesi bu sabah erken saatlerde 4,3983 seviyesine kadar
yukselerek rekor tazeledi. Cumhurbaskani Erdoganin Londra’da Bloomberg International’a verdigi réportajda, 24 Haziran
secimlerini kazanmasi durumunda para politikasi Uzerindeki etkinligini artiracagini belirtmesi, Turk lirasindaki deger kaybini
hizlandirdi. Hatirlayacagimiz Gizere Cumhurbaskani Erdogan, Londra ziyareti dncesinde havaalaninda yaptigi basin toplantisinda
faiz konusundaki gorislerini tekrarlayarak, yiiksek faizin ekonomik dinamikler Gzerindeki olumsuz etkisini dile getirmisti. Bu
sabah saatleri itibariyle 3,8 seviyesi civarinda seyretmekte olan kurun bugiin igerisinde yiksek seviyelerdeki seyrini korumasini
ve 4,40 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,3832 seviyesinden
islem gorlyor. Paritede rekor seviyelere yakin bir bdlgede bulunuldugundan dolayi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek gicla
bir direng veya dusls hareketlerinde destek gorevi gorebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Diin sabahki EURUSD analimizde, paritenin 1,20 seviyesi lizerine ¢ikmasinin mevcut gériiniim altinda zor oldugunu belirtmis,
paritenin gun icerisinde 1,1960 seviyesi civarindan ydninu yeniden asagi cevirmesini ve 1,1920 seviyesine dogru gerileyerek
kazanclarinin bir kismini geri vermesini bekledigimizi ifade etmistik. Gerek dolar endeksindeki gerilemenin durulmasi ve endeksin
92,60 seviyesi lzerine cikmasinin etkisi, gerekse de Italya'da kurulmak lzere koalisyon hiikiimetinin ABD ve euro degerleri
agisindan yarattigi endise ile birlikte EURUSD paritesinin diin 1,20 esiginden yoniini asagdi cevirdigi ve 1,1920 seviyesi altina
kadar geriledigi gorildi. Bu noktada EURUSD paritesinin bugtin icerisinde 1,1915 — 1,1945 seviyeleri arasinda yatay bir seyir
izlemesini bekliyoruz. Ancak, 1,20 seviyesi altina gerileyerek uzun vadeli ylkselis kanalini asagi kiran ve yeni bir disis trendine
giren paritenin, 6nimizdeki ginlerde yonini yeniden asadi cevirerek tekrardan 1,18'li seviyelere gerileyebilecegini
dustinmekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1918 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1915 seviyesi destek, 1,1960 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1960 direncinin
yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1984, 1,1915 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1887.
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XAU/USD

Zayif ABD TUFE verilerinin ardindan 93,40 seviyesinden 93,20 seviyesi altina kadar gerileyen ve bu haftaya da zayif bir baslangic
yapan dolar endeksi, diin kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden yonini yukar cevirdi ve 92,60 seviyesi lizerine kadar
yukseldi. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte zayiflayan alti fiyatlari ise, 1320 seviyesi lizerinden 1310 seviyesine dogru geri
cekildi. Bu noktada, altindaki kisa — orta vadeli yoniini yukari yonli oldugu ve mevcut seviyelerin alim firsati olarak sinirli kalacagi
yonundeki beklentimizi koruyor ve her sabah biltenimizde bunu hatirlatiyoruz. Artan jeopolitik risklerin ve ylkselen petrol
fiyatlarinin altini yukari yonli destekleyecegini diisiinmekle birlikte, ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci
davranmak istemeyen Fed Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yoniin yukari oldugu yoniindeki goértsimuzi destekledigini
goriiyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugu gorisiindeyiz. Altin dniimizdeki dénemde yeniden 1360 seviyesine
dogru yiikselise gecmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile yatirimcilarimiza olasi geri ¢ekilmelerde olusabilecek alim firsatlarini
degerlendirmelerini dneriyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1312,27
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1310 seviyesi destek, 1314 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1314 direncinin
yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1317,07, 1310 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1305.
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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