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Haber Basliklari

TL diin glin icerisinde oldukga dalgali bir seyir izleyerek dolar karsisinda kayip ve kazang bolgeleri arasinda dalgalandi.
Rusya’dan yapilacak S-400 flize alimi ve buna bagh olarak ABD — Tirkiye arasindaki iliskilere yonelik gelen haber akisi
TL'deki volatiliteyi artirirken, yurt igi olumsuz veri akisi da TL tzerinde baski olusturuyor. Bunlarin yani sira, Cin‘in ABD
hamlesine misilleme ile karsilik vermesi ve ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin yeniden tirmanmaya baslamasi ile
birlikte kiuresel risk istahindaki bozulmanin da arttigini gériyoruz. Tim bu gelismelerin etkisi ile birlikte diin giin icerisinde
5,98 - 6,08 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izleyen USDTRY, bu sabah saatlerinde 6,05'li seviyelerden islem goriyor.

ABD Temsilciler Meclisi Tahsisatlar Komitesi, ABD'li yetkililerin Tirkiye'nin Rus S-400 hava savunma sistemi satin almasinin
oniine gecme amacli F-35 savas ugaginin Tirkiye'ye teslimatinin dnlemeyi dngdren bir harcama tasarisinin ilk versiyonunu
yayinladi. ABD — Turkiye arasindaki iligkilerin bozulmasina ydnelik artan endiseler TL varliklar Gzerindeki baskinin artmasina
neden olabilir.

Diin sabah saatlerinde Almanya‘dan gelen Nisan ayi enflasyon verileri piyasa beklentileri paralelinde gergeklesti.
Almanya’da TUFE artisi Nisan ayinda aylik bazda %1 ile piyasa beklentilerini karsilarken, yillik TUFE artisi ise %2 ile
beklentilere paralel geldi. Komisyonun tasarisi, F-35'leri Turkiye'ye vermek igin federal fonlarin kullanilmasini yasakliyor.

Asya seansinda Cin'den gelen Nisan ayi Sanayi Uretimi verisi yillik bazda %5,4 artis ile %6,5 olan beklentinin altinda kaldi.
Yine ayni saatlerde agiklanan Nisan ayi Perakende Satislar verilerinin de piyasa beklentilerinin altinda bir artisi isaret ettigini
gorduk (beklenti yillik %8,6 artisken, veri yillik bazda 7,2 yikseldi).

Asya hisse senetleri Carsamba glinki islemlerde ticaret savaslarina iliskin artan kirilgan atmosferle karisik seyretti. Hong
Kong, Cin ve Gliney Kore'de hisse senetleri hafif kazanima yoneldi, Japonya Borsasi ise satis agirlikli seyretti. Hisse senetleri
beklentiden dustik gelen Cin sanayi Uretimi ve perakende satis rakamlarinin ardindan kazanglarini geri verdi.

ABD'de S&P 500, Nasdaqg ve Dow Jones endeksleri son bes ayin dip seviyelerinden yonlni yukari cevirerek glini yikselisle
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi ylizde 0,82 artisla 25.532,05 puan, S&P endeksi yuzde 0,80 yukselisle 2.834,41
puan ve Nasdaq endeksi ytizde 1,14 primle 7.734,49 puan seviyelerinde seyretti.

Avrupa Borsalari giint yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 ylizde 1,01 artisla 376,34 puana
ciktl.

OPEC'in nisan ayi verilerine iliskin petrol piyasasi raporuna gore, gegen ay kiresel petrol arzi bir dnceki aya gore gunlik 70
bin varil azalarak yaklasik 98 milyon 821 bin varile geriledi. Nisanda OPEC disi tlkelerdeki petrol Gretimi de gunlik 70 bin
varil azalarak 68 milyon 790 bin varile dustu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya 1G19 GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani 09:00 %0,4 %0

Almanya 1G19 GSYIH Yillik Biyiime Orani 09:00 %0,7 %0,6
Euro Bélgesi 1G19 GSYIH Ceyreklik Biyiime Orani 12:00 %0,4 %0,4
Euro Bélgesi 1C19 GSYIH Yillik Biiyiime Orani 12:00 %1,2 %1,2
ABD Mayis Ayl New York Empire State Imalat Endeksi 15:30 8 10,1

ABD Nisan Ayl Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,2 %1,6
ABD Nisan Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,3 %0,9
ABD Nisan Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0 -%0,1
ABD Nisan Ayl Kapasite Kullanim Orani 16:15 %78,7 %78,8
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TL diin guin igerisinde oldukca dalgali bir seyir izleyerek dolar karsisinda kayip ve kazang bélgeleri arasinda dalgalandi.
Rusya‘dan yapilacak S-400 fiize alimi ve buna bagl olarak ABD — Tuirkiye arasindaki iliskilere yonelik gelen haber akisi TL'deki
volatiliteyi artirirken, yurt ici olumsuz veri akisi da TL Gzerinde baski olusturuyor. Bunlarin yani sira, Cin'in ABD'nin vergi
hamlesine misilleme ile karsilik vermesi ve ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin yeniden tirmanmaya baslamasi ile birlikte
kiresel risk istahindaki bozulmanin da arttigini gériiyoruz.

Tam bu gelismelerin etkisi ile birlikte diin giin icerisinde 5,98 — 6,08 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izleyen USDTRY, bu
sabah saatlerinde 6,05'li seviyelerden islem goriyor. Kiiresel bazda zayiflamaya devam eden risk istahi ve TL varliklarindaki
negatif ayrisma, kurdaki geri ¢ekilmelerin kalici olmasina engel olmakta. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para
birimlerinde karisik bir gériinim hakimken, TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugunu gérmekteyiz.
Bu noktada kurun, dnemli bir teknik destek bolgesi olan 5,98 — 6 bandi Uzerindeki seyrini korumasini beklemekteyiz.

Bugin yurt ici piyasalarda Subat dénemi isgticU istatistikleri ve Nisan Merkezi Yonetim Butce verileri aciklanacak. Yurt dis
piyasalarda ise Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan 1C19 GSYIH Biiyiime Orani ve ABD'den gelecek olan Nisan Ayi
Perakende Satislar, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksi giin icerisinde, 6nceki giin baslattigi ylkselis hareketine kaldigi yerden devam ederek 97,50 seviyesi lizerine
yukseldi. Endeksteki toparlanma hareketinin stirmesi ile birlikte geri cekilme hareketini siirdirerek kisa vadeli yiikselis kanalini
asagi yoni kirdi. EURUSD paritesi, dolar endeksindeki ylkselisin etkisi ile birlikte diin glin icerisinde 1,1246 seviyesinden 1,1201
seviyesine kadar geriledi.

Asagidaki grafik tizerinden de goriilebilecedi Gizere diinkl geri cekilme hareketi ile birlikte kisa vadeli yikselis kanalini asagi
yonla kiran EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1210 seviyesinin hemen Uzerinde seyrediyor. Euro Bolgesi ve Almanya’'dan
gelen zayif veri akisinin devam etmesi ve Bolge ekonomisine yonelik endiselerin artiyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesinin
1,12 seviyesi Uzerindeki seyrinin kalici olamayacagina yonelik gorisimizi korumaktayiz. Dolayisi ile EURUSD paritesindeki
yikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecegdi ve paritenin kisa vadede yeniden 1,1150 seviyesi
altina gerileyebilecegi dusiindeyiz.

Bugiin Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan 1C19 GSYIH Biiyiime Orani verileri ve ABD'den gelecek olan Nisan Ayi
Perakende Satislar, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani verileri paritedeki kisa vadeli gériiniim acisindan oldukca énemli
olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Pazartesi glind, artan risk istahi ile birlikte 1300 seviyesi tUzerine ylkselen ons altin, diin dolar endeksinde gorilen hizli yikselis
hareketi nedeniyle kazanclarinin bir kismini geri verdi. Dolar endeksi glin icerisinde, dnceki glin baslattigi yikselis hareketine
kaldigi yerden devam ederek 97,50 seviyesi lizerine yiikseldi. Endeksteki toparlanma hareketinin siirmesi ile birlikte ons altin
ise 1300 seviyesinden 1293l seviyelere dogru kismi bir geri ¢ekilme gergeklestirdi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1295 seviyesinden islem goriiyor. Genel gériiniime baktigimizda: Fed ve Avrupa Merkez
Bankasi basta olmak Uzere kiresel merkez bankalarinin tonlarini yumusatarak ekonomilerin desteklenmeye ihtiya¢ duydugu
vurgulari, ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin yeniden alevlenmesi ve bununla birlikte yeniden ortaya ¢ikan Kuzey Kore —
ABD gerilimi ve majér merkez bankalarinin altin alimlarina devam ediyor olmasi gibi faktorler, altin fiyatlarindaki geri
cekilmelerin sinirli kalabilecegini ve altinin dnimizdeki dénemde yeniden 1300 seviyesi Gizerine yerlesebilecedini ve orta
vadede ise 1350 seviyesini hedef alabilecegini isaret ediyor. Teknik gosterge ve formasyonlarin da bu temek goriinimi
destekledigini gérmekteyiz. Dolayisi ile altin fiyatlarindaki diisik seviyelerin dniimizdeki donem icin alim firsati verebilecegi
gorisiindeyiz.

Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan 1¢19 GSYIH Biiyiime Orani ve ABD'den gelecek olan Nisan Ayi Perakende Satislar,
Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.834 %0,8 -%1,7 -%2,4 %3,8 %13,1
DAX 11.992 %1,0 -%0,8 -%0,2 %5,6 %13,6
FTSE 7.242 %1,1 -%0,3 -%2,6 %2,9 %7,6
Nikkei 21.067 %0,2 -%2,3 -%4,8 -%3,2 %5,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88.023 %2,0 -%3,8 -%7,5 -%5,7 -%3,6
Cin 2.884 %1,1 %0,7 -%8,3 %9,3 %16,9
Hindistan 37.319 %0,3 -%1,0 -%3,8 %6,1 %3,8
Endonezya 6.071 -%0,1 -%3,3 -%5,8 %1,8 -%2,1
Rusya 2.562 %2,1 -%0,7 %0,7 %7,6 %8, 1
Brezilya 92.092 %0,4 -%2,4 -%1,1 %7,1 %4,8
Meksika 43.432 %0,7 -%0,3 -%2,7 %4,8 %4,3
Glney Afrika 56.234 -%0,2 -%4,2 -%3,5 %7,8 %6,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%12,1 -%6,5 %50,4 -%15,0 %63,6
EM VIX 24 -%13,4 %4,2 %50,3 -%14,8 %48, 1
MOVE 55 -%4,4 %5,7 %13,3 %2,7 %18,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0299 -%0,5 -%2,0 %4,3 %10,4 %58,8
Brezilya 3,9762 -%0,4 %0,1 %2,4 %5,1 %20,2
Gliney Afrika 14,243 -%0,6 -%1,3 %2,0 -%1,1 %15,0
Cin 6,8753 %0,0 %1,5 %2,6 -%1,1 %5,7
Hindistan 70,4575 -%0,1 %1,5 %1,9 -%2,6 %10,3
Endonezya 14438 %0,1 %1,1 %2,4 -%2,4 %6,4
CDS *
Tarkiye 487,8 -9,3 31,5 13,8 -54,2 73,3
Brezilya 175,5 -1,2 1,4 51 -36,1 23,3
Guney Afrika 189,4 -4,5 0,1 10,4 -28,3 4,4
Endonezya 107,5 a.d. a.d. 19 -36,3 27,6
Rusya 129,6 -1,6 0,5 -2,7 -3,2 1,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19,5 -1,2 -1,2 2,0 2,5 7,8
Brezilya %8,8 -0,1 -0,1 -0,2 -1,6 -1,5
Hindistan %7,4 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,1
Endonezya %8,1 0,0 0,1 0,4 -0,1 1,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,2 -0,15 0,14 0,43 0,84 a.d.
Brezilya %5,1 -0,01 -0,05 -0,21 -0,36 0,58
Guney Afrika %4,8 0,02 -0,03 -0,32 -0,36 0,28
Endonezya %4,0 0,04 0,10 0,05 -0,86 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71,24 %1,4 %1,9 -%0,4 %7,7 %6,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,78 %1,2 %0,6 -%3,3 %9,8 %2,3
Altin -USD / oz 1296,3 -%0,4 %0,8 %0,4 %7,1 -%1,0
Gumus - USD /t oz 14,752 %0,3 -%0,7 -%1,4 %4,8 -%14,0
Commodity Bureau Index 410,4 %0,5 -%1,7 -%3,7 -%0,9 -%5,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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