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Haber Bashklari

8 Mayis haftasinda yerlesiklerin doviz mevduatinda 0,66 milyar dolar artis yasandi (altin hesaplari harig, EUR/USD
parite etkisinden arindirilmis olarak). Artisin kurum DTH'larindaki (0,8 milyar dolar) yikselis kaynakli oldugu goruldi.
Hanehalki DTH'larinda ise ufak ¢apli da olsa parite etkisinden arindirilmis verilerde gerileme stirdi. (0,2 milyar dolar
disus). Yilbasindan bu yana hane halki DTH'larinda 8,5 milyar dolara yakin (altin hesaplari harig, EUR/USD parite
etkisinden arindinimis olarak) diistis oldugu goérildu.

= ABD'de issizlik maasina basvuranlarin sayisi 9 Mayis'ta sona eren haftada 2,98 milyon oldu. Basvurular dnceki hafta
3,1 milyon olmustu. Beklenti, 2.5 milyondu. Her ne kadar basvurular 28 Mart'taki zirve seviye sonrasi gerilese de
koronavirlis pandemisi nedeniyle issizlik maasina basvuranlarin sayisi 8. haftada da milyonlar seviyesinde gergeklesti.
Sirketlerin faaliyetlerine ara vermek zorunda kaldigi Mart ortasindan bu yana toplam basvurular 36,5 milyona ulasti.

= ABD borsalari giini yiikselise tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 300 puanin lizerinde deger kazandi ve %1,5
artisla 23.585,67 puana yukseldi. S&P 500 endeksi, %1,2 artarak 2.853,38 puana ve Nasdaqg endeksi %0,9 yikselisle
8.943,72 puana cikt.

= Avrupa borsalarinda diin saticili bir gériinim hakimdi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %2,15 azalarak
326,78 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,65 azalarak 4.273,13 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100
endeksi giinii %2,75'lik dislsle 5.741,54 seviyesinden tamamlad.. Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,84 deger
kaybederek 16.867,76 ve Almanya'da da DAX 30 endeksi giinii %1,95 dlserek 10.337,02 seviyesinden kapatti.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi'nde ekonomik ve mali gelismelere iliskin bir glincelleme raporu yayinladi.
Raporda, Euro Bolgesindeki ekonomik daralmanin ikinci ¢eyrekte ¢cok daha siddetli olmasinin beklendigi belirtilirken,
dalginin son derece belirsiz stiresi goz dniine alindiginda resesyonun derinligini, stiresini ve bunun ardindan gelecek
ekonomik toparlanmayi tahmin etmenin gli¢ oldugu ifade edildi.

= Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, koronaviriis (FOMC'de oy sahibi) krizinden toparlanmanin uzun siirecegini
belirterek ABD'de gercek issizlik orani %24 - %25 olacagini, Kongre'nin issiz olanlarin yiyecek ihtiyaglarini ve temel
faturalarini karsilamasina yardimci olmak icin daha fazlasini yapmasi gerektigini bildirdi. Kashkari, “"Ekonomik savasa
esdegeriz. Isini kaybeden insanlarin ceplerinde para su anda ihtiyacimiz olan sey.” dedi.

= Meksika Merkez Bankasi, gecelik faiz oranini 50 baz puan indirerek %5,5'e cekti. Bankadan yapilan aciklamada,
koronavirls salgini ve buna karsi alinan 6nlemlerin kiresel ekonomik faaliyeti 5nemli 6lglide etkiledigine isaret edildi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya 1G20 GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani (Onci) 11:00 -%2,3 %0
. Almanya 1G20 GSYIH Yillik Biyiime Orani (Oncii) 11:00 -%2 %0,4
- Euro Bélgesi 1C20 GSYiH Ceyreklik Biiyiime Orani (Onci) 12:00 -%3,8 -%3,8
- Euro Bolgesi 1C20 GSYIH Yillik Biiytime Orani (Onci) 12:00 -%3,3 -%3,3
ABD Mayis Ayi New York Empire State Imalat Endeksi 15:30 -64 -78,2
ABD Nisan Ay Aylik Perakende Satislar 15:30 -%11,9 -%8,4
ABD Nisan Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 -%38,5 -%4,2
ABD Nisan Ay Aylik Sanayi Uretimi 16:15 -%12 -%5,4
ABD Nisan Ayl Kapasite Kullanim Orani 16:15 %63,8 %72,7
ABD Mayis Ay Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) 17:00 68 71,8
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, TL'de etkili olmaya devam eden pozitif ayrisma ile kurdaki gerilemenin slirmesini bekledigimizi
ifade etmistik. Glin icerisinde takip edilen gelismeler ile birlikte 6,9005 seviyesine kadar inen USDTRY paritesi, yaklasik son 1
ayin en disik seviyesine geriledi ve diisiisiini altinc giine tasidi. Reuters'in diin Tirkiye'nin Japonya ve Ingiltere ile swap
anlasmalarina yonelik gorismeler yaptigina ve ayrica Katar ve Cin ile swap hacmini artirmaya iliskin temaslarda bulunduguna
iliskin yayinladigi haber, TL'deki deger kazaniminin hizlanmasinda etkili oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,9245 seviyesinden islem gorlyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para
birimlerinde saticili bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin orta seviyelerde yer aldi§i goruliyor. Dolar endeksinin ise 100,30
seviyesinden islem gordiigini gozlemlemekteyiz. Teknik olarak baktigimizda, asagidaki grafik Gizerinden de goriilebilecegi
Uzere USDTRY paritesinin ylkselis kanalini asagi yonli kirmasi sonrasinda sert satis baskilarina maruz kaldigini ve disus
egilimini halen daha korudugunu gériyoruz. Teknik gosterge ve formasyonlar kurun kisa vadede 6,90 seviyesi altini hedef
alabilecegini isaret ediyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda Nisan Konut Satiglari ve Nisan Merkezi Yonetim Blitge verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya
ve Euro Bélgesinden gelecek olan 120 GSYIH biyiime verileri ve ABD'den gelecek olan Nisan ayi Perakende Satislar, Sanayi
Uretimi ve Mayis Ayl Michigan Tiketici Giiven Endeksi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin kisa vadeli yiikselis kanalinin alt sinirinda (kanal desteginde) hareket ettigini
belirtmis, paritenin kanali asagi yonli kirmasi durumunda satis baskisinin hizlanmasinin beklenebilecegini ifade etmistik. Din
kisa vadeli yikselis kanalini asadi yonlu kiran parite, 1,0775 seviyesine kadar gerileyerek diislisiinl genisletti. Ancak, 1,0775
desteginin asagdi yonlu kiramayan paritede diislis hareketinin bu destek seviyesi civarinda yavasladigi gorilda.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0806 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi tizere
EURUSD paritesi, kisa vadeli yukselis kanalini asagi yonli kirmasinin ardindan yeniden kanala dogru bir yikselis hareketi
gerceklestirmis durumda. Teknik olarak “Return Move” olarak adlandirilan bu hareket (formasyon) bize EURUSD paritesinin eski
kanalina girememesi durumunda mevcut seviyelerden (1,08 — 1,0805 bandindan) satis firsati verebileceginin sinyalini veriyor.
Dolayisi ile paritenin eski kanalinin sinirindaki seyrini takip edecegiz. Paritenin kanala yeniden girmekte basarisiz olmasi ve
Return Move formasyonunun tamamlanmasi durumunda paritenin yeniden 1,0775 destegine kadar gerilemesi beklenebilir. Bu
destek seviyesinin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0725.

Veri takvimine baktigimizda bugiin Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan 1G20 GSYIH biyiime verileri ve ABD'den
gelecek olan Nisan ay1 Perakende Satislar, Sanayi Uretimi ve Mayis Ayi Michigan Tiiketici Giiven Endeksi verileri takip edilecek.

(Return Move - Geri Doniis hareketi: Yiikselen bir trend / kanal kurldiktan sonra fiyatlar tekrar bu trend / kanal

cizgisine dogru atak yaparsa, trend / kanal cizgisi genelde direnc noktas: olarak algilanr ve fiyatlarin yoniinii
tekrardan asagi ¢cevirmesi beklenir).
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XAU/USD

Bir stiredir daralan icgen formasyonu icerisinde hareket eden ons altin, diin bu formasyonu yukari yonli kirarak hizh bir
yukselis gerceklestirdi. Asagidaki grafik tizerinden de goérilebilecegi tizere diin 6gle saatlerinde 1710 — 1715 bandindan
yukselise gecen ons altin, 1736 seviyesi lizerine kadar ylikselerek yiikselisini Gglinct gline tasidi.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1730 seviyesinden islem gdriiyor. Genel gériinim itibariyla global piyasalarda giivenli
liman talebi ylksek seyretmeye devam ederken, yatirimcilar ons altina yénelmeye devam ediyor. Vaka sayilarina dénem dénem
yasanan dususler risk algisini olumlu etkiliyor olsa da, kiresel capta beklenen daralma ve koronavirlisiin yarattigi belirsizlik
etkisinin devam ediyor olmasi ile birlikte ons altina yonelik talebin glicli kalmaya devam ettigini goriyoruz. Dolayisi ile, teknik
gostergelerin Urettikleri sinyalleri de g6z 6niinde bulundurdugumuzda, ons altindaki ylkselis egiliminin korunabilecegi ve
fiyatlarin dniimizdeki dénemde yeniden 1750 seviyesini hedef alabilecegi géristindeyiz.

Bugiin Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan 1C20 GSYIH biiyime verileri ve ABD'den gelecek olan Nisan ayi Perakende
Satislar, Sanayi Uretimi ve Mayis Ay1 Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek.

XAU/USD
M L AUUSD [2a0 [ TL | LIN [KHN]S¥D [SYM[TMP]¥] [FICHESE MATRiKS |- [=lolo)
a

~ Z /\\ 1750,

‘I'.' . . — S __'I " divzs,
- W b 'm : ""- I 1716,43
i > .I | [ L I| ] il LS FE 7T

- o [}l ._ul'. ] __-"- o

iMy N .

—1&00,

—1573,

Com.Chn.R /\\ o A N ~ L~ —zoo,
7~ NA A A AT TN T S

4 AV <~ Vel V4 200,
RSI e /_U_,-—-"\_\ —{=0,
\/\JJ—-PJ \F'\.—/ WTGDJ

JDI |02 |03 |06 |D? |l38 |l39 |13 |14 |15 |16 |1? |2CI |21 |22 |23 |24 |27 |28 |2'9 |3l3 |Cll |CI4 |05 |06 |CI? |CIB |11 |12 |13 |14 _|[1j| .:,

Global Piyasalar Biilteni 5



15 Mayis 2020

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.853 %1,2 -%1,0 %2,5 -%8,6 -%11,7
DAX 10.337 -%2,0 -%3,9 %0,6 -%21,9 -%22,0
FTSE 5.742 -%2,8 -%1,9 %2,6 -%21,4 -%23,9
Nikkei 19.915 %0,1 -%1,2 %2,0 -%14,5 -%15,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 99.193 -%1,0 %0,8 %3,5 -%5,9 -%13,3
Cin 2.870 %0,2 -%0,7 %2,3 -%0,5 -%5,7
Hindistan 31.123 -%0,2 -%1,9 %2,2 -%23,0 -%24,7
Endonezya 4.514 -%0,4 -%2,2 -%2,8 -%26,6 -%28,6
Rusya 2.590 -%0,6 -%1,6 %3,7 -%11,7 -%15,0
Brezilya 79.011 %1,6 %1,1 %0,2 -%25,9 -%31,7
Meksika 36.094 -%0,8 -%1,9 %6,6 -%16,8 -%17,1
Glney Afrika 49.113 -%2,1 -%1,8 %1,7 -%12,4 -%14,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 33 -%7,6 %3,7 -%13,6 %149,9 %136,6
EM VIX 35 -%2,0 -%0,2 -%5,8 %90,4 %103,8
MOVE 59 %2,6 %7,5 -%15,1 -%8,0 %1,3
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,9218 -%0,8 -%2,7 %1,5 %20,4 %16,3
Brezilya 5,8123 -%1,3 -%0,4 %12,6 %38,7 %A44,2
Glney Afrika 18,4443 -%0,3 -%0,8 %0,7 %24,4 %31,7
Cin 7,0957 %0,0 %0,2 %0,6 %1,1 %1,9
Hindistan 75,565 %0,1 a.d. a.d. %>5,0 %5,9
Endonezya 14885 %0,1 a.d. -%4,9 %5,6 %7,3
CDS *
Turkiye 592,3 -14,2 -28,9 a.d. -89,9 179,1
Brezilya 356,3 16,0 13,5 68,3 -28,9 75,9
Guney Afrika 413,4 27,7 -24,7 42,5 -14,3 26,1
Endonezya 205,7 5.5 -13,1 7,8 -13,3 a.d.
Rusya 179,3 -1,0 -10,5 a.d. -10,2 71,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 01 0.3 a.d. 0,7 1,0
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %5,8 0,0 a.d. a.d. -0,7 -0,8
Endonezya %7,9 0,0 a.d. -0,1 0,8 0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %38,2 0,24 -0,11 -0,17 1,94 2,08
Brezilya %>5,2 0,01 0,53 1,20 1,31 1,46
Glney Afrika %5,7 0,08 -0,09 -0,07 1,71 1,89
Endonezya %3,1 0,01 a.d. -0,28 0,11 0,20
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 31,13 %6,6 %5,7 %5,2 -%50,0 -%52,8
Ham Petrol - WTL USD/varil 27,56 %9,0 %17,0 %37,0 -%51,5 -%54,9
Altin - USD / oz 1740,9 %1,4 %0,9 -%0,9 %18,2 %14,3
Glmis - USD / t oz 16,136 %3,0 %3,7 %0,0 -%5,2 -%10,0
Commodity Bureau Index 364,14 %0,4 %1,7 %2,9 -%6,9 -%9,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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