Global Piyasalar Biilteni

15 Haziran 2017 F X T C R

Haber Bashklari

ABD Mayis ayi TUFE'si %0,1'lik artis beklentisine karsin %0,1 disis kaydetti. Mayis ayi perakende satislar ise %0,3'liik
beklentiyi karsilayamayarak %0 olarak gerceklesti. ABD'den gelen zayif TUFE ve Perakende Satislar verileri sonrasin da
USD/TL 3,50'nin altina gevsedi.

Fed Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan yiikselterek %1-%1,25 araligina ¢ekti. 2017'de bir faiz artisi daha
ongoren Fed, 2018'de ise 3 faiz artisi 6ngorildi. FOMC tyelerinin 2017 icin ortalama faiz orani beklentisi %1,4'te kaldi.
FOMC'nin faiz karari 1'e karsi 8 oyla alindi. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari karara muhalefet etti.

Fed, Haziran ayi FOMC toplantisinda ABD ekonomisine iliskin tahminlerini ve faiz beklentilerini glincelledi. 2017 icin
blytume tahminlerini yukari yonli revize eden banka, enflasyon tahminini ise asagi cekti.

Fed Bagkani Janet Yellen faiz karari sonrasi basin toplantisinda ABD ekonomisinin direncli seyrettigini ve Fed'in kademeli
faiz artiglarinin devam edecegini belirtti.

IMF, diin yayinladigi raporunda, Cin ekonomisinin 2017'de %6,7 biiylyecegi tahmininde bulundu. Nisan ayinda yayinlanan
raporda bu rakam %6,6 iken, Ocak ayindaki raporda ise %6,5 idi.

ABD'de ticari ham petrol stoklari gecen hafta 1,7 milyon varil azaldi, petrol Gretimi artti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi
(EIA), Ulkede ticari ham petrol stoklarinin gegen hafta 1,7 milyon varil (%0,3) duslsle 511,5 milyon varile geriledigini
agiklad. Piyasa beklentisi, stoklarin 2,7 milyon varil azalmasi yoniindeydi. Bir 6nceki hafta da ham petrol stoklari 3,3 milyon
varil artis kaydetmisti.

Cin merkez bankasi, Fed'in faiz artisina karsin acik piyasa islemlerine ait faiz oranlarinda bugtin bir degisiklige gitmedi.

Wall Street'te endeksler Carsamba gliniind, teknoloji sirketlerinin hisselerinde yasanan gerileme, beklentileri karsilamayan
ABD enflasyon verileri ve Fed'in faiz kararinin yarattigi endiseyle karisik tamamladi.

PPK’'nin bugiin gerceklesecek olan toplantisinda piyasadaki genel bekleyisin paralelinde faizlerde herhangi bir degisiklik
beklemiyoruz. PPK karari bugtin 14:00'da aciklaniyor olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Tirkiye Mart Dénemi (Subat-Mart-Nisan) Issizlik Orani 10:00 %12,6
g g Ingiltere Mayis Ayi Perakende Satislar (Aylik) 11:30 -%0,8 %2,3
g g ingiltere Mayis Ayi Perakende Satislar (Yillik) 11:30 %1,7 %4
- Euro Bolgesi Nisan Ayi Ticaret Dengesi 12:00 27,2B 30,98
g g Ingiltere Merkez Bankas Faiz Karari 14:00 %0,25 %0,25
TCMB Faiz Karar 14:00 %8 %8
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 242K 245K
ABD Haziran Ay Philadeplhia Fed Imalat Endeksi 15:30 24 38,8
ABD Mayis Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 %76,7 %76,7
ABD Mayis Ayi Sanayi Uretimi 16:15 %0,2 %1
g g Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney’in Konusmasi 23:00
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Makroekonomik Gelismeler

Kisa vadeli faizlerde degisiklik beklemiyoruz

PPK'nin bugln gerceklesecek olan toplantisinda piyasadaki genel bekleyisin paralelinde faizlerde herhangi bir degisiklik
beklemiyoruz. PPK karari bugiin 14:00'da aciklaniyor olacak. PPK kararina iliskin beklentimizi sekillendiren iki dnemli unsur
bulunuyor: (i) mevcut kiresel risk istahi ve TL varliklarin cekmeye devam ettigi ilgi, ek sikilastirmaya duyulan ihtiyaci azaltmis
durumda, (ii) enflasyon Haziran — Temmuz aylarinda olumlu baz etkisi ile birlikte bir miktar geri ¢ekilecek olsa da yil boyunca
cift hanede kalmaya devam edecek. Dolayisiyla enflasyon dinamikleri parasal gevseme acisindan destekleyici bir tablo ortaya
koymamakta.

e TCMB'nin fonlama kompozisyonu, efektif faiz koridorunun st sinirinda gezinmekte olan bir agirlikli ortalama fonlama
maliyetini (AOFM) beraberinde getiriyor.

e Reel bazda bakildiginda, AOFM negatif seviyelerden %3'e yiikselerek Rusya ve Brezilya gibi Glkelere bir miktar yaklasti.
Mevcut durumda Brezilya ve Rusya merkez bankalarinin blyimeyi desteklemek adina genisleyici para politikasi
uygulamakta oldugu goriiliyor. Dolayisiyla, TCMB'nin herhangi bir politika faizinde herhangi bir degisiklik yapmasa
dahi karsilastirmali analiz yapildiginda daha siki bir gériinim ¢izecegini distiniyoruz.

e Kisa vadeli faizlerde herhangi bir degisiklik yapilmamasi durumunda piyasada 6nemli bir tepki olusmasini
beklemiyoruz.

Rapor icin
Fed bilanco normallesmesine bu yil baglamayi 6ngoriiyor

Fed Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan yiikselterek %1-%1,25 araligina cekti ve bu yil icerisinde bir faiz artis
daha yapilmasini 6ngordi. 2018'de ise 3 faiz artigi d5ngorildid. FOMC Uyelerinin 2017 icin ortalama faiz orani beklentisi %1,4'te
kaldi. FOMC'nin faiz karari 1'e karsi 8 oyla alindi. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari karara muhalefet etti. Fed, Haziran
ayl FOMC toplantisinda ABD ekonomisine iliskin tahminlerini ve faiz beklentilerini giincelledi. Bu yilki ortalama blyime
tahminini ylizde 2,1'den yizde 2,2'ye ¢ikaran banka, gelecek iki yila iliskin beklentilerini sirasiyla ylizde 2,1 ve yiizde 1,9'da
sabit tuttu. Diger taraftan, bu yila iliskin ortalama enflasyon beklentisini ylizde 1,9'dan yizde 1,6'ya ceken Fed, gelecek 2 yila
iliskin enflasyon beklentilerini degistirmeyerek ylizde 2'de sabit birakti. Fed Baskani Janet Yellen faiz karari sonrasi basin
toplantisinda ABD ekonomisinin direncli seyrettigini ve Fed'in kademeli faiz artislarinin devam edecegini belirtti. Para
politikasinin dnceden belirlenmedigini belirten Yellen "biz enflasyonun yakin vadede distik kalmasini bekliyoruz ancak bir
yandan glicli isglicl piyasasiyla enflasyonun yukari gitmesi icin sartlar olusmakta. Son gelen verilere asiri tepki vermemek ¢ok
onemli." diye konustu. Bilango normallesme silrecine bu yil baslamayi 6ngérdiklerini belirten Yellen "bu bizim yeniden
yatirnmlarimizi azaltacak ve varlik hacmimizi dngdérulebilir dislsle azaltacaktir. Elimizde tuttugumuz varhklar kademeli sekilde
azaltacagiz" dedi. Yellen bilanconun daraltilmasinin rezerv normallesene kadar sirdirilecegini, bilangonun aktif bir politika
araci olarak kullanilmayacagini ifade etti. Yellen'in bilanco kicultilmesi hakkina net agiklamalarda bulunmasi ve son dénemde
zayif gelen verilerden endise duymuyor olusu piyasalar tarafindan sahin bir algilama yaratti ve dolar endeksi Yellen'in
konusmasi ile birlikte deger kazandi. Yellen konusmasi dncesi 96,34 seviyesine kadar gerilemis olan dolar endeksi, Yellen ile
birlikte 96,97 seviyesine kadar ylkseldi. Endeksin kisa siire icerisinde yeniden 97 seviyesi Uizerine yerlesmesi beklenebilir.

Global Piyasalar Bulteni 3


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_Karari_oncesi_Beklentilerimiz.pdf

15 Haziran 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen zayif verilerin ardindan 3,50 seviyesinin atlina sarkan USDTRY paritesi, bu sabah saatleri
itibariyle 3,50 seviyesi altindaki hareketini siirdiiriiyor. Diin 6gle saatlerinde agiklanan ABD Mayis ay1 TUFE verisi %0,1'lik artis
beklentisine karsin %0,1 disls kaydetti. Mayis ayl perakende satislar ise %0,3'lik beklentiyi karsilayamayarak %0 olarak
gerceklesti. ABD'den gelen zayif TUFE ve Perakende Satislar verileri sonrasinda USD/TL 3,50'nin altina gevsedi. Diin aksam
saatlerinde ise Fed'in haziran ay toplanti kararini takip ettik. Fed beklendigi Gzere faizleri 25 bp yukarn ¢eki ve 2017 yili
icerisinde bir faiz artinmi daha yapmayi beklediklerini belirtti. Ayrica, zamanlama halen daha net olmasa da, bilanco
kiclltilmesine iliskin planlarin da oldukca agik bir sekilde ifade edilmesi piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Fed Baskani
Janet Yellen'in bilango kuglltilmesi hakkina net aciklamalarda bulunmasi ve son dénemde zayif gelen verilerden endise
duymuyor olusu piyasalar tarafindan sahin bir algilama yaratti ve dolar endeksi Yellen'in konusmasi ile birlikte deger kazand..
Yellen konusmasi 6ncesi 96,34 seviyesine kadar gerilemis olan dolar endeksi, Yellen ile birlikte 96,97 seviyesine kadar yukseldi.
Bugtin igerisinde gdzler TCMB'nin toplanti kararinda olacak. PPK'nin bugiin gerceklesecek olan toplantisinda piyasadaki genel
bekleyisin paralelinde faizlerde herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Kisa vadeli faizlerde herhangi bir degisiklik yapilmamasi
durumunda piyasada énemli bir tepki olugmasini beklemiyoruz. Ancak, PPK'nin stirpriz bir hamle ile gevseyici bir adim atmasi
durumunda USDTRY paritesi 3,50 seviyesi lzerine dogru bir hamlede bulunabilir. TCMB'den gelecek olan kararlari ve
aciklamalari izliyor olacagiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,4879 seviyesinden
islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5041 seviyesi direng, 3,4876 seviyesi ise destek konumunda. 3,5041 direncinin
yukari yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5191, 3,4876 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,4800.
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EUR/USD

Fed Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan yiikselterek %1-%1,25 araligina cekti ve bu yil icerisinde bir faiz artisi
daha yapilmasini 6ngérdi. 2018'de ise 3 faiz artisi dngorildi. Fed Baskani Janet Yellen faiz karari sonrasi basin toplantisinda
ABD ekonomisinin direncli seyrettigini ve Fed'in kademeli faiz artislarinin devam edecegini belirtti. Para politikasinin 6nceden
belirlenmedigini belirten Yellen " biz enflasyonun yakin vadede dislk kalmasini bekliyoruz ancak bir yandan gucli isgtici
piyasasiyla enflasyonun yukari gitmesi icin sartlar olusmakta. Son gelen verilere asir tepki vermemek cok énemli." diye
konustu. Bilango normallesme sirecine bu yil baslamayl dngérdiklerini belirten Yellen "bu bizim yeniden yatirimlarimizi
azaltacak ve varlik hacmimizi 6dngdrilebilir diistisle azaltacaktir. Elimizde tuttugumuz varliklari kademeli sekilde azaltacagiz"
dedi. Yellen'in bilanco kicultiilmesi hakkina net agiklamalarda bulunmasi ve son donemde zayif gelen verilerden endise
duymuyor olusu piyasalar tarafindan sahin bir algilama yaratti ve dolar endeksi Yellen'in konusmasi ile birlikte deger kazand..
Yellen konusmasi dncesi 96,34 seviyesine kadar gerilemis olan dolar endeksi, Yellen ile birlikte 96,97 seviyesine kadar yukseldi.
Yellen konusmasi 6ncesinde, din 6gle saatlerinde gelen zayif ABD verilerinin de etkisi ile birlikte 1,1290 seviyesi Uizerine kadar
¢tkan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki yiikselise birlikte yoninl tekrardan asagi cevirdi ve EURUSD paritesinin
kazanclarinin tamamini geri vermesine neden oldu. Hafta basindan buyana kisa vadeli yikselis kanali Gzerinde tutunmaya
calisan EURUSD paritesinde, yiikselis hareketlerinin istikrar kazanamadigini ve gittikge ivme kaybettigini goriiyoruz. EURUSD
paritesinin 20 glinlG hareketli ortalamasina denk gelen 1,1220 seviyesi lizerinde tutunamamasi durumunda hafta basindan bu
yana bahsettigimiz sert disls hareketini gerceklestirebilecegini dislintyoruz. Yatinmcilarimiza olasi satis firsatlarini takip
etmelerini Oneriyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1216 seviyesinden
islem goérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1207 seviyesi destek, 1,1239 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1239
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1285, 1,1207 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1188.
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XAU/USD

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen zayif TUFE ve Perakende Satislar verilerinin etkisi ile birlikte 1280 seviyesine kadar cikan
altin fiyatlari, Fed toplanti kararinin ve Yellen'in agiklamalarinin ardindan kazanclarinin tamamini geri verdi. Fed Haziran ayi
toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan yikselterek %1-%1,25 araligina ¢ekti ve bu yil icerisinde bir faiz artisi daha yapiimasini
6ngordi. 2018'de ise 3 faiz artisi 6ngoriildi. Fed Baskani Janet Yellen faiz karari sonrasi basin toplantisinda ABD ekonomisinin
direngli seyrettigini ve Fed'in kademeli faiz artislarinin devam edecegini belirtti. Para politikasinin dnceden belirlenmedigini
belirten Yellen " biz enflasyonun yakin vadede distk kalmasini bekliyoruz ancak bir yandan gli¢li isglci piyasasiyla
enflasyonun yukari gitmesi icin sartlar olusmakta. Son gelen verilere asiri tepki vermemek ¢ok énemli." diye konustu. Bilango
normallesme slirecine bu yil baslamayi 6dngdrdiklerini belirten Yellen "bu bizim yeniden yatirimlarimizi azaltacak ve varlik
hacmimizi 6ngorilebilir dislsle azaltacaktir. Elimizde tuttugumuz varliklar kademeli sekilde azaltacagiz" dedi. Yellen'in
bilanco kicultilmesi hakkina net agiklamalarda bulunmasi ve son dénemde zayif gelen verilerden endise duymuyor olusu
piyasalar tarafindan sahin bir algilama yaratti ve dolar endeksi Yellen'in konusmasi ile birlikte deger kazandi. Dolar endeksinin
degerlenmesi ile birlikte yoniinl asagi ceviren altin, 1257'li seviyelere kadar indi. nAltin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1260 —
1266 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izlemesi beklenebilir. Ancak bu noktada yatirmcilarimiza 1260 destegini
yakindan takip etmelerini 6neriyoruz. Dolar endeksindeki diistis hareketinin iyiden iyiye duruldugunu ve endeksin 96 seviyesi
Uzerinde tutunmus oldugunu goriyoruz. Endeksin yeniden 97 seviyesi Uzerine ¢ikarak toparlanmasini stirdirmesi durumunda
altin fiyatlarinin 1260 seviyesini asagi yonli kirdigi ve satis baskilarina maruz kaldigr gorilebilir. Altin fiyatlarindaki giincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1263,71 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1262
seviyesi destek, 1265,28 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1265,28 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1270, 1262 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1260.
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USD/JPY

Diin 6gle saatlerinde aciklanan ABD Mayis ay1 TUFE verisi %0,1'lik artis beklentisine karsin %0,1 disiis kaydetti. Mayis ay
perakende satislar ise %0,3'lik beklentiyi karsilayamayarak %0 olarak gerceklesti. ABD'den gelen zayif TUFE ve Perakende
Satislar verileri sonrasinda 109 seviyesi altina kadar gerileyen USDJPY paritesi, Fed agiklamalarinin piyasalar tarafindan olumlu
algilanmasi ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden 109 seviyesi Gizerine yikseldi. Fed Baskani Janet Yellen faiz
karari sonrasi basin toplantisinda ABD biylimesindeki gidisattan memnun olduklarini belirtti ve faiz artislarinin kademeli bir
sekilde devam edeceginin atini ¢izdi. Enflasyondaki zayiflamanin kalici olmadigini belirten Yellen, “biz enflasyonun yakin
vadede diistik kalmasini bekliyoruz ancak bir yandan gugcla isgiicli piyasasiyla enflasyonun yukari gitmesi igin sartlar olusmakta.
Son gelen verilere asir tepki vermemek c¢ok 6nemli." diye konustu. Bilanco normallesme slrecine bu yil baslamayi
ongordiklerini belirten Yellen "bu bizim yeniden yatirmlarimizi azaltacak ve varlik hacmimizi &ngdrilebilir disusle
azaltacaktir. Elimizde tuttugumuz varliklari kademeli sekilde azaltacagiz" dedi. Yellen'in bilango kiciltilmesi hakkina net
agtklamalarda bulunmasi ve son dénemde zayif gelen verilerden endise duymuyor olusu piyasalar tarafindan sahin bir algilama
yaratti ve dolar endeksi Yellen'in konusmasi ile birlikte deger kazandi. Dolar endeksinin degerlenmesi ile birlikte 109,86
seviyesine kadar cikan USDJPY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 109,74 direncinin hemen altinda seyrediyor. Doar
endeksindeki yikselisin devam etmesi durumunda USDJPY paritesinin yenidenl 10 seviyesi Uzerine dogru yoneldigi
gordlebilir. Bugln igerisinde ABD'den gelecek olan veriler yakindan izlenecek. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 109,63 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 109,33 seviyesi destek, 109,74
seviyesi ise diren¢ konumunda. 109,33 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 108,76, 109,74
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 110,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB

Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.438 -%0,1 %0,2 %1,5 %7,8 %8,9
DAX 12.806 %0,3 %1,1 %0,0 %12,7 %11,5
FTSE 7.474 -%0,3 -%0,1 %0,3 %6,8 %4,6
Nikkei 19.884 -%0,4 -%0,6 -%0,4 %2,7 %3,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 99.636 %0,3 %2,1 %4,2 %28,3 %27,5
Cin 3.131 -%0,1 -%0,7 %1,2 %0,3 %0,8
Hindistan 31.156 -%0,1 -%0,2 %2,7 %17,4 %16,9
Endonezya 5.793 -%0,1 %1,5 %1,7 %10,1 %9, 2
Rusya 1.838 -%1,2 -%1,7 -%8,2 -%17,8 -%17,7
Brezilya 61.923 %0,2 -%2,0 -%9,6 %6,0 %2,8
Meksika 49.291 %0,5 %0,0 -%0,8 %7,5 %8,0
Guney Afrika 51.489 -%0,3 -%1,2 -%4,7 %3,6 %1,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %2,1 %2,4 %2,1 -%19,3 -%24,2
EM VIX 16 %1,5 %1,7 %1,2 -%24,3 -%26,5
MOVE 52 %1,1 -%4,7 -%38,0 -%31,1 -%27,1
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,4883 -%0,9 -%1,7 -%1,7 -%1,3 -%1,0
Brezilya 3,2751 -%1,2 %0,2 %5,3 -%2,9 %0,8
Guney Afrika 12,6249 -%1,1 -%1,6 -%4,2 -%9,4 -%8,1
Cin 6,7917 -%0,1 -%0,1 -%1,5 -%1,6 -%2,2
Hindistan 64,295 -%0,1 -%0,1 %0,4 -%4,7 -%5,3
Endonezya 13283 -%0,1 -%0,2 -%0,2 -%0,1 -%1,4
CDS *
Tarkiye 182,6 -4,6 -9,7 -8,6 -42,0 -1,9
Brezilya 230,3 -6,5 -2,1 39,4 -53,9 783
Glney Afrika 180,3 -3,5 -0,7 -7,0 a.d. a.d.
Endonezya 110,5 -5,9 -3,7 -10,2 -27,3 44,8
Rusya 158,8 -0,6 51 3,0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,5 -0,1 0,7 -0,1 -0,9 -0,9
Brezilya %10,6 -0,1 -0,2 0,6 -1,5 a.d.
Guney Afrika %8,4 0,0 -0,1 -0,3 -0,5 -0,5
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 -0,3 0,1 0,0
Endonezya %6,9 0,0 -0,1 -0,2 -0,9 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,0 -0,08 0,47 -0,27 -0,84 -0,91
Brezilya %4,6 -0,11 -0,17 0,07 -0,91 -0,86
Guney Afrika %4,4 0,00 -0,01 -0,13 -0,33 -0,43
Endonezya %3,6 0,00 0,01 -0,23 -0,69 -0,70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 47 -%3,5 -%2,2 -%9,3 -%12,8 -%17,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 44,73 -%3,7 -%2,2 -%38,4 -%12,4 -%16,7
Altin -USD / oz 1272,8 %0,6 -%1,3 %3,5 %9,6 %10,5
Gumis - USD /t oz 17,136 %2,2 -%2,7 %3,5 -%0,1 %7,2
Commodity Bureau Index 441,98 -%0,1 %1,5 %1,7 %3,8 %4,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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