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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları    

▪ FOMC Haziran ayı toplantı kararı bugün Türkiye saatiyle 21:00’da açıklanacak. Kararın ardından ise saat 21:30’da Fed 

Başkanı Powell’ın konuşması gerçekleşecek. Fed toplantısına ilişkin piyasa beklentilerini ve olası senaryo analizlerini içeren 

yazımıza Makroekonomik Gelişmeler bölümünden ulaşabilirsiniz. 

▪ Fed toplantısı öncesinde yükseliş eğilimini koruyan dolar endeksi, dün 105,65 seviyesine kadar ulaşarak Aralık 2002’den bu 

yana en yüksek seviyesini test etti ve günü 105,30 seviyesinden yükselişle tamamladı. Dolar endeksi böylelikle yükselişini 

beşinci güne taşımış oldu.  

▪ ABD’den Cuma günü gelen güçlü TÜFE verileri sonrasında piyasalarda oluşan şahin beklentiler çerçevesinde ABD 

tahvillerindeki satış sürerken, ABD 10 yıllık tahvil faizi dün %3,58 seviyesini test etti.  

▪ Asya seansında Çin’den gelen Mayıs ayı Perakende Satışlar verisi yıllık bazda %6,7 oranında bir düşüşü işaret etti ve 

%7,1’lik düşüş beklentisinin hafif üzerinde bir gerçekleşme gösterdi. Ver, Nisan ayında %11,1 oranında daralmıştı. Sanayi 

Üretimi ise Mayıs ayında %0,9’luk düşüş beklentisine karşın %0,7 artış kaydederek beklentilerin üzerinde geldi. Diğer 

yandan ülkede Konut satışları ise ilk 5 ayda yıllık %34,5 düşüş kaydederken, işsizlik oranı %5,9’a düşse de genç nüfusta 

işsizlik %18,4 ile rekor kırdı. 

▪ ABD borsaları günü karışık bir seyirle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi 150 puanın üzerinde değer kaybetti ve 

yüzde 0,50 azalışla 30.364,83 puana geriledi. S&P 500 endeksi yüzde 0,37 azalarak 3.735,88 puana inerken, Nasdaq endeksi 

yüzde 0,18 artışla 10.828,34 puana çıktı. 

▪ Avrupa’da endeksler kapanışta satıcılı bir seyir izledi. Bununla birlikte gösterge endeks Stoxx Europe 600 kapanışta yüzde 

1,26 değer kaybederek 407,32 puana geriledi. İngiltere'de FTSE 100 endeksi yüzde 0,25 azalarak 7.187,46 puana, 

Almanya'da DAX 30 endeksi yüzde 0,91 düşerek 13.304,39 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi yüzde 1,2 değer kaybıyla 

5.949,84 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi yüzde 0,32 gerileyerek 21.846,89 puana indi. 

▪ ABD’de ÜFE Mayıs ayında aylık bazda %0,8 artış kaydederek beklentilere paralel gelirken, yıllık bazda ise %10,8 yükselerek 

%10,9 olan beklentinin hafif altında kaldı. Nisan ayı verileri ise aylık artış için %0,5’ten %0,4’e, yıllık artış için ise %11’den 

%10,9’e revize edildi. Çekirdek ÜFE ise aylık ve yıllık bazda %0,5 ve %8,3 artarak sırsıyla %0,6 ve %8,6 olan medyan 

tahminin altında kaldı.  

▪ Almanya’da Mayıs ayı TÜFE verisi dünkü son okumada revizyona tabii tutulmadı ve aylık ve yıllık TÜFE artışları sırasıyla 

%0,9 ve %7,9 seviyelerinde sabit bırakıldı. Böylelikle Almanya’da TÜFE yıllık bazda, en son petrol krizinin yaşandığı 

1973/1974 kışından bu yana en yüksek artışını kaydetmiş oldu.  

▪ Dün varil başına 125$ seviyesini aşarak 125,19$ seviyesini test eden Brent petrol, daha sonra kazançlarını silerek günü 

121,17$ seviyesinden yataya yakın sınırlı bir düşüşle tamamladı. Brent petrolde yükselişin devam etmesi durumuna 130$ 

direnci takip edilecek. Olası geri çekilmelerde ise 20 günlük hareketli ortalamaya denk gelen 117,50$ ve 50 günlük 

hareketli ortalamaya denk gelen 111,20$ seviyeleri kısa vadeli destek konumunda yer alıyor. 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
Euro Bölgesi Nisan Ayı Aylık Sanayi Üretimi 12:00 %0,5 -%1,8 

 
Euro Bölgesi Nisan Ayı Yıllık Sanayi Üretimi 12:00 -%1,1 -%0,8 

 
ABD Haziran Ayı New York Empire State İmalat Endeksi 15:30 2,5 -11,6 

 
ABD Mayıs Ayı Aylık Perakende Satışlar  15:30 %0,1 %0,9 

 
ABD Mayıs Ayı Aylık Çekirdek Perakende Satışlar 15:30 %0,7 %0,6 

 
Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde'ın Konuşması 19:00   

 
FOMC Toplantı Kararı 21:00 %0,75-%1 %1,25-%1,5 

 
Fed Başkanı Powell'ın Konuşması 21:30   
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Makroekonomik Gelişmeler 

FOMC Haziran ayı toplantı kararı bugün Türkiye saatiyle 21:00’da açıklanacak  

FOMC Haziran ayı toplantı kararı bugün Türkiye saatiyle 21:00’da açıklanacak. Kararın ardından ise saat 21:30’da Fed 

Başkanı Powell’ın konuşması gerçekleşecek. 

Hatırlanacağı üzere Fed Mayıs ayı toplantısında piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri 50 baz puan artırırken, Fed 

bilançosunun 1 Haziran’dan itibaren daraltılmaya başlanacağını ifade etmişti. Mayıs ayında açıklanan programa göre 

bilanço daraltımı 1 Haziran’dan itibaren Hazine tahvillerinden 30 milyar dolar, mortgage’a dayalı menkul kıymetlerden 17,5 

milyar dolar olmak üzere ayda toplam ayda 47,5 milyar dolarlık azaltım ile başlayacak ve ilk üç ay bu şekilde uygulanacak. İlk üç 

ayın ardından Eylül ayı itibariyle Hazine tahvillerindeki azaltım 60 milyar dolara, mortgage’a dayalı menkul kıymetlerdeki 

azaltım ise 35 milyar dolara çıkarılacak. Mayıs ayı toplantısı öncesinde piyasalarda 50 baz puanlık bir artırım bir süredir 

fiyatlanmaktaydı. Dolayısı ile hali hazırda fiyatlanmış olan beklentiler çerçevesinde Fed toplantısının sonrasında dolar 

endeksinde bir gerileme yaşandığı ve küresel hisse senetlerinde alıcılı bir seyrin izlendiği takip edilmişti. 

Cuma günü açıklanan ve son 40 yılın zirvesine ulaşan ABD TÜFE verilerinin ardından Fed’in bugün sona erecek olan 

toplantısına yönelik faiz beklentilerinin arttığını gözlemliyoruz. Daha öncesinde 50 baz puanlık bir artırım beklentisine 

işaret eden opsiyon fiyatlamalarının bu sabah saatlerinde 75 baz puan civarında bir artırım fiyatlaması ortaya koyduğu 

görülürken, Temmuz toplantısında da 70 baz puanlık bir artırımın daha şu an için fiyatlara yansımaya başladığı dikkat çekiyor. 

Wall Street Journal tarafından dün akşam yayınlanan haberde de Fed yetkililerinin 75 baz puanlık bir faiz artışına onay 

verebileceğinin belirtilmesi beklentilerin artmasında etkili oldu. Cuma günkü enflasyon verileri öncesinde ABD’den gelen 

aktivite verilerinin de güçlü büyümenin devamını işaret etmeye devam ettiği takip edilmiş, bununla birlikte ABD 10 yıllıklarının 

geçtiğimiz hafta başlarında yeniden %3 üzerine yükseldiği gözlenmişti. TÜFE verileri sonrasında ise ABD 10 yıllıklarındaki 

yükselişin %3,4 üzerine ulaştığı takip edildi. Dolayısı ile mevcut durumda piyasalarda, Fed’in bu zamana kadar ortaya  koyduğu 

iletişimin aksine, Haziran toplantısına yönelik oldukça şahin beklentilerin ön plana çıktığı ve bunun da fiyatlamalara yansımakta 

olduğunu görüyoruz.  

• Cuma günü gelen verilere göre ABD’de yıllık TÜFE artışı Mayıs ayında %8,3 seviyesinden %8,6 seviyesine yükselerek 

Aralık 1981’den bu yana en yüksek seviyesine çıktı ve %8,3 olan medyan tahmini üzerinde bir gerçekleşme kaydetti. 

Yıllık çekirdek TÜFE artışı ise %6 ile %5,9 olan piyasa beklentisi üzerinde gerçekleşti.  

Fed bugün sona erecek olan toplantısında ekonomik projeksiyonlarına da yer verecek. Fed’in en son Mart ayında 

açıkladığı projeksiyonları aşağıdaki tabloda görülebilir. Mart ayı toplantısında 2022 büyüme beklentisi aşağı çekilirken, 

enflasyon tahminlerinin yukarı yönlü revize edildiği görülmüştü. Mart ayında paylaşılan dot plot medyan projeksiyonuna göre 

üyeler 2022 sonunda gösterge faizin %1,9 olmasını (Aralık projeksiyonlarında bu oran %0,9’du), 2023’te ise %2,8’e yükselmesini 

beklediklerini ifade etmişti. Piyasalarda artan şahin beklentiler neticesinde gözler özellikle dot plot grafiğinde olacak. FOMC 

üyelerinin daha hızlı bir sıkılaşma patikası beklentisi ortaya koymaları durumunda şahin fiyatlamanın daha da hızlanması söz 

konusu olabilir. 

Fed toplantısından çıkabilecek olası senaryoları analiz edecek olursak: 

• Fed’in bu zamana kadar yürüttüğü iletişim politikasına sadık kalarak faizleri bu toplantıda da 50 baz puan artırması 

durumunda dünden bu yana yapılan 75 baz puanlık faiz artırım fiyatlamaların hızlı bir şekilde geri alınması ve dolar 

endeksinde sert satış baskıları oluşması beklenebilir. Böyle bir durumunda 105 seviyesi altına bir gerileme yaşanması 

ve yeniden 101 – 105 bandına girilmesi beklenebilir.  

• Fed’in şu anki beklentiler paralelinde şahin bir duruş ortaya koyması ve 75 baz puanlık bir artırıma gitmesi durumunda 

ise piyasadaki mevcut fiyatlamanın bir süre daha etkili olması ve dolar endeksinin 105 seviyesi üzerinde tutunması 

beklenebilir. Bu senaryo altında 106,65, 107,55, 108 ve 109 dirençleri takip edilecek. 
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Döviz & Emtia Analizleri  

USD/TRY 

Fed toplantısı öncesinde yükseliş eğilimini koruyan dolar endeksi, dün 105,65 seviyesine kadar ulaşarak Aralık 2002’den bu 

yana en yüksek seviyesini test etti ve günü 105,30 seviyesinden yükselişle tamamladı. ABD 10 yıllık tahvil faizi ise %3,5 

seviyesine kadar tırmandı. GoÜ para birimleri genelinde dün zayıf bir seyir etkili olurken, Türk lirasının ise orta sıralarda yer 

aldığı ve görece yatay bir seyir izlediği takip edildi. Bununla birlikte USDTRY paritesi günü 17,27 civarından yatay bir seyirle 

kapattı. Türkiye 5 yıllık CDS primi 833,2 baz puan ile önemli bir değişim kaydetmezken, 10 yıllık tahvil faizi ise %20 seviyesi 

altına inerek %19,65’e geriledi.  

Bu sabah erken kotasyonlarda USDTRY’nin 17,25 seviyesinden işlem gördüğü, dolar endeksinin ise 105,40 seviyesinde hareket 

ettiği görülüyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi ise bu sabah saatlerinde %3,4420 seviyesinde hareket ediyor. Yükseliş eğilimini 

koruyan Türkiye 5 yıllık CDS primi de kurdaki yukarı yönlü risklere işaret ederken, USDTRY’de 1 aylık zımni volatilitenin de %40 

üzerinde seyrediyor olması dikkat çeken bir diğer nokta olarak karşımıza çıkıyor. Yükseliş eğilimini sürdüren USDTRY 

paritesinde 17 seviyesi üzerindeki hareketin korunmasının TL üzerindeki stresin sürmesine yol açabileceği görüşündeyiz. Bu 

noktada, 16 – 18 bandının Aralık ayında kısa süreliğine test edilmiş bir bant olmasından ötürü kurda mevcut seviyelerde aşağı 

yönlü hareketlerde tampon görevi görecek güçlü bir destek seviyesi veya yükselişlerde sınırlayıcı etkide bulunabilecek bir 

direnç seviyesinin olmadığını belirtmemizde fayda var. Ancak geçtiğimiz haftalarda kırılan eski kanalın (aşağıdaki grafikte 

kırmızı kanal) çizgisine denk gelen 16,50 seviyesi olası geri çekilmelerde takip edilecek bir eşik olarak ön plana çıkıyor. 
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EUR/USD 

Son üç günlük sert satış baskısının ardından dün düşüşüne ara veren EURUSD paritesi, gün içerisinde 1,0397 – 1,0485 

bandında işlem görmesi sonrasında günü 1,0417 seviyesinden sınırlı bir yükselişle kapattı.  

EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,0460 seviyesinden işlem gördüğü takip ediliyor. Bir süredir bültenlerimizde 

Avrupa Merkez Bankası ve Fed arasındaki politika ayrışmasının pariteye yönelik aşağı yönlü risklere vurgu yaptığını ve teknik 

görünümün de yükselişlerin satış fırsatı olarak sınırlı kalabileceğine işaret ettiği belirtmekteyiz. Teknik göstergelerin ürettikleri 

sinyaller doğrultusunda, “paritedeki genel düşüş eğiliminin korunduğu ve yükselişlerin sınırlı kalabileceği” görüşümüzü 

koruyoruz. Ancak kısa vadeli görünüm açısından bugün Fed’den gelecek olan açıklamalar belirleyici olacak. Genel görünüm 

itibariyle paritedeki aşağı yönlü eğilimin korunacağı görüşünde olsak da Fed’in piyasa beklentileri aksine 50 baz puanlık faiz 

artırımlarına devam etmesi durumunda son birkaç gündür etkili olan dolar pozitif fiyatlamanın geri alınması ve paritenin de 

yukarı yönlü bir düzeltme gerçekleştirmesi beklenebilir. Böyle bir durumda yukarıda 1,0470, 1,0535, 1,0575 ve 1,0626 

dirençleri izlenecek. Aşağıda ise 1,0420, 1,0350 ve 1,0285 destekleri yer alıyor. 
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XAU/USD 

Dün sabahki bültenimizde Pazartesi günkü sert gerileme sonrasında 1850$ desteğini ve kısa vadeli yükseliş kanalını (aşağıdaki 

grafikte kırmızı kanal) aşağı yönlü kıran ons altında geri çekilme eğiliminin sürmesini beklediğimizi ifade etmiştik. Beklentimize 

paralel olarak düşüşüne dün de devam eden ons altın, 1805$ seviyesine kadar gerilemesi sonrasında günü 1808,34$ seviyesinden 

düşüşle tamamladı. 

Ons altında güçlü ABD TÜFE verileri sonrasında oluşan kazançların tamamının silindiğini görmekle birlikte, dolar endeksinde 105 

seviyesi üzerine varan ralli ve alternatif getirilerde hızlanan yükseliş hareketi ile birlikte satış baskısının ön planda kalmaya devam 

ettiğini gözlemiyoruz. Teknik görünümü incelediğimizde, aşağıdaki grafik üzerinden de görülebileceği gibi, ons altın Mart 

2021’den bu yana sürdürdüğü yükseliş trendinin sınırına kadar inmiş durumda. Trend çizgisinin destek görevi görmesi ve 

fiyatların trend üzerinde tutunabilmesi durumunda, trend çizgisine denk gelen 1800$ – 1805$ bandından yönün yukarı dönemsi 

ve son iki günlük düşüşün ardından kayıpların bir kısmının telafi edilmesi beklenebilir. Temel tarafta ise bugün Fed’den gelecek 

olan açıklamalar ons altındaki kısa vadeli görünüm açısından belirleyici olacak. Mevcut durumda 75 baz puanlık bir artırım 

fiyatlayan swap piyasalarının işaret ettiğinin aksine Fed’in 50 baz puanlık faiz artırımlarına devam etmesi durumunda son 

birkaç gündür etkili olan dolar pozitif fiyatlamanın geri alınması beklenebilir. Böyle bir durumda ons altında yukarı yönlü 

eğilimin yeniden ön plana çıkması söz konusu olabilir. Bu senaryo altında yukarıda ilk etapta 1830$, 1842$, 1850 ve 1860$ 

destekleri takip edilecek. Aşağıda ise 1815$, 1805$ ve 1800$ seviyeleri destek konumunda. 
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XAG/USD  

Dolar endeksi ve ABD 10 yıllıklarında hızlanan yükseliş eğilimi paralelinde satıcılı seyrini dün de devam ettiren gümüş, gün 

içerisinde 20,90$ seviyesine kadar inmesi sonrasında günü 21$ seviyesi civarından kapattı.  

Gümüş fiyatları bu sabah saatlerinde 21,22$ seviyesinden işlem görüyor. Geçtiğimiz hafta Perşembe günü kısa vadeli yükseliş 

kanalını aşağı yönlü kıran gümüş fiyatlarında teknik olarak kısa vadeli satıcılı seyrin sürdüğünü takip ediyoruz. Teknik 

göstergeler, geçtiğimiz hafta gerçekleşen kanal kırılması sonrasında (söz konusu hareket aşağıdaki grafik üzerinde görülebilir) 

gümüşteki zayıf seyrin kısa vadede etkili olabileceğinin ve düşüş eğiliminin korunabileceğinin sinyalini veriyor. 

Ancak bugün Fed’den gelecek olan açıklamalar gümüşteki kısa vadeli görünüm açısından belirleyici olacak. Teknik görünüm 

gümüşe yönelik aşağı yönlü sinyaller üretiyor olsa da, Fed’in piyasa beklentileri aksine 50 baz puanlık faiz artırımlarına devam 

etmesi durumunda son birkaç gündür etkili olan dolar pozitif fiyatlamanın geri alınması ve gümüşün de yukarı yönlü bir 

düzeltme gerçekleştirmesi beklenebilir. Böyle bir durumda yukarıda 21,25$, 21,50$, 21,85$, 22$ ve 22,35$ dirençleri 

izlenecekken, aşağıda ise 21$ ve 20,70$ destekleri yer alıyor. 
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 Yatırım Merkezlerimiz

Genel Müdürlük

Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar İrtibat Bürosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Beşiktaş (0 212) 355 46 46

Ankara Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklıdere Çankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Çukurambar İrtibat Bürosu Kızılırmak Mah.Ufuk Üniversitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Söğütözü Çankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden Apt. No:82/6 Muratpaşa (0 242) 248 45 20

Bakırköy İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy (0 212) 570 52 59

Bodrum İrtibat Bürosu Konacık Mahallesi, Atatürk Bulvarı, Arbor-Abdullah Ünal Çabuk İş Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Çankaya İrtibat Bürosu Çankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmanı No: 55 D: 7-8 Çankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban İş Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenköy Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadıköy (0 216) 348 82 82

Gaziantep İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rızkı Cad. Şehit Necati Gürkaya Sok.  Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56

İzmir Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya (0 232) 445 01 61

İzmir İrtibat Bürosu Şehit Nevres Bulvarı Eczacıbaşı Apartmanı No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

İzmit Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit (0 262) 323 11 33

İzmit İrtibat Bürosu Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Ereğli Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Ereğli (0 372) 316 40 50

Kartal Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Kayseri Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Marmaris İrtibat Bürosu Kemeraltı Mah. Orgeneral Mustafa Muğlalı Cad. Güven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Şube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Beşiktaş (0 212) 355 46 46

Mersin İnönü Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenişehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon İrtibat Bürosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandıralı İş Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibarıyla 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 


