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Haber Basliklari

FOMC Haziran ayi toplanti karari buglin Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak. Kararin ardindan ise saat 21:30'da Fed
Baskani Powell'in konusmasi gerceklesecek. Fed toplantisina iliskin piyasa beklentilerini ve olasi senaryo analizlerini iceren
yazimiza Makroekonomik Gelismeler boliminden ulasabilirsiniz.

Fed toplantisi dncesinde yiikselis egilimini koruyan dolar endeksi, diin 105,65 seviyesine kadar ulasarak Aralik 2002'den bu
yana en ylksek seviyesini test etti ve giint 105,30 seviyesinden ylikselisle tamamladi. Dolar endeksi boylelikle yikselisini
besinci giine tasimis oldu.

ABD'den Cuma giini gelen giclii TUFE verileri sonrasinda piyasalarda olusan sahin beklentiler cercevesinde ABD
tahvillerindeki satis stirerken, ABD 10 yillik tahvil faizi diin %3,58 seviyesini test etti.

Asya seansinda Cin'den gelen Mayis ayI Perakende Satislar verisi yillik bazda %6,7 oraninda bir diisuisu isaret etti ve
%7,1'lik disus beklentisinin hafif Gzerinde bir gerceklesme gosterdi. Ver, Nisan ayinda %11,1 oraninda daralmisti. Sanayi
Uretimi ise Mayis ayinda %0,9'luk diisiis beklentisine karsin %0,7 artis kaydederek beklentilerin (izerinde geldi. Diger
yandan Ulkede Konut satislari ise ilk 5 ayda yillik %34,5 dists kaydederken, issizlik orani %5,9'a disse de geng niifusta
issizlik %18,4 ile rekor kird.

ABD borsalari glint karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 150 puanin Uizerinde deger kaybetti ve
yuzde 0,50 azalisla 30.364,83 puana geriledi. S&P 500 endeksi ylizde 0,37 azalarak 3.735,88 puana inerken, Nasdaq endeksi
ylzde 0,18 artisla 10.828,34 puana c¢ikti.

Avrupa’'da endeksler kapanista saticili bir seyir izledi. Bununla birlikte gosterge endeks Stoxx Europe 600 kapanista ylzde
1,26 deger kaybederek 407,32 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,25 azalarak 7.187,46 puana,
Almanya'da DAX 30 endeksi ytizde 0,91 diserek 13.304,39 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi ylzde 1,2 deger kaybiyla
5.949,84 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi yiizde 0,32 gerileyerek 21.846,89 puana indi.

ABD'de UFE Mayis ayinda aylk bazda %0,8 artis kaydederek beklentilere paralel gelirken, yillik bazda ise %10,8 yiikselerek
%10,9 olan beklentinin hafif altinda kaldi. Nisan ayi verileri ise aylik artis icin %0,5'ten %0,4'e, yillik artis icin ise %11'den
%10,9'e revize edildi. Cekirdek UFE ise aylik ve yillik bazda %0,5 ve %8,3 artarak sirsiyla %0,6 ve %8,6 olan medyan
tahminin altinda kald.

Almanya’da Mayis ayi TUFE verisi diinkii son okumada revizyona tabii tutulmadi ve aylik ve yillik TUFE artislari sirasiyla
%0,9 ve %7,9 seviyelerinde sabit birakildi. Béylelikle Almanya’da TUFE yillik bazda, en son petrol krizinin yasandig
1973/1974 kisindan bu yana en yliksek artisini kaydetmis oldu.

Dun varil basina 125$ seviyesini asarak 125,19$ seviyesini test eden Brent petrol, daha sonra kazanclarini silerek glnu
121,17$ seviyesinden yataya yakin sinirli bir distsle tamamladi. Brent petrolde ylkselisin devam etmesi durumuna 130$
direnci takip edilecek. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 20 glinlik hareketli ortalamaya denk gelen 117,50$ ve 50 guinlik
hareketli ortalamaya denk gelen 111,20% seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Euro Bélgesi Nisan Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:00 %0,5 -%1,8
Euro Bélgesi Nisan Ayi Yillik Sanayi Uretimi 12:00 -%1,1 -%0,8
ABD Haziran Ayi New York Empire State imalat Endeksi 15:30 2,5 -11,6
ABD Mayis Ayi Aylik Perakende Satiglar 15:30 %0,1 %0,9
ABD Mayis Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,7 %0,6
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in Konusmasi 19:00
FOMC Toplanti Karari 21:00 %0,75-%1 %1,25-%1,5
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 21:30
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC Haziran ayi toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da a¢iklanacak

FOMC Haziran ayi toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00°da agiklanacak. Kararin ardindan ise saat 21:30'da Fed
Baskani Powell'in konusmasi gerceklesecek.

Hatirlanacag: iizere Fed Mayis ayi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri 50 baz puan artirirken, Fed
bilancosunun 1 Haziran’'dan itibaren daraltilmaya baslanacagini ifade etmisti. Mayis ayinda aciklanan programa gére
bilanco daraltimi 1 Haziran'dan itibaren Hazine tahvillerinden 30 milyar dolar, mortgage’'a dayali menkul kiymetlerden 17,5
milyar dolar olmak (izere ayda toplam ayda 47,5 milyar dolarlik azaltim ile baslayacak ve ilk {ic ay bu sekilde uygulanacak. ilk tic
ayin ardindan EylUl ayi itibariyle Hazine tahvillerindeki azaltim 60 milyar dolara, mortgage’a dayali menkul kiymetlerdeki
azaltim ise 35 milyar dolara gikarilacak. Mayis ayi toplantisi dncesinde piyasalarda 50 baz puanlik bir artim bir stiredir
fiyatlanmaktaydi. Dolayisi ile hali hazirda fiyatlanmis olan beklentiler cercevesinde Fed toplantisinin sonrasinda dolar
endeksinde bir gerileme yasandigi ve kiresel hisse senetlerinde alicili bir seyrin izlendigi takip edilmisti.

Cuma giinii agiklanan ve son 40 yilin zirvesine ulagsan ABD TUFE verilerinin ardindan Fed'in bugiin sona erecek olan
toplantisina yonelik faiz beklentilerinin arttigini gézlemliyoruz. Daha 6ncesinde 50 baz puanlik bir artirim beklentisine
isaret eden opsiyon fiyatlamalarinin bu sabah saatlerinde 75 baz puan civarinda bir artinm fiyatlamasi ortaya koydugu
gorilurken, Temmuz toplantisinda da 70 baz puanlik bir artinmin daha su an igin fiyatlara yansimaya basladigi dikkat ¢ekiyor.
Wall Street Journal tarafindan diin aksam yayinlanan haberde de Fed yetkililerinin 75 baz puanlik bir faiz artisina onay
verebileceginin belirtiimesi beklentilerin artmasinda etkili oldu. Cuma glinku enflasyon verileri dncesinde ABD'den gelen
aktivite verilerinin de glicli bliyumenin devamini isaret etmeye devam ettigi takip edilmis, bununla birlikte ABD 10 yilliklarinin
gectigimiz hafta baslarinda yeniden %3 (zerine yiikseldigi gdzlenmisti. TUFE verileri sonrasinda ise ABD 10 yilliklarindaki
ylkselisin %3,4 Uizerine ulastigi takip edildi. Dolayisi ile mevcut durumda piyasalarda, Fed'in bu zamana kadar ortaya koydugu
iletisimin aksine, Haziran toplantisina yonelik oldukga sahin beklentilerin 6n plana ¢iktigi ve bunun da fiyatlamalara yansimakta
oldugunu goriyoruz.

e Cuma giinii gelen verilere gére ABD'de yillik TUFE artisi Mayis ayinda %8,3 seviyesinden %8,6 seviyesine yiikselerek
Aralik 1981'den bu yana en ylksek seviyesine ¢ikti ve %8,3 olan medyan tahmini izerinde bir gerceklesme kaydetti.
Yillik cekirdek TUFE artisi ise %6 ile %5,9 olan piyasa beklentisi tizerinde gerceklesti.

Fed bugiin sona erecek olan toplantisinda ekonomik projeksiyonlarina da yer verecek. Fed'in en son Mart ayinda
acikladigi projeksiyonlari asagidaki tabloda gorilebilir. Mart ayi toplantisinda 2022 biylime beklentisi asagi ¢ekilirken,
enflasyon tahminlerinin yukari yonli revize edildigi gorilmustu. Mart ayinda paylasilan dot plot medyan projeksiyonuna gore
Uyeler 2022 sonunda gosterge faizin %1,9 olmasini (Aralik projeksiyonlarinda bu oran %0,9'du), 2023'te ise %2,8'e ylikselmesini
beklediklerini ifade etmisti. Piyasalarda artan sahin beklentiler neticesinde gozler 6zellikle dot plot grafiginde olacak. FOMC
Uyelerinin daha hizli bir sikilasma patikasi beklentisi ortaya koymalari durumunda sahin fiyatlamanin daha da hizlanmasi s6z
konusu olabilir.

Fed toplantisindan cikabilecek olasi senaryolari analiz edecek olursak:

e Fed'in bu zamana kadar yirittigu iletisim politikasina sadik kalarak faizleri bu toplantida da 50 baz puan artirmasi
durumunda diinden bu yana yapilan 75 baz puanlik faiz artirim fiyatlamalarin hizh bir sekilde geri alinmasi ve dolar
endeksinde sert satis baskilari olusmasi beklenebilir. Boyle bir durumunda 105 seviyesi altina bir gerileme yasanmasi
ve yeniden 101 — 105 bandina girilmesi beklenebilir.

e Fed'in su anki beklentiler paralelinde sahin bir durus ortaya koymasi ve 75 baz puanlik bir artirrma gitmesi durumunda
ise piyasadaki mevcut fiyatlamanin bir siire daha etkili olmasi ve dolar endeksinin 105 seviyesi Gzerinde tutunmasi
beklenebilir. Bu senaryo altinda 106,65, 107,55, 108 ve 109 direncleri takip edilecek.

Global Piyasalar Biilteni 3



15 Haziran 2022
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed toplantisi 6ncesinde ylkselis egilimini koruyan dolar endeksi, diin 105,65 seviyesine kadar ulasarak Aralik 2002'den bu
yana en ylksek seviyesini test etti ve glinii 105,30 seviyesinden ylikselisle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,5
seviyesine kadar tirmandi. GoU para birimleri genelinde diin zayif bir seyir etkili olurken, Tiirk lirasinin ise orta siralarda yer
aldigi ve gorece yatay bir seyir izledigi takip edildi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glinii 17,27 civarindan yatay bir seyirle
kapatti. Turkiye 5 yillik CDS primi 833,2 baz puan ile dnemli bir degisim kaydetmezken, 10 yillik tahvil faizi ise %20 seviyesi
altina inerek %19,65'e geriledi.

Bu sabah erken kotasyonlarda USDTRY'nin 17,25 seviyesinden islem gordiigu, dolar endeksinin ise 105,40 seviyesinde hareket
ettigi goriliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise bu sabah saatlerinde %3,4420 seviyesinde hareket ediyor. Yukselis egilimini
koruyan Turkiye 5 yillik CDS primi de kurdaki yukari yonlu risklere isaret ederken, USDTRY'de 1 aylik zimni volatilitenin de %40
Gzerinde seyrediyor olmasi dikkat ceken bir diger nokta olarak karsimiza cikiyor. Yikselis egilimini sirdiren USDTRY
paritesinde 17 seviyesi Uzerindeki hareketin korunmasinin TL lzerindeki stresin siirmesine yol acabilecegdi goriusiindeyiz. Bu
noktada, 16 — 18 bandinin Aralik ayinda kisa sireligine test edilmis bir bant olmasindan 6tlri kurda mevcut seviyelerde asagi
yonlu hareketlerde tampon gorevi gorecek guclu bir destek seviyesi veya yikselislerde sinirlayici etkide bulunabilecek bir
direng seviyesinin olmadigini belirtmemizde fayda var. Ancak gectigimiz haftalarda kirilan eski kanalin (asagidaki grafikte
kirmizi kanal) ¢izgisine denk gelen 16,50 seviyesi olasi geri ¢ekilmelerde takip edilecek bir esik olarak 6n plana ¢ikiyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Son Ug¢ glnlik sert satis baskisinin ardindan diin diistsline ara veren EURUSD paritesi, gun icerisinde 1,0397 — 1,0485
bandinda islem gérmesi sonrasinda giinti 1,0417 seviyesinden sinirli bir yikselisle kapatti.

EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,0460 seviyesinden islem gordiigu takip ediliyor. Bir sliredir bultenlerimizde
Avrupa Merkez Bankasi ve Fed arasindaki politika ayrismasinin pariteye yonelik asagdi yonla risklere vurgu yaptigini ve teknik
gorinimin de yukselislerin satis firsati olarak sinirli kalabilecegine isaret ettigi belirtmekteyiz. Teknik gdstergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda, “paritedeki genel diisis egiliminin korundugu ve ytikselislerin sinirli kalabilecegdi” gérisimiizi
koruyoruz. Ancak kisa vadeli goriinim acisindan bugilin Fed'den gelecek olan acgiklamalar belirleyici olacak. Genel gériinim
itibariyle paritedeki asagi yonli egilimin korunacagi gorislinde olsak da Fed'in piyasa beklentileri aksine 50 baz puanlik faiz
artirimlarina devam etmesi durumunda son birkag giindir etkili olan dolar pozitif fiyatlamanin geri alinmasi ve paritenin de
yukari yonli bir diizeltme gergeklestirmesi beklenebilir. Bdyle bir durumda yukarida 1,0470, 1,0535, 1,0575 ve 1,0626
direngleri izlenecek. Asagida ise 1,0420, 1,0350 ve 1,0285 destekleri yer aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Duin sabahki biltenimizde Pazartesi glinki sert gerileme sonrasinda 1850% destegini ve kisa vadeli ylkselis kanalini (asagidaki
grafikte kirmizi kanal) asadi yonll kiran ons altinda geri ¢ekilme egiliminin sirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Beklentimize
paralel olarak disustne din de devam eden ons altin, 1805$ seviyesine kadar gerilemesi sonrasinda giini 1808,34$ seviyesinden
dususle tamamladi.

Ons altinda giicli ABD TUFE verileri sonrasinda olusan kazanclarin tamaminin silindigini gérmekle birlikte, dolar endeksinde 105
seviyesi Uzerine varan ralli ve alternatif getirilerde hizlanan yiikselis hareketi ile birlikte satis baskisinin 6n planda kalmaya devam
ettigini gozlemiyoruz. Teknik goriinima inceledigimizde, asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi gibi, ons altin Mart
2021'den bu yana sirdirdugl yukselis trendinin sinirina kadar inmis durumda. Trend ¢izgisinin destek gorevi gérmesi ve
fiyatlarin trend Gzerinde tutunabilmesi durumunda, trend gizgisine denk gelen 1800$ — 1805% bandindan yoniin yukari donemsi
ve son iki gtinliik diststin ardindan kayiplarin bir kisminin telafi edilmesi beklenebilir. Temel tarafta ise bugiin Fed'den gelecek
olan agiklamalar ons altindaki kisa vadeli goriinim agisindan belirleyici olacak. Mevcut durumda 75 baz puanlk bir artirrm
fiyatlayan swap piyasalarinin isaret ettiginin aksine Fed'in 50 baz puanlik faiz artirmlarina devam etmesi durumunda son
birkac glindur etkili olan dolar pozitif fiyatlamanin geri alinmasi beklenebilir. Boyle bir durumda ons altinda yukari yonli
egilimin yeniden 6n plana gikmasi s6z konusu olabilir. Bu senaryo altinda yukarida ilk etapta 1830%, 1842$, 1850 ve 1860%
destekleri takip edilecek. Asagida ise 1815%, 1805% ve 1800% seviyeleri destek konumunda.

XAU/USD
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XAG/USD

Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinda hizlanan ytikselis egilimi paralelinde saticili seyrini diin de devam ettiren giimdis, glin
icerisinde 20,909 seviyesine kadar inmesi sonrasinda glinii 21$ seviyesi civarindan kapatti.

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 21,22$ seviyesinden islem goriyor. Gegtigimiz hafta Persembe glini kisa vadeli yiikselis
kanalini asagi yonla kiran giimis fiyatlarinda teknik olarak kisa vadeli saticili seyrin stirdigin takip ediyoruz. Teknik
gOstergeler, gectigimiz hafta gerceklesen kanal kirilmasi sonrasinda (s6z konusu hareket asagidaki grafik tGizerinde goriilebilir)
glmusteki zayif seyrin kisa vadede etkili olabileceginin ve disls egiliminin korunabileceginin sinyalini veriyor.

Ancak bugiin Fed'den gelecek olan agiklamalar glimusteki kisa vadeli goriiniim acisindan belirleyici olacak. Teknik gériinim
glimise yonelik asagi yonli sinyaller Uretiyor olsa da, Fed'in piyasa beklentileri aksine 50 baz puanlik faiz artirrmlarina devam
etmesi durumunda son birkag guindiir etkili olan dolar pozitif fiyatlamanin geri alinmasi ve giimusin de yukari yonla bir
duzeltme gerceklestirmesi beklenebilir. Boyle bir durumda yukarida 21,25$, 21,50%, 21,85$, 225 ve 22,35$ direngleri
izlenecekken, asagida ise 21% ve 20,70$ destekleri yer aliyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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