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Haber Bashklari

Para Politikasi Kurulu (PPK), piyasa beklentisi ve kurum beklentimiz dahilinde, kisa vadeli faizlerde herhangi bir degisiklige
gitmedi. Boylelikle gecelik bor¢ verme ve borglanma faizleri sirasiyla %7,25 ve %8,25'te, haftalik repo ve Geg Likidite
Penceresi faizleri ise sirasiyla %8 ve %12,25 oranlarinda sabit kald.

Diin ABD'de aciklanan Agustos ayi TUFE verilerinin iyi bir performans sergilemesi, piyasalarda olumlu bir fiyatlamay:
beraberinde getirdi. Calisma Bakanligi verilerine gére ABD'de TUFE Agustos'ta aylik %0,4 ve yillik %1,9 artti ve bdylece yillik
enflasyon Fed'in %2'lik hedefine yaklasti.

Glney Kore ordusu, Kuzey Kore'nin baskent Pyongyang'dan Japonya (zerinden gecen bir fiize firlattigini acikladi. Birlesmis
Milletler Glvenlik Konseyi'nin (BMGK), Kuzey Kore'nin yeni fliize denemesinin ardindan bugtin Tirkiye saat ile 22:00'da
toplanacagi bildirildi.

Petrol fiyatlar, ham petrol talebinin artacagina iliskin tahminler ve ABD'de Ko&rfez Sahili rafinerilerinin Harvey Kasirgasi'nin
ardindan toparlanmaya devam etmelerinin ardindan ikinci haftay1 da kazangla gecmeye yoneldi.

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurular strpriz bigimde diserek tlkeyi vuran kasirgaya ragmen istihdam piyasasinin
direncli kaldigini gosterdi. Calisma Bakanliginca agiklanan verilere gore haftalik issizlik maasi icin basvuranlarin sayisi 14 bin
kisi azalarak 284 bin oldu.

Altin fiyatlar, Kuzey Kore'nin Japonya Uzerinden gecen diger bir fiize denemesi daha yapmasinin ardindan givenli liman
niteligindeki varliklara talebin artmasinin etkisiyle yikseldi ve buna bagli olarak, altinda Agustos ortasindan bu yana
gorulen ilk haftalik kayip darald.

ABD Bagkani Donald Trump Persembe glini yaptigr aciklamada, ABD merkez bankasinin gelecekteki baskani hakkinda
henuiz fikrini olusturmadigini, mevcut baskan Janet Yellen'e saygi duydugunu ve Ulkenin gidisatinin iyi oldugunu séyledi.

Bugtiin Tirkiye saatiyle 13:30'da Rusya Merkez Bankasinin faiz karari agiklaniyor olacak. Bankanin faizleri %9'dan %8,5'e
indirmesi bekleniyor. Bu durum TL'nin carry-trade avantajini artirarak kisa - orta vadede deger kazanmasini
destekleyecektir.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Tirkiye Haziran Donemi (Mayis — Haziran — Temmuz) Issizlik Orani 10:00 %10,4 %10,2
Tirkiye Temmuz Ayt Odemeler Dengesi Istatistikleri 10:00 -5,45B -3,76B
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi Ticaret Dengesi 12:00 21,4B 26,6B
ABD Agustos Ayi Perakende Satislar 15:30 %0,1 %0,6
ABD Agustos Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,5 %0,5
ABD Eylil Ayl Empire State Imalat Endeksi 15:30 18 25,20
ABD Agustos Ayi Sanayi Uretimi 16:15 %0,1 %0,2
ABD Eylul Ay1 Michigan Tiketici Glven Endeksi 17:00 95 96,8
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Makroekonomik Gelismeler

PPK beklendigi lizere faizleri degistirmedi

Para Politikasi Kurulu (PPK), piyasa beklentisi ve kurum beklentimiz dahilinde, kisa vadeli faizlerde herhangi bir degisiklige
gitmedi. Boylelikle gecelik bor¢ verme ve borclanma faizleri sirasiyla %7,25 ve %8,25'te, haftalik repo ve Geg Likidite Penceresi
faizleri ise sirasiyla %8 ve %12,25 oranlarinda sabit kaldi. Su anda %12 seviyesinde bulunan Agirlikli Ortalama Fonlama
Maliyetinde (AOFM) de bir degisiklik olmasini beklemiyoruz. AOFM’nin Mayis 2017'den bu yana yatay seyrettigini bu noktada
hatirlatmakta fayda var.

e PPK karar bildirisinin bir dncekine kiyasla daha sahin bir tonlama icerdigini goriiyoruz. TCMB'nin, ekonomik aktivitedeki
mevcut iyilesme ile birlikte bu cepheye yonelik sdylemini giiclendirdigini gériyoruz.

e PPK sozlii yonlendirmesinde bir degisiklige gitmedi. Bu cercevede, enflasyon goriiniminde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar para politikasindaki siki durus sirdirilecegini, bunun yani sira enflasyon beklentileri, fiyatlama
davranislari ve enflasyonu etkileyen diger unsurlardaki gelismeler yakindan izlenerek ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave
parasal sikilastirma yapilabilecegini tekrarladi.

e 1C18'de para politikasinda gevseme beklentimizi koruyoruz. 1Y18'de enflasyondaki gorilecek olan gerileme para
politikasinda gevsemeyi beraberinde getirebilir.

Rapor igin
ABD’'de enflasyon Agustos ayinda beklentilerin lizerinde artis kaydetti

Diin ABD'de aciklanan Agustos ayi TUFE verilerinin iyi bir performans sergilemesi, piyasalarda olumlu bir fiyatlamayi beraberinde
getirdi. Calisma Bakanhgi verilerine gére ABD'de TUFE Agustos'ta aylik %0,4 ve yillik %1,9 artti ve bdylece yillik enflasyon Fed'in
%2'lik hedefine yaklasti. Beklenti aylik %0,3, yillik %1,8 artisti. TUFE bir dnceki ay aylik bazda %0,1 artmisti. Enflasyon cephesinde
goriilecek iyilesme Fed'in Aralik ayinda faiz artirma beklentilerini de glglendirdi. Olumlu enflasyon verilerinin ardindan,
gectigimiz hafta %30'un altina sarkan Aralik ayina iligkin faiz artirnm beklentilerinin %46,7'ye yikseldigini gordik. Ayrica, verilerin
ardindan dolar endeksindeki yiikselis cabasinin hizlandigi ve endeksin 92,60'in Gzerini test ettigi goruldua.

Kuzey Kore yeni bir fiize denemesi daha gerceklestirdi, risk istahi geriledi

Gliney Kore ordusu, Kuzey Kore'nin baskent Pyongyang'dan Japonya lizerinden gegen bir flize firlattigini acikladi. Yonhap haber
ajansina gore, Gliney Kore Genelkurmay Baskanligi tarafindan yapilan agiklamada, "Kuzey Kore, Pyongyang, Sunan yakinlarinda
sabah saat 06.57 civarinda tanimlanamayan bir flize firlatti. Flize Japonya'nin Ustlinden gecerek Kuzey Pasifik'e ulastl." ifadelerine
yer verildi. Bunun Ulzerine ABD Disisleri Bakani Rex Tillerson yazili bir agiklama yapti ve devam etmekte olan provokasyonlarin
yalnizca Kuzey Kore'nin diplomatik ve ekonomik olarak yalnizlasmasina sebep oldugunu belirtti. Ayrica, Birlesmis Milletler
Guvenlik Konseyi'nin (BMGK), Kuzey Kore'nin yeni flize denemesinin ardindan bugiln Tirkiye saat ile 22:00'da toplanacagi
bildirildi. Toplanti talebinin ise ABD ve Japonya'dan geldigi 6grenildi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte piyasalarda risk istahi
gerilerken, altin fiyatlarinin degerlendigi gorildi. Ancak s6z konusu haberin gelismekte olan (lke para birimleri Gizerindeki etkisi
sinirli oldu.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

ABD Agustos ay1 TUFE verilerinin Fed'in hedefine yaklasmasi ile birlikte 92,60 seviyesi iizerine cikan dolar endeksi, USDTRY
paritesinin de 3,48 seviyesine dogru sert bir yikselis gercekestirmesine neden oldu. Ancak, dolar endeksindeki yiikselisin kalici
olmamasi ile birlikte USDTRY paritesinin yeniden 3,43’lis eviyelere kadar indigini gorlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle
gelismekte olan llke para birimlerinde saticili bir seyir oldugunu ve Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para
birimi oldugunu goériyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,43 seviyesi lizerinde hareket eden YSDTRY paritesinin 3,44 seviyesini
yukari yonlt kirmakta zorlanabilecegini distinlyoruz. Kurun 3,44 seviyesini asamamasi durumunda gilin icerisinde 3,43 seviyesi
altina dogru geri cekilmesi beklenebilir. Ancak, dniimizdeki hafta Carsamba giini gerceklesecek olan Fed toplantisi dncesinde
kiresel risk istahinin gerileyebilecegdini ve dolar endeksindeki yulkselis cabasinin hizlanabilecegini disiinmekteyiz. Bununla
birlikte USDTRY paritesinin kisa vadede 3,48 — 3,50 bandini hedef haline getirmesini bekliyoruz. Bugiin ABD cephesinden gelecek
olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verilerini takip ediyor olacagiz. Ayrica, Tirkiye saatiyle 13:30'da aciklanacak olan Rusya
Merkez Bankasi faiz kararini da takip ediyor olacagdiz. Bankanin faiz indirimine devam etmesi ve faizleri %9'dan %8,5'e ¢cekmesi
bekleniyor. Bu durum Tirk lirasinin carry-trade avantajini artirarak kisa - orta vadede deder kazanmasini destekleyecektir.
Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,4391 seviyesinden islem gormekte olan
USDTRY paritesinde 3,4500 seviyesi direng, 3,4377 seviyesi ise destek konumunda. 3,4500 direncinin yukari yonla kirllmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4588, 3,4378 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,4300.
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EUR/USD

Diin ABD'de aciklanan Agustos ayi TUFE verilerinin iyi bir performans sergilemesi, piyasalarda olumlu bir fiyatlamayi beraberinde
getirdi. Calisma Bakanhgi verilerine gére ABD'de TUFE Agustos'ta aylik %0,4 ve yillik %1,9 artti ve bdylece yillik enflasyon Fed'in
%2'lik hedefine yaklasti. Verilerin ardindan Fed'in Aralik’ta faiz artirma ihtimali %46'nin Gizerine cikarken, dolar endeksi ise 92,60
seviyesi Uzerini test etti. Dolar endeksindeki yukselis ile birlikte 1,1838 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, daha
sonra kayiplarinin bir kismini geri alarak yeniden 1,19 seviyesi Uzerine ¢ikti. Bu noktada paritenin bugtin icerisinde 1,1905
seviyesine denk gelen 20 glinlik hareketli ortalamasi lzerinde tutunmaya calisacagini ve gin igi ylkselis cabalar
sergileyebilecegini dustniyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1911
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1887 seviyesi destek, 1,1915 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1915 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1960, 1,1887 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1861.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirina denk gelen 1320'li seviyelere kadar gerilemis olan
altinin, ylkselis kanalinin sinirinda, yani 1320 seviyesi Gizerinde tutunmasi durumunda mevcut seviyelerden yénini yukari
dénmesi ve kayiplarinin bir kismini geri almasinin beklenebilecegini belirtmistik. Diin ABD'den gelen olumlu enflasyon
verilerinin ardindan 1320 seviyesi altina sarkan altin, kanali asadi1 yonli kiramamasi ve kanal sinirinda tutunmasi ile birlikte
yonini yukari gevirdi ve 1330 seviyesine kadar ¢ikarak kayiplarinin bir kismini geri aldi. Bu noktada altinin bugun igerisinde
1330 seviyesinde dalgali bir seyir izlemesini ve kazanclarini korumaya calismasini beklemekteyiz. Glin icerisinde ABD'den
gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1329,31 seviyesinden islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1326,14
seviyesi destek, 1330 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1330 direncinin yukari yonlG kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1335,06, 1326,14 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1320,78.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.496 -%0,1 %1,2 %1,3 %4,6 %11,5
DAX 12.540 -%0,1 %2,0 %3,0 %4,4 %9,2
FTSE 7.295 -%1,1 -%1,4 -%1,2 -%1,0 %2,1
Nikkei 19.807 %0,2 %3,0 %0,5 %1,4 %3,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108.244 %0,1 -%1,4 %1,2 %21,0 %38,5
Cin 3.371 -%0,3 -%0,1 %3,4 %3,7 %8,3
Hindistan 32.242 -%0,1 %1,6 %2,4 %9,6 %21,0
Endonezya 5.852 -%0,1 -%0,1 %0,2 %7,7 %10,4
Rusya 2.052 -%0,1 %2,1 %5,2 %3,0 -%8,1
Brezilya 74.657 -%0,2 %1,7 %9,2 %12,7 %24,0
Meksika 50.108 -%0,1 -%0,3 -%2,4 %5,6 %9,8
Guney Afrika 55.850 -%0,5 %0,0 %1,6 %8,0 %10,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0,6 -%9,6 -%15,3 -%15,1 -%25,6
EM VIX 14 -%3,8 -%13,9 -%18,1 -%9,3 -%36,0
MOVE 51 -%1,2 -%6,1 %2,9 -%22,2 -%29,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,4335 -%0,7 %0,9 -%2,6 -%8,3 -%2,6
Brezilya 3,1205 -%0,5 a.d. -%2,2 -%1,5 -%4,0
Guney Afrika 13,1184 -%0,1 %2,5 -%1,5 -%0,3 -%4,5
Cin 6,556 %0,2 %1,1 -%1,7 -%5,2 -%5,6
Hindistan 64,1225 %0,2 %0,1 %0,0 -%2,6 -%5,6
Endonezya 13250 %0,4 -%0,4 -%0,7 -%0,9 -%1,7
CDS *
Turkiye 162,7 -0,1 -0,3 -13,4 -54,3 -25,2
Brezilya 182,3 -0,4 -1,2 -18,2 -3,0 -8,1
Guney Afrika 164,9 -1,7 -3,6 -10,4 a.d. a.d.
Endonezya 95,4 -1,6 -3,7 -14,0 -20,1 -14,5
Rusya 133,4 -3,8 -1,7 -12,5 -16,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,7 0,1 1,0 -0,1 -0,7 -0,7
Brezilya %9,8 -0,1 a.d. -0.3 -0,6 a.d.
Guney Afrika %8,4 0,0 0,0 -0,2 -0,3 -0,5
Hindistan %6,6 0,0 0,1 0,1 -0,3 0,1
Endonezya %6,5 0,1 0,0 -0,4 -0,9 -1,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,8 0,01 0,34 -0,11 -0,97 -1,04
Brezilya %4,4 0,02 0,09 -0,28 -0,82 -1,14
Guney Afrika %4,3 0,00 -0,16 -0,32 -0,48 -0,58
Endonezya %3,3 0,02 -0,01 -0,25 -0,76 -0,98
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,47 %0,6 %1,8 %9,3 %38,9 -%2,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,89 %1,2 %1,6 %4,8 %4,5 -%7,1
Altin -USD / oz 1325,4 %0, 1 -%1,6 %3,2 %10,2 %15,1
Gumus - USD /t oz. 17,698 -%0,4 -%1,8 %3,4 %4,8 %10,7
Commodity Bureau Index 428,96 -%0,2 -%1,5 -%2,6 -%0,9 %1,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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