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Haber Bashklari

Adustos ayinda dizeltiimemis sanayi tretimi yillik %1,6 oraninda daralma kaydetti. Gecen yilin ayni ayina gore daha
fazla calisma giinii olmasi dolayisiyla takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretimindeki yillik diistiisiin bir miktar daha
hizl oldugu (%3,6) oldugu gorildi. Ayrintili rapor igin

= Sinir Otesi operasyon sirerken Tirkiye-ABD iliskilerinde belirsizlik artiyor. Trump, Baris Pinari Harekati ile ilgili sosyal
medya hesabindan yaptigi son paylasimda "Turkiye'ye yonelik biytk yaptirimlar geliyor" ifadesini kullandi. Trump
sosyal medya lzerinden yaptigi aciklamada "Kdirtler bir kismini (tutuklu ISID militanlarini) belki de birakiyor" diyen
Trump, "Ancak bunlar Tirkiye ve Avrupa Ulkeleri tarafindan hemen yakalaniyor. Ama daha hizli olmalilar. Turkiye'ye
yonelik blyuk yaptinmlar geliyor. NATO Uyesi Turkiye ile savasa gercekten gitmemiz gerektigi mi dustiniliyor? Sonu
gelmeyen savaslar gelecek." dedi. Bu ifadelerin lzerine ise ABD Baskani Trump’in Turkiye'ye yonelik yaptirim
kararnamesini imzaladigi haberi, yurt ici piyasalardaki satis baskisini artirdi.

= ABD’den gelen yaptinm haberleri sonrasinda TL varliklardaki satis baskisi hizlanirken, USDTRY paritesi 5,9392
seviyesine kadar yikselerek teknik hedef bandimiz olan 5,9350 — 5,94 bandina ulasti (Mayis — Agustos aylari arasinda
yasanan dusus hareketinin %61,8 Fibonacci diizeltme seviyesi).

= Yurtici piyasalarda tahvil faizleri sert ytkselirken, gésterge tahvilin faizi %15,99'a, 10 yillik tahvil faizi ise %15,70'e
cikt. 5 yillik TL'de 1 ay vadeli zimni getiri orani Mart ayindan bu yana sert artisini kaydetti ve CDS priminin ise 413
puana yukseldigi goruldu.

= Cin'de UFE, Eylil ayinda piyasa beklentilerine paralel bir performans sergileyerek yillik bazda %1,2 geriledi. TUFE ise
yillik bazda %3 artis kaydederek 2013'den bu yan en hizli artisini gerceklestirdi ve Agustos ayindaki ylzde 2.8'lik
seviyenin de Ustlne ¢iktl.

=  Sterlin, Bagbakan Boris Johnson ile Irlandali mevkidasi Leo Varadkar'in Persembe giinkii olumlu gériismesinin
ardindan 2009 yilindan bu yana goérilen en gui¢li yikselisini kaydetti ve GBPUSD paritesini 1,27 seviyesi izerine
tasidi. Brexit konusunun blyuk 6lctide belirsizligini korumasina karsin gériismelerin basrollerinden biri olan
frlanda'nin bir cikar yol gérmesi en azindan sert Brexit'ten kacinilabilecegini gdsteriyor. Sert Brexit ihtimali hem
ingiltere ekonomisi hem de sterlin icin en kétii senaryo. 17-18 Ekim AB Liderler Zirvesi éncesi bir anlasmaya varmak
icin kisa slire kalirken, AB'nin Johnson'in teklifine tepkisinin olumsuz oldugu biliniyor. Johnson'in 19 Ekim’e kadar
ayrilik i¢in parlamentonun onayini almasi zor goértintyor. Dolayisi ile ilk etapta 3 aylik bir erteleme s6z konusu olabilir.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Sanayi_uretimi__Agustos_2019.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
- Euro Bolgesi Ekim Ayi ZEW Ekonomik Biylime Beklenti Endeksi 12:00 -224 -26,4
. Almanya Ekim Ay ZEW Ekonomik Bliyime Beklenti Endeksi 12:00 -26,4 -22,5
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Makroekonomik Gelismeler
Tiirkiye — ABD iliskilerinde belirsizlik artiyor

Sinir 6tesi operasyon siirerken Tiirkiye-ABD iliskilerinde belirsizlik artiyor. Trump, Baris Pinari Harekati ile ilgili sosyal
medya hesabindan yaptigi son paylasimda "Tirkiye'ye yonelik buyiik yaptirimlar geliyor" ifadesini kullandi. Beyaz Saray'dan
yapilan agiklamada, ABD Baskani Donald Trump'in, ABD Hazine ve Disisleri Bakanliklarina Turkiye'deki bazi kurum ve kisilere
yaptirnimlar getirmeleri icin yetki veren baskanlik kararnamesini imzaladigi bildirildi. Ote yandan yazili bir aciklama yapan ABD
Hazine Bakanhgi, Tirkiye'nin "Baris Pinari Harekati” kapsaminda Suriye'ye yonelik operasyonuna iliskin yaptirim kararlarini
duyurdu. Aciklamada, Tirkiye'nin YPG/PKK'ya ydnelik operasyonunun DEAS'la miicadeleyi tehlikeye attigi ve bolgede
istikrarsizliga neden olabilecegi ileri siiriildii. Bakanlik aciklamasinda, Milli Savunma Bakani Akar, icisleri Bakani Soylu ve Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakani Dénmez'in yaptirim listesine alindidi bildirildi. Bunlara ek olarak Trump diin yine twitter (izerinden
yaptigi aciklamalarda Tirkiye-ABD arasinda yUritullen ticaret gorismelerinin durdurulacagini ve celik sektoriindeki tarifelerin
%50'ye cikarilacagini agikladi.

e Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, ABD Baskani Donald Trump'in, ABD Hazine ve Disisleri Bakanliklarina Tirkiye'deki
bazi kurum ve kisilere yaptirimlar getirmeleri igin yetki veren baskanlik kararnamesini imzaladigi bildirildi.

e Bunun yani sira Trump'in Tirkiye'ye uygulanacak yaptirimlar konusunda yaptidi yazili agiklamada celik tarifelerinin,
Mayis ayindaki %50 indirimden 6nceki seviyeye cekilerek artirilacagi ve Tirkiye ile 100 milyar dolarlik ticaret
anlasmasina iliskin ytrdtilen muzakerelerin de hemen durdurulacagini ifade etti.

ABD’den gelen yaptirim haberleri sonrasinda TL varliklardaki satis baskisi hizlanirken, USDTRY paritesi 5,9392 seviyesine
kadar yiikselerek teknik hedef bandimiz olan 5,9350 - 5,94 bandina ulasti (Mayis — Agustos aylari arasinda yasanan dusus
hareketinin %61,8 Fibonacci diizeltme seviyesi). Yurt ici piyasalarda tahvil faizleri sert yiikselirken, gosterge tahvilin faizi %15,99'a,
10 yillik tahvil faizi ise %15,70'e ¢iktl. 5 yillik TL'de 1 ay vadeli zimni getiri orani Mart ayindan bu yana sert artisini kaydetti ve CDS
priminin ise 413 puana yukseldigi gorildi. BIST 100 endeksi ise giinii %5,10 deger kaybiyla 93.981,39 puandan tamamladi.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

ABD - Tirkiye iliskilerine yonelik endiseli havanin siirmesi ile birlikte diin TL'deki satis baskisi hizlanirken, USDTRY paritesi
5,9392 seviyesine yulkseldi. ABD Baskani Trump, Baris Pinari Harekati ile ilgili sosyal medya hesabindan yaptigi son paylasimda
"Tirkiye'ye yonelik buylk yaptirimlar geliyor" ifadesini kullandi. Bunun Uzerine ise ABD Baskani Trump'in Tirkiye'ye yonelik
yaptinm kararnamesini imzaladigi haberi, yurt ici piyasalardaki satis baskisini artirdi. Beyaz Saray'dan yapilan aciklamada, ABD
Baskani Donald Trump'in, ABD Hazine ve Disisleri Bakanliklarina Tirkiye'deki bazi kurum ve kisilere yaptirimlar getirmeleri icin
yetki veren baskanlik kararnamesini imzaladigi bildirildi. Bunun yani sira Trump’in Turkiye'ye uygulanacak yaptirimlar
konusunda yaptigi yazili agiklamada celik tarifelerinin, Mayis ayindaki %50 indirimden &nceki seviyeye cekilerek artirilacagi ve
Tirkiye ile 100 milyar dolarlik ticaret anlagsmasina iligkin ytritilen mizakerelerin de hemen durdurulacagini ifade etti.

ABD’den gelen yaptirim haberleri sonrasinda TL varliklardaki satis baskisi hizlanirken, USDTRY paritesi 5,9392 seviyesine kadar
yikselerek teknik hedef bandimiz olan 5,9350 - 5,94 bandina ulasti (Mayis — Agustos aylari arasinda yasanan disls hareketinin
%61,8 Fibonacci diizeltme seviyesi). USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9230 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak
baktigimizda, 5,9350 — 5,94 bandinin énemli bir direnc teskil ettigini gériiyoruz. Bu bélgeye ulasan USDTRY paritesinin, kisa
vadede bu bandi yukari yonli kirmakta zorlanabilecegini ve bu seviyeler civarinda yikselis hareketinin kismen durulabilecegi
gorisiindeyiz. Bununla birlikte, mevcut yiiksek volatilite ortaminda USDTRY paritesinde de islem arali§ginin blyik olctide artmis
oldugu goruliyor. Bu noktada USDTRY paritesinin 5,94 esiginden asagi yonlu bir diizeltme yapmasini ve bugiin icerisinde 5,85
— 5,94 seviyeleri arasinda islem gérmesini beklemekteyiz.

Buglin yurt ici piyasalarda Temmuz donemi isglicl istatistikleri ve Eylil Merkezi Yonetim Biitce verileri agiklanacak. Yurt disinda
ise Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelecek olan Ekim Ayr ZEW Ekonomik Blytume Beklenti Endeksi verileri izlenecek.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta gerceklestirdigi ylikselis hareketi ile birlikte Haziran ayindan bu yana siirdiirmekte oldugu disis kanalini
yukari yonli kiran EURUSD paritesi, yasadigi sert tirmanis sormasinda gorece yatay bir seyir izliyor. Diin glin igerisinde 1,1015 -
1,1045 seviyeleri arasinda oldukca dar bin batta hareket eden EURUSD paritesi, dolar endeksindeki saticili gériiniim ile birlikte
1,10 seviyesi Gizerinde tutunmaya devam ediyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1030 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériiniime baktigimizda, EURUSD paritesinin
kanal kirilmasi sonrasinda olusturdugu yikselis egiliminin bir stire daha devam etmesi séz konusu olabilir. Ancak genel
gorinime baktigimizda, EURUSD paritesinin 1,10 seviyesi tzerindeki seyrinin kalici olmayabilecegini diistinliyoruz. Daha orta
vadeli gérintime iliskin gerek Ekim sonu itibariyle ECB Baskani olarak gérev yapmaya baglayacak olan Christine Lagarde’in
gevsek maliye politikasini da isin igine katarak ECB'nin parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecedi ihtimali, gerekse de
Fed'in faiz indirimlerine iliskin glvercin beklentilerin biyik 6lcide fiyatlamalarin gerisinde yer aliyor olmasi, EURUSD
paritesinde Euro Bolgesi dinamikleri cercevesinde asagi yonli hareketin daha 6n planda olmasina ve yikselislerin satis firsati
olarak sinirli kalmasina neden olabilir.

Buglin Euro Bolgesi ve Almanya‘dan gelecek olan Ekim Ayr ZEW Ekonomik Biylime Beklenti Endeksi verileri izlenecek.
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XAU/USD

ABD'nin Cin'e yonelik yillik 250 milyar dolarlik ihracat kalemindeki giimrik vergilerini %25'ten %30 ¢ikarmayi éngdren tarife
artisinin ertelenmesine karar vermesi, Cin ise ABD'den yilda 40 ila 50 milyar dolarlik tarim GriinG ithal etmeyi, fikri mulkiyet
haklarina koruma getirmeyi ve finansal hizmetler ile déviz kuru konusunda édiinler vermeyi kabul etmesi sonrasinda kiiresel
piyasalardaki risk algisi buytk olctide iyilesmisti. ABD — Cin cephesinden gelen olumlu haber akisi ile gtvenli limanlarin deger
kaybederken, ons altin 1474,08 seviyesine inmisti. Cuma gUnu yasadidi kayiplar sonrasinda diint gorece gliclii gegiren ons altin,
gln icerisinde 1480 — 1500 seviyeleri arasinda gecirdi.

Altin fiyatlar, bu sabah saatlerinde 1491 seviyesinden islem goriyor. Gectigimiz haftaki analizlerimizde, kirilan kanal gizgisinin
direng gorevi gorduglini altinda bir “Return Move” formasyonu olusmus oldugunu ve séz konusu formasyonun altinda kisa
vadede 1450 seviyesine dogru bir disus egilimi yasanabilecegini isaret ettigini belirtmistik. Bekledigimiz tzere asagi yonlu bir
egilim gosteren ons altin, ABD — Cin cephesinden gelen olumlu veri akisinin yarattigi yiiksek risk istahi ile birlikte 1480 seviyesi
altina indi. Bu noktada, ons altindaki gorece zayif seyrin bir siire daha etkili olmasini bekleyebiliriz. Ancak, orta — uzun vadeli
goriinimde altin fiyatlarinda Adustos 2018'den bu yana etkili olan yikselis egiliminin devam etmesini ve kiresel blyliimeye
yonelik artan endiselerin ve glivenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin yeniden 1550 seviyesi lzerini hedef almasini
bekliyoruz. Dolayisi ile ons altindaki geri ¢cekilmelerin alim firsati vermeyi sirdirmesi beklenebilir.

Bugiin ABD'de ise resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Euro Bélgesinde ise Agustos ay1 Sanayi Uretimi verileri takip
edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.966 -%0,1 %0,9 -%1,4 %2,1 %18,3
DAX 12.487 -%0,2 %3,2 %0,1 %3,9 %18,3
FTSE 7.213 -%0,5 %0,2 -%2,1 -%3,0 %7,2
Nikkei 21.799 %1,8 %3,8 %0,9 %1,5 %10,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.981 -%5,1 -%8,7 -%8,8 -%1,3 %3,0
Cin 3.008 -%0,5 %2,7 -%1,3 -%5,8 %20,0
Hindistan 38.214 %0,2 %2,0 %2,4 -%1,6 %6,2
Endonezya 6.127 %0,1 %1,5 -%3,2 -%4,7 -%1,0
Rusya 2.697 -%0,4 -%0,8 -%3,4 %6,0 %13,8
Brezilya 104.302 %0,5 %3,7 %0,8 %12,1 %18,7
Meksika 43.300 %0,2 %0,8 %1,1 -%3,0 %4,0
Glney Afrika 55.219 -%0,6 %0,9 -%3,3 -%5,2 %4,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%6,5 -%18,4 %6,0 %21,3 -%42,7
EM VIX 17 -%6,6 -%14,8 %4,9 %6,6 -%31,5
MOVE 80 -%0,3 -%4,0 %4,1 %70,3 %19,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 59276 %0,8 %1,6 %4,2 %2,5 %12,1
Brezilya 4,1263 %0,4 %0,5 %1,0 %6,3 %6,5
Gliney Afrika 14,8169 %0,3 -%2,4 %1,6 %6,1 %3,3
Cin 7,0675 -%0,3 a.d. a.d. %5,4 a.d.
Hindistan 71,2262 %0,3 %0,3 %0,4 %3,0 %2,1
Endonezya 14140 %0,0 -%0,2 %1,3 %0,3 -%1,7
CDS *
Tarkiye 413,0 21,2 11,2 -4,0 -41,7 36,0
Brezilya 1334 -1,0 -5,6 20,8 -41,0 18,7
Guney Afrika 192,6 3,5 -8,5 31,7 -21,5 3,8
Endonezya 88,4 -0,8 a.d. a.d. -11,2 8,8
Rusya 87,2 01 -3,8 12,5 -25,2 -0,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,7 a.d. 1,9 0,7 -1,8 -0,7
Brezilya %6,7 0,0 -0,4 -0,7 -2,3 -3,6
Hindistan %6,5 0,0 -0,2 -0,2 -0,9 -0,9
Endonezya %7,2 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 -0,06 0,31 -0,28 -0,64 a.d.
Brezilya %3,9 0,02 0,01 0,08 -1,41 -1,26
Guney Afrika %4,0 0,00 -0,02 0,10 -1,09 -1,12
Endonezya %2,9 0,04 0,08 0,02 -1,01 -1,66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,35 -%1,9 %1,7 -%1,4 -%17,1 %10,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,59 -%2,0 %1,6 -%2,3 -%16,1 %18,0
Altin -USD / oz 1491,7 %0,6 -%0,4 -%0,1 %15,6 %16,4
Gumus - USD /t oz 17,71 %0,9 %1,0 %1,6 %18,4 %14,0
Commodity Bureau Index 391,74 %0, 1 %1,8 %1,9 -%8,1 -%4,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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