1Gslf;!?r:IZCI;’ZiE)/asaIar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Din 6gle saatlerinde 7,9580 seviyesi Gzerini test eden USDTRY paritesi, giiniin ilerleyen saatlerinde 7,92 seviyesi
altina indi ve ginu sinirh bir diistisle tamamladi. Tahvil faizlerinde 10 yilliklarda diin itibariyla %13,83 seviyesi lizeri
goriltrken, Tarkiye 5 yillik CDS primi ise 525 baz puanin Uzerine yikseldi. AFOM ise %12,12 seviyesine ¢iktl.

= Sali glini dolar endeksinde gorilen sert yikselis egilimi dlin yerini yeniden satis baskisina birakti. 93,67 seviyesine
denk gelen 20 glinlik hareketli ortalamasindan direng goren endeks, bu ortalamayi asamayarak geri cekildi.
Boylelikle 93,66 seviyesini test etmesinin ardindan yoniini asadi ¢eviren dolar endeksi 93,30 seviyesi altina kadar indi
ve glini dustsle tamamladi.

= Din 1890 — 1895 bandindan destek bulan ons altin, sabah bultenimizde 6ngérdigiimiiz Gzere yonini yukari
cevirerek yeniden 1900 seviyesi Uzerine yikseldi. 1913 seviyesine kadar yikselen ons altin fiyatlari, iki ginlik
dislsiin ardindan giind yukseligle tamamlad.

= Dolar endeksinde diin etkili olan saticili seyir, EURUSD paritesinin de kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi.
Diin 1,1720 seviyesinden ylikselise gegen parite, 1,1770 seviyesi lizerine kadar yikseldi ve glini yatay bir fiyat
hareketi ile kapatti.

= ABD’de aktif kasirga déneminin baslamasi ile birlikte yoniini yukari geviren petrol fiyatlarindaki ylkselis egiliminin
diin de devam ettigini gdzlemledik. Petrolde hizlanan yukseliste diin kazanglarinin bir kismini silerek zayiflayan dolar
endeksi de etkili oldu. Brent petrol varil basina 43,60$ seviyesi Gizerine yikselirken, ham petrol fiyatlari ise 41,40%
seviyesi lzerine ¢iktl.

» Ingiltere Basbakani Boris Johnson, yarinki AB Liderler Zirvesi &ncesi AB Komisyonu Baskani ve AB Konseyi Bagkani ile
bir gérisme gerceklestirdi. Ancak taraflar arasindaki anlasmazligin stirdiigi belirtiliyor. Johnson, 7 Eylul'de yaptig
agiklamada, bir anlagsmaya varilabilmesi icin AB'ye 15 Ekim'e kadar suire vermisti.

= ABD'de ¢6ziimsuz kalmaya devam eden mali tesvik konusu ve artan korona viriis vakalarina karsin asi slirecinde
yasanan aksakliklar piyasalari olumsuz etkilemeye devam ediyor. Bununla birlikte diin ABD borsalari giinii disusle
tamamlarken, Avrupa’da ise kapanista karisik bir seyir izlendi. Gosterge endeks Stoxx Europe 600 ise %0,09 diususle
370,62 puana geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 825K 840K
ABD Ekim Ayi New York Empire State Imalat Endeksi 15:30 14 17
ABD Ekim Ayl Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 14,3 15
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in Konusmasi 19:00
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ABD’deki secimlerden once tesvik paketinde anlasmanin artik
cok zor oldugu belirtti

Diin mali tesvik goriismelerini Demokratlar adina yiiriiten Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi ile gériisen ABD
Hazine Bakani Steven Mnuchin, 3 Kasim secimlerinden 6nce tesvik paketinde anlasmanin artik ¢cok zor oldugu belirtti.
Mnuchin'in, Pelosi ile bugiin bir kez daha gériismesi bekleniyor. ABD Baskani Donald Trump’in danismani Larry Kudlow ise
Nancy Pelosi'nin oyalama taktigine devam ettigini belirtti, zira Cumhuriyetcilere gdre Demokratlar 3 Kasim secimleriyle
Senato'da ¢ogunlugu elde edip kendi paketlerini gecirmek istiyor ve mali tesvikle birlikte Trump’a secim dncesi oy
kazandirmak istemiyor.

Diger taraftan Fed Baskanlarinin mali tesvike duyulan ihtiyaca vurgu yapmaya devam ettigini goriiyoruz. Ekonomik
toparlanma igin cok uzun bir zaman gerekecegini sdyleyen Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida ek parasal ve muhtemelen
mali destegin gerekecegine dikkat cekti. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ise toparlanmanin para politikasi desteginin
devamina ve mali tesvikte anlasilmasina bagli oldugunu vurguladi. Hatirlanacagi izere Fed Baskan Powell da gectigimiz hafta
Sali giint yaptigi konusmasinda ABD'deki toparlanmanin yeterli devlet destegi olmazsa zayiflayacagini ifade ederek mali
destege duyulan ihtiyaci bir kez daha vurgulamisti.

e Para politikasi cercevesinde %0'a yakin faizler, tarihi boyutlarda varlik alimi programlari ve ortalama enflasyon stratejisi
ile yapilabilecekler listesi sinirlarini zorlamaya devam ediyor. Maliye politikasi tarafinda ise ekonomik biyimeye ivme
kazandiracak ve daha hedefli adimlar atilabilecek bir zemin mevcut, ancak ABD'de yaklasan Baskan secimleri ile birlikte
mali destegin gelmesi su an igin bir miktar 6telenmis goértinlyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin 6gle saatlerinde 7,9580 seviyesi Gzerini test eden USDTRY paritesi, glinlin ilerleyen saatlerinde 7,92 seviyesi altina indi ve
guni sinirh bir dusisle tamamladi. Din gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasinin 6gleden sonra
kayiplarini telafi etmesi ile birlikte glinlik bazda en iyi performans gosteren para birimleri arasinda yer aldigi goraldi. Tahvil
faizlerinde 10 yilliklarda dun itibariyla %13,83 seviyesi lizeri gorulirken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise 525 baz puanin lzerine
yukseldi. AFOM ise %12,12 seviyesine ¢iktl.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,9250 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi ise 93,40 seviyesinde hareket ediyor.
Kurdaki yikselis egiliminin korundugunu gérmekteyiz. Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki karisik gériinim bu sabah
saatleri itibariyla devam ederken, Tirk lirasinin en alt siralarda yer almakta oldugunu gériiyoruz. Teknik gériinime
baktigimizda kisa vadeli gostergeler USDTRY paritesinin bugiin 7,88 — 7,98 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Buglin yurt ici piyasalarda Eylil Konut Satislari verileri, Eylil Merkezi Yénetim Butge verileri ve 2 — 9 Ekim haftasina iliskin
yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD
Ekim Ay New York Empire State imalat Endeksi ve ABD Ekim Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi verileri ile Avrupa Merkez
Bankasi Baskani Lagarde'in ve bdlgesel Fed Baskanlarinin konusmalari takip edilecek.
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EUR/USD

Sali glinti dolar endeksinde gorilen sert yiikselis egilimi diin yerini yeniden satis baskisina birakti. 93,67 seviyesine denk gelen
20 gulinliik hareketli ortalamasindan direng goren endeks, bu ortalamayi asamayarak geri cekildi. Bdylelikle 93,66 seviyesini test
etmesinin ardindan yoniinl asadi ceviren dolar endeksi 93,30 seviyesi altina kadar indi ve glini dislsle tamamladi. Dolar
endeksinde din etkili olan saticili seyir, EURUSD paritesinin de kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Diin 1,1720
seviyesinden yiikselise gecen parite, 1,1770 seviyesi lizerine kadar ylkseldi ve glinl yatay bir fiyat hareketi ile kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1750 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gériilebilecedi gibi
parite Sali giinki sert dusls hareketi ile birlikte kisa vadeli dusts kanalini asagi yonli kirmis bulunuyor. Teknik goriinime
baktigimizda, 1,18 seviyesinin yeniden gli¢li bir direng haline gelmis oldugunu gériiyoruz. Kisa vadeli teknik gdstergeler
EURUSD paritesinin bugtin icerisinde 1,17 — 1,1780 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Ekim Ayl New York Empire State Imalat Endeksi ve ABD Ekim
Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi verileri ile Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in ve bélgesel Fed Baskanlarinin
konusmalari takip edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde 1890 — 1895 bandinin altinda kisa vadeli bir destek bandi oldugunu belirtmis, fiyatlarin bu bant
Gzerinde tutunmasi durumunda giin icerisinde yeniden 1900 seviyesi izerini hedef almasinin s6z konusu olabilecegini ifade
etmistik. Din 1890 — 1895 bandindan destek bulan ons altin, sabah biiltenimizde 6ngérdigimiz tzere yonini yukari
cevirerek yeniden 1900 seviyesi izerine ylkseldi. Dolar endeksindeki geri cekilme hareketinden destek bularak 1913
seviyesine kadar yikselen ons altin fiyatlar, iki glinliik disisin ardindan giind yikselisle tamamladi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1901 seviyesinden islem goriyor. Altin fiyatlarindaki orta vadeli yiikselis potansiyelinin
strdiguni ve Agustos — Eylul aylarinda etkili olan asagi yonlu dizeltmenin sonuna gelindigini gdérmekteyiz. ABD 10 yillik
break-even'lara (enflasyon beklentilerine) baktigimizda Eylil ayindan bu yana bir yiikselis egilimi oldugunu ve bunun da
altindaki yukari yonlt potansiyeli dogrulayan bir faktor olarak karsimiza ¢iktigini gértiyoruz. Diger yandan ABD’de yaklasan
segimler, parite ve emtialardaki volatilitenin arttigi bir zemin olusturma potansiyeli tasiyor. Teknik gériinime bakacak olursak,
asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecedi gibi ons altin fiyatlari kisa vadeli bir yiikselis kanali icerisinde hareket ediyor ve
din itibariyla kanalin alt sinirindan yéniina yukari evirmis durumda. Bu noktada, 1900 seviyesi altina inislerin kalici
olmayabilecegi ve dnlimiizdeki déneme iliskin alim firsati sunabilecegine iliskin beklentimizi korumakla birlikte, teknik
gOstergelerin isaret ettigi tGizere altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1920 seviyesi lizerini hedef alabilecegi goriistindeyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Ekim Ayl New York Empire State Imalat Endeksi ve ABD Ekim
Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi verileri ile Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in ve bélgesel Fed Baskanlarinin
konusmalari takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.489 -%0,7 %2,0 %2,6 %25,3 %38,0
DAX 13.028 %0,1 %0,8 -%1,4 %26,7 -%1,7
FTSE 5.935 -%0,6 -%0,2 -%2,8 %6,0 -%21,3
Nikkei 23.627 -%0,7 -%0,7 %0,1 %20,0 -%0,8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.189 %1,2 %3,2 %7,0 %24,1 %3,9
Gin 3.341 %0,1 %3,9 %1,5 %19,0 %9,6
Hindistan 40.795 -%0,4 %1,1 %4,0 %33,7 -%1,5
Endonezya 5.176 -%0,6 %2,1 %0,9 %11,3 -%18,3
Rusya 2.856 %0,9 %0,5 -%4,2 %14,3 -%6,2
Brezilya 99.334 %0,8 %3,9 -%1,0 %26,0 -%14,1
Meksika 38.026 -%0,3 %1,6 %3,5 %12,3 -%12,7
Glney Afrika 55.394 %0,6 %1,2 -%1,3 %14,7 -%3,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 %1,3 -%5,9 %2,1 -%30,1 %91,6
EM VIX 23 %4,2 -%14,4 %3,2 -%37,3 %35,6
MOVE 54 -%3,8 -%6,1 %21,0 -%23,0 -%8,2
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,9145 %0,0 %0,4 %5,7 %16,2 %33,0
Brezilya 5,5926 %0,4 -%0,3 %6,1 %8,3 %38,8
Glney Afrika 16,5328 %0,4 -%0,6 -%0,8 -%9,8 %18,1
Gin 6,715 -%0,5 a.d. -%1,4 -%4,8 -%3,6
Hindistan 73,3038 -%0,1 %0,0 -%0,2 a.d. %2,7
Endonezya 14718 %0,0 %0,1 -%1,1 -%5,9 %6,1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %7,8 0,0 -0,2 a.d. a.d. -2,5
Hindistan %5,9 0.0 -0,1 -0,1 a.d. -0,7
Endonezya %6,9 0,0 -0,1 -0,1 -1,1 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,8 0,06 0,04 0,21 -1,57 0,68
Brezilya %3,5 0,01 -0,06 0,09 -0,44 -0,18
Glney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,1 -0,01 -0,07 -0,09 -1,31 -0,84
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,32 %2,0 %3,2 %9,4 %46,4 -%34,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,04 %2,1 %2,7 %10,1 %104,1 -%32,8
Altin - USD / oz 1901,3 %0,7 %0,9 -%2,7 %8,2 %24,8
Glmis - USD / t oz 24,395 %1,1 %2,1 -%10,4 %51,2 %36,1
Commodity Bureau Index 410,73 %0,0 %1,1 %1,5 %16,1 %2,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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