s FXTCR

Haber Basliklari

= 4 blyldk merkez bankasi baskaninin katilimiyla diin Tirkiye saatiyle 13:00'da gergeklesen panelde, para politikalarina
yonelik dnemli bir sinyal paylasiimadi.

= Dolar endeksi, ABD'deki vergi tartismalarinin yarattigi belirsizlik ile birlikte, diin sabahki bultenimizde bahsetmis
oldugumuz yikselis trendini asagdi yonli kirarak 94 seviyesi altina geriledi. Dolar endeksindeki zayif seyir ile birlikte
USDTRY paritesinin de 6gle saatlerinde 3,88'li seviyelerden 3,86'lara indigini gordiik. Ancak, TL'ndaki zayiflama nedeniyle
kurun daha sonra yeniden 3,91 seviyesi lizerine ¢iktigi goraldd.

= ABD hisseleri ve dolar diiserken hazine tahvilleri, kiiresel piyasalarda risk istahinin diismesiyle ytkseldi. Petrol fiyatlarindaki
gerileme emtia fiyatlari Gzerinde baski yaratti.

= ABD’de endeksler Sali gliniini, General Electric hisselerinin gerilemeye devam etmesi ve ani diisen ham petrol fiyatlarinin
enerji hisselerini asagi cekmesiyle kayiplarla tamamladi.

= Gegtigimiz hafta 57 dolar seviyesi izerini test eden ham petrol fiyatlar, ABD'de 6zel sektoriin agikladigi verinin ham petrol
stoklarinin artmaya devam ettigini gdstermesinin ardindan distisini hizlandirarak varil basina 55 dolar altina geriledi.

= Atlanta Fed Baskani Bostic, "Birkag yil boyunca faiz artislarina kademeli sekilde devam edilmesinin uygun oldugunu
distiniyorum" dedi.

= ABD hisse sentleri Sali glind, enerji hisselerinin geneli asadi ¢cekmesi ile birlikte hafif asagida kapandi ve Pazartesi giinku
sinirl kazanci geri verdi.

= Ingiltere Merkez Bankasi'nin gecen ay yaptigi faiz artisina karsi ¢ikan iki Gyeden biri olan Baskan Yardimcisi Jon Cunliffe,
faiz oraninin artmasini desteklemeden 6nce Ucret blylimesinin toparlandiginin daha net isaretlerini bekleyecegini sdyledi.

= Trump'in, Allianz Basekonomisti Muhammed El-Erian'i Fed Baskan Yardimciligi icin degerlendirdigi iddia edildi.

= EURTRY, Turk lirasindaki dustistiin devam etmesi ile birlikte 4,60 seviyesi lzerini test ederek rekor tazeledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Tirkiye Agustos Dénemi Issizlik Orani 10:00 %11 %10,7
Chicago Fed Baskani Evans'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 11:00 %0 %0
g g ingiltere Ekim Ay Aylik Issizlik Basvurulan 12:30 1,7K
g g Ingiltere Eyliil Ay Ortalama Haftalik Kazanclar 12:30 %2,1 %2,2
g g ingiltere Eyliil Ay Issizlik Orani 12:30 %4,3 %4,3
- Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Praet'in Konusmasi 13:00
- Euro Bolgesi Eylil Ayl Ticaret Dengesi 13:00 16,1B
ABD Ekim Ay New York Empire State Imalat Endeksi 16:30 25,5 30,2
ABD Ekim Ayi Yillik TUFE 16:30 %2 %2,2
ABD Ekim Ayi Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %1,7 %1,7
ABD Ekim Ayi Aylik TUFE 16:30 %0,1 %0,5
ABD Ekim Ayi Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0,1
ABD Ekim Ay Aylik Perakende Satislar 16:30 %0 %1,6
ABD Ekim Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 %0,2 %1

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
ECB, Fed, BOE ve BoJ Baskanlarinin katildigi panelden notlar

Fed Baskani Janet Yellen, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, Japonya Merkez Bankasi Bagkani (BoJ) Haruhiko
Kuroda ve Ingiltere Merkez Bankasi Baskani (BOE) Mark Carney, diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan diizenlenen ve
“Merkez Bankalarinin kamu ve piyasalar ile nasil iletisim kurmasi gerektigi” konulu bir panelde Turkiye saatiyle 13:00'da konusma
yaptilar. 4 bilyik merkez bankasi baskaninin katilimiyla gerceklesen panelde, para politikalarina yonelik énemli bir sinyal
paylasilmadi. Ancak, panelde yapilan aciklamalardan para politikasi ve ekonomik gériiniim ile ilgili olanlar asagidaki sekilde
siralayabiliriz:

e Bircok Fed baskaninin birbiri ardinda konusma yapmasinin kamuoyunun aklini karistirabileceginin altini cizen Fed
Baskani Yellen, ekonomik kosullarin alinan kararlar tGzerindeki etkisini her zaman vurgulamaya calistiklarinin altini gizdi.

e Enflasyonda yukselis beklentilerinin olduk¢a yavas bir sekilde olustugunu belirten Japonya Merkez Bankasi Baskani
Kuroda, gliclii gevsek para politikasina devam edildigini vurgulad.

e Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney ise, Brexit siireci nedeniyle gelirler (izerinde olusan bir baski oldugunu ve
Ingiltere’nin Brexit nedeniyle olagandisi kosullar altinda bulundugunu ifade etti. (Piyasalarin ¢oktan bittigine inandig
ve "korkuldugu gibi olmadi” seklinde fiyatladigi Brexit, aslinda heniiz sonuclanmamis siirec. AB — Ingiltere miizakereleri
heniiz yeni baslamis durumda ve 6nlimuzdeki donemlerde bu siirecin sancili ve cekismeli bir hal almasini beklemekteyiz.
Dolayisi ile Brexit'ten kaynaklanan riskler de halen daha varligini korumakta. Ozellikle de AB'nin Birlikten ¢ikmanin ne
kadar maliyetli ve zorlu bir siirec olacagini diger lkelere gdsterme istegi ile birlikte Ingiltere'yi zorlayacagini, Ingiltere'nin
ise taviz vermemek adina dirayetli bir tutum sergileyecegini diistinliyoruz. Bu da Brexit cephesinin siyasi acidan hareketli
gececegi anlamina geliyor. Ozellikle de 2018 yili icerisinde islerin bu cephede daha da kizisacagini diisiiniiyoruz)

Cumbhuriyetciler'in vergi tasarisinda yaptiklar degisiklikler belirsizlikleri artirnyor

ABD Senatosu'ndaki Cumhuriyetci Uyeler, bir siiredir Gzerinde ¢alisilan vergi tasarisina, tim Amerikallarin saglk sigortasina sahip
olmasina yonelik bir direktifte bulunan Obamacare’in bu direktifinin kaldirlmasina yonelik bir degisiklik eklediler ve piyasalarin
aylarca yakindan izledigi vergi paketine iliskin yeni siyasi riskler ve belirsizlikler yarattilar. Senato Cumhuriyetci lideri Mitch
McConnell, tim Amerikalilarin saglik sigortasina sahip olmasi yontindeki direktifin kaldirilmasinin tasariya eklenmesinin faydali
olacagi konusunda iyimseriz ve bu da acik bir sekilde Senato Finans Komitesi Cumhuriyetcilerinin gorisiini de yansitiyor" dedi.
Obamacare'yi vergi programina baglamak, Cumhuriyetgiler ve Baskan Donald Trump igin yeni riskleri beraberinde getiriyor
olacak. Bu da, hali hazirda sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi izerindeki baskinin artmasina yol agabilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksinin kisa vadeli yiikselis kanalinin sininnda (94,45 seviyesi civarl) hareket etmekte
oldugunu ve endeksin trend sinirinda tutunup tutunamayacaginin parite ve emtialardaki kisa vadeli gérinim acisindan kritik bir
Oneme sahip oldugunu belirtmistik. Dolar endeksi, ABD'deki vergi tartismalarinin yarattigi belirsizlik ile birlikte, din sabahki
biltenimizde bahsetmis oldugumuz yikselis trendini asadi yonli kirarak 94 seviyesi altina indi. Hafta basindan bu yana
biltenlerimizde, USDTRY paritesinin 3,85 — 3,80 bandina gerileyebilecegine ydnelik bir beklentimiz oldugunu belirtiyorduk. Bu
beklentimiz buyiik 6lclide dolar endeksindeki diistis potansiyelinden kaynaklaniyordu. Ancak, dolar endeksindeki gerilemeye
ragmen kurdaki dists hareketinin sinirli kaldigini gordiik. Dolar endeksindeki zayif seyir ile birlikte USDTRY paritesi 6gle
saatlerinde 3,88'li seviyelerden 3,86lara inse de, TL'ndaki zayiflama nedeniyle kurun daha sonra yeniden 3,91 seviyesi Uzerine
¢iktigi goraldi. Kur bu sabah saatleri itibariyle 3,88'li seviyelerde hareket ediyor. Bu noktada, kurun 3,90 seviyesi Uzerinde
tutunmakta zorlaniyor olmasi, mevcut kisa vadeli rallinin doyum noktasina ulastigi anlamini tasiyor olabilir. Ayrica, dolar
endeksindeki sert diislisiin devam ediyor olmasi ve Gliney Afrika randinin kayiplarini geri almis olmasi ile birlikte kur halen daha
dolar endeksindeki duslsu fiyatlama potansiyeli tasiyor olabilir. Dolayisi ile USDTRY paritesinin 3,90 — 3,91 bandi civarindaki seyri
yakindan takip edilmeli. Bu bandindan asilamamasi durumunda kurda 3,85 seviyesi altina dogru bir geri ¢ekilme gorilebilir.
Teknik goriniim, USDTRY paritesinin 3,85 seviyesi altina sarkmasi durumunda kurun 3,80 seviyesine dogru geri cekilebilecegini
isaret ediyor. Ancak, s6z konusu geri ¢ekilmenin gergeklesebilmesi icin (ve ayrica dolar endeksindeki diistsin kur tizerinde etkili
olabilmesi icin) temel olarak pozitif bir veri akisina ihtiyac var. Bugiin ABD cephesinden gelecek olan TUFE ve Perakende Satiglar
verilerini yakindan izliyor olacagiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8885 seviyesinden
islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,8971 seviyesi direng, 3,8861 seviyesi ise destek konumunda. 3,8971 direncinin yukari
yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,91, 3,8861 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,8678.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksinin kisa vadeli yiikselis kanalinin sinirnnda (94,45 seviyesi civarl) hareket etmekte
oldugunu ve endeksin trend sinirinda tutunup tutunamayacaginin parite ve emtialardaki kisa vadeli gérinim acisindan kritik bir
Oneme sahip oldugunu belirtmistik. Dolar endeksi, ABD'deki vergi tartismalarinin yarattigi belirsizlik ile birlikte, din sabahki
biltenimizde bahsetmis oldugumuz yikselis trendini asagi yonli kirarak 94,20 seviyesi altina sarkti. EURUSD paritesi, dolar
endeksindeki dustsiin yardimi ile birlikte yukari yonla kirlmasinin zor oldugunu diisiindigiimiiz 1,1680 seviyesini hizli bir sekilde
asarak 1,17 seviyesi lizerine yerlesmeyi basardi. Uzun vadeli teknik grafige baktigimizda ise: EURUSD paritesinin 1,21 seviyesi
sininndan yaptigr asagi yonli dizeltme hareketinin, Fibonacci %23,6 esiginden yeniden destek buldugunu ve paritedeki diini
yukseliste Fibonacci desteginin de etkili oldugunu belirtebiliriz. Dinka yikselisi ile birlikte kisa vadeli diisls trendini yukari yonli
kiran EURUSD paritesinde, kisa vadede 1,17 seviyesi altina tekrar inilmesini beklemiyoruz. Dolar endeksindeki diisls egiliminin
bu sabah saatleri itibariyle surdlirdiginu goriyoruz. Bununla birlikte EURUSD paritesinin de buglin igerisinde gicla
gorinimuni korumasini ve 1,17 seviyesi Uzerindeki hareketini sirdiirmesini bekleriz. Bugiin ABD cephesinden gelecek olan
TUFE ve Perakende Satislar verilerini yakindan izliyor olacagiz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1792 seviyesinden islem gérmekte
olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1711.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksinin kisa vadeli yiikselis kanalinin sinirinda (94,45 seviyesi civari) hareket etmekte
oldugunu ve endeksin trend sinirinda tutunup tutunamayacaginin parite ve emtialardaki kisa vadeli gérinim agisindan kritik bir
Oneme sahip oldugunu belirtmistik. Dolar endeksi, ABD'deki vergi tartismalarinin yarattigi belirsizlik ile birlikte, din sabahki
biltenimizde bahsetmis oldugumuz yikselis trendini asagdi yonli kirarak 94 seviyesi altina geriledi. Dolar endeksindeki sert satis
baskisi ile birlikte 1283 seviyesi (izerini test eden altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1280 seviyesi civarinda dalgalaniyor.
Bu noktada altinin kisa vadede 1277 seviyesi altina inmesini beklemekle birlikte, dolar endeksindeki distsiin slriyor olmasi
nedeniyle yiikselis egilimini korumasini beklemekteyiz. Bugiin ABD cephesinden gelecek olan TUFE ve Perakende Satislar
verilerini yakindan izliyor olacagiz. Bu sabah saatleri itibariyle 1280,76 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1277,76
seviyesi destek, 1283 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1283 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1285, 1277,76 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1275.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.579 -%0,2 -%0,5 %1,0 %7,3 %15,2
DAX 13.033 -%0,3 -%2,6 %0,3 %1,8 %13,5
FTSE 7.414 %0,0 -%1,3 -%1,6 -%0,5 %3,8
Nikkei 22.380 -%0,9 -%3,2 %4,8 %11,6 %16,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110.148 %1,2 -%1,9 %3,7 %15,2 %41,0
Cin 3.430 -%0,7 -%0,3 %0,4 %10,2 %9,7
Hindistan 32.894 -%0,1 -%1,0 %1,4 %8,5 %23,5
Endonezya 5.988 %0,2 -%0,8 %1,3 %5,5 %13,3
Rusya 2.167 %0,0 %0,5 %3,2 %8,2 -%3,0
Brezilya 70.827 -%2,3 -%2,2 -%8,0 %3,4 %17,6
Meksika 47.874 -%0,3 -%2,3 -%4,2 -%3,6 %4,9
Guney Afrika 59.519 -%0,5 -%1,1 %2,8 %10,1 %17,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %0,8 %17,2 %17,0 %11,2 -%17,5
EM VIX 17 %1,6 %2,4 %12,5 %6,8 -%22,5
MOVE 48 %3,0 %8, 1 -%3,1 -%15,8 -%33,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,8862 %0,4 %0,0 %6,6 %9,5 %10,3
Brezilya 3,3151 %1,1 %1,3 %4,6 %6,6 %2,0
Guney Afrika 14,3702 -%0,7 %0,9 %7,9 %9,0 %4,6
Cin 6,6361 -%0,1 -%0,1 %0,7 -%3,7 -%4,4
Hindistan 65,4187 %0,0 %0,6 %1,1 %2,1 -%3,7
Endonezya 13554 %0,0 %0,3 %0,5 %1,9 %0,6
CDS *
Turkiye 215,0 0,1 9,4 29,5 -29,1 27,8
Brezilya 181,2 0,6 51 -5,4 2,7 50,5
Guney Afrika 208,1 -6,0 17,9 25,7 -10,8 a.d.
Endonezya 100,2 -3,0 6,6 -2,2 -15,6 39,9
Rusya 139,6 -0,6 0,3 9,9 0,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,4 0,0 2,6 11 18 1,0
Brezilya %10,5 0,2 0,4 0,6 0,4 a.d.
Guney Afrika %9,5 0,0 0,2 0,8 0,8 0,5
Hindistan %7,1 0,1 0,1 0,3 0,2 0,5
Endonezya %6,7 0,0 0,0 0,1 -0,4 -1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,5 -0,02 1,05 0,47 0,30 -0,33
Brezilya %4,8 0,03 0,06 0,23 0,25 -0,69
Guney Afrika %4,9 0,00 0,12 0,35 0,34 0,04
Endonezya %3,5 0,02 0,02 a.d. -0,31 -0,79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,21 -%1,5 -%2,3 %7,6 %20,1 %9,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,7 -%1,9 -%2,6 %7,4 %14,0 %3,7
Altin -USD / oz 1282,9 %0,3 %0,6 -%1,3 %4,3 %11,4
Gumus - USD /t oz. 17,073 %0,2 %0,8 -%1,7 %3,1 %6,8
Commodity Bureau Index 430,37 -%0,3 -%0,1 -%0,1 -%1,0 %1,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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