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Haber Basliklari

= ABD, Rusya'dan S-400 sistemlerinin alimi nedeniyle Tirkiye'ye bazi yaptirimlar uygulama karari aldi. ABD Hazine
Bakanligi'nin agikladigr yaptinmlara gére, Savunma Sanayi Bagkanligi ABD'den ihracat lisansi alamayacak ve ABD'li ve
uluslararasi finans kuruluslarindan kredi alamayacak. Yaptirim listesinde Savunma Sanayii Bagkani ismail Demir'in yani
sira, Mustafa Alper Deniz, Serhat Gencoglu ve Faruk Yigit isimli Tlrk vatandaslari da yer aldi. Demir ve beraberindeki
kisilerin mal varliklarinin dondurulacagi ve vize kisitlamalari getirilecegi kaydedildi. Disisleri Bakanligi'ndan ABD'nin
yaptirim kararina iliskin aciklama geldi. ABD'nin, S-400 hava savunma sistemlerini tedariki nedeniyle acikladigi ve
Turkiye'ye karsi tek tarafli yaptirnnmlar iceren kararin kinandidi ve reddedildigi belirtildi.

=  FOMC toplanti karari yarin glinu Turkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak. Kararin ardindan 22:30'da Fed Baskani
Powell'in konusmasi gerceklesecek. Fed toplantisina iliskin piyasa beklentilerini ve olasi senaryo analizlerini iceren
yazimiza Makroekonomik Gelismeler bolimiinden ulasabilirsiniz.

*  GOU para birimlerinde diin karisik bir seyir izlenirken, Tiirk lirasinin orta siralarda yer aldigi takip edildi. Bununla
birlikte glin igerisinde 7,82 — 7,94 seviyeleri arasinda genis bir bant araliginda hareket eden USDTRY paritesi ise glini
7,85 civarinda yatay tamamladi. Tarkiye 5 yillik CDS primi 378,9 baz puana geriledi.

= ABD borsalari yeni haftaya yiikselisle baslamalarinin ardindan haftanin ilk islem gninu karisik seyirle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi, 180 puanin Uzerinde deger kaybetti ve %0,62 dususle 29.860,04 puana geriledi. S&P 500
endeksi %0,49 kayipla 3.645,50 puana duserken, Nasdaq endeksi %0,50 yukselisle 12.440,04 puana ciktl.

*  Avrupa borsalari, haftanin ilk islem glinini Ingiltere haric yiikselisle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeksi Stoxx
Europe 600 %0,44 artisla 391,85 puana cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,23 azalarak 6.531,83 puana gerilerken,
Almanya'da DAX 30 endeksi %0,83 deger kazanarak 13.223,16 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,37'lik artisla
5.527,84 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,27'lik yikselisle 21.759,73 puana ulasti.

= ABD basininda yer alan haberlerde, 908 milyar dolarlik tesvik paketinin ikiye boliinmesi, 748 milyar dolarlik kaynagin
kicuk isletmeler, issizlik yardimi ve asi dagitimina ayrilmasi, 160 milyar dolarin ise eyalet ile yerel ydnetimlere ayrilmasi
olasihginin giindeme geldigi belirtildi.

= New York Belediye Baskani Bill de Blasio, eyalette koronaviriis vakalarinin hizla arttigini, yeniden tam karantina
uygulamasina gegilebilecegi uyarisinda bulundu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore  Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



15 Aralik 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Aralik Ayt New York Empire State Imalat Endeksi 16:30 6,9 6,3
ABD Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi 17:15 %0,3 %1,1
ABD Kasim Ayi Kapasite Kullanim Orani 17:15 %73 %72,8

Global Piyasalar Biilteni 2



15 Aralik 2020

Makroekonomik Gelismeler
FOMC toplanti karari yarin Tiirkiye saatiyle 22:00'da aciklanacak

FOMC toplanti karari Carsamba giinii Tiirkiye saatiyle 22:00'da acgiklanacak. Kararin ardindan 22:30'da Fed Baskani
Powell'in konusmasi gerceklesecek.

Hatirlanacagi lizere Fed en son Kasim ayinda gerceklestirdigi toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige
gitmezken, risklerin artmasi durumunda para politikasi durusunu uygun sekilde ayarlamaya hazir olacagini ifade
etmisti. Koronaviris salgininin ABD ve diinya capinda muazzam ekonomik zorluklara neden olduguna isaret edilen
aclklamada, ekonomik faaliyet ve istihdamin toparlanmaya devam ettigi ancak yilbasindaki seviyelerin oldukca altinda kaldig
kaydedilmisti. Kasim ayi toplantisinin ardindan diizenlenen basin toplantisinda dogrudan mali destege ihtiya¢ duyulabilecegini
vurgulayan Powell, bu zamana kadar alinan mali politika eylemlerinin tlke genelinde aileler, isletmeler ve topluluklar icin kritik
bir fark yarattigini ifade etmisti. Ekonomik tahminlere yonelik Aralik ayinda yapilacak agiklamada birka¢ degisiklige gidilmesinin
planlandigini belirten Powell, hem tim materyalleri ayni anda agiklayacaklarini ve bdylece daha fazla bilgi sunacaklarini hem de
belirsizlik ve risk degerlendirmelerinin zaman iginde nasil degistigini gosteren iki yeni grafik paylasacaklarini aktarmisti. Dolar
endeksi Fed'in Kasim ayi toplantisinin ardindan édnemli bir hareketlilik sergilememisti.

Fed’in Aralik ay1 toplantisina iligkin piyasa beklentilerine baktigimizda:

e Fed'in varlik alimlarini biyitebilecegdi ve / veya vade yapilarinda bir degisiklik yapabilecegi ifade ediliyor. ABD'de
gectigimiz hafta yeni vaka ve hastaneye kaldirilan hasta sayilarinda yeni zirvelerin gorilmesi ile birlikte piyasalardaki
risk istahinin geriledigi takip edilmisti. Ayrica Fed'in en son yayinlanan Bej Kitap Raporu’'nda eyaletlerin biyuk
cogunlugu ekonomik biylmeyi ihmli olarak nitelendirirken, dort eyaletin “"¢ok az biytime / sifir blylime”
nitelendirilmesinde bulundugu takip edilmisti. Bunlarin yaninda Powell, Kasim ayi toplantisi sonucunda gelismeleri
izlemeye ve devam eden varlik alimlarinin maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedeflerinin yani sira piyasa isleyisi ve
finansal istikrari en iyi sekilde nasil destekleyebilecegini degerlendirmeye devam edeceklerini ifade etmisti. Bu
cercevede, ABD'de yiiksek seyretmeye devam eden koronaviris vakalari ve varligini koruyan belirsizliklerin etkisi ile
birlikte, Fed'in Aralik ayi toplantisinda her ay 80 milyar $ Hazine tahvili ve 40 milyar $ mortgage’a dayali menkul kiymet
alimlarindan olusan varlik alim programini artirabilecegi ve / veya varlik alim miktarini degistirmeden program
biinyesinde alinan varliklarin vadelerini genisletebilecedi ifade ediliyor. Ancak bu notada, varlik alim miktarinda bir
artirima gidilmesi durumunda piyasalarda bir panik havasi olusabileceginden dolayi Fed'in varlik alimlarinda artirima
gitmesinden ziyade vade kompozisyonunda degisiklige gitmesi ihtimali daha 6n planda tutuluyor.

e Fed'in Carsamba glinki toplantisinda faizleri %0 — %0,25 araliginda sabit tutmasi ve uzun vadede maksimum istihdam
ve %2 oraninda enflasyon saglanana kadar faizlerin mevcut diisuk seviyelerdeki seyrini koruyacadina iliskin sdylemini
yinelemesi bekleniyor. Fed'in, enflasyonun bir siire %2 seviyesinin biraz lizerinde olmasinin amaclandigini ve hedeflere
ulasilana kadar distk faiz ortaminin devam edecedgini belirtmesi bekleniyor.

e Son olarak, Fed'in ek mali tesvike duyulan ihtiyaca vurgu yapmaya devam etmesi bekleniyor. ABD'de baskanlik
secimlerinin geride kalmasi ile birlikte tesvik paketine ydnelik goriismeler yeniden basladi. En son gelen haber akisinda
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in, koronaviris salgininin ekonomik etkilerine karsi hayata gecirilmesi icin
Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'ye 916 milyar dolarlik destek paketi teklifi sundugunu belirtildi. ABD'de
Demokrat Senatdr Joe Manchin, gectigimiz hafta sonunda devam eden telekonferanslar neticesinde paketi bu hafta
basinda tamamlamis olmayi umduklarini belirtti. Manchin, Demokratlar ile Cumhuriyetcilerden olusan bir grup
milletvekilinin bu hafta basinda 908 milyar dolarlik bir koronaviris tesvik paketini aciklayacaklarini ancak paketin
Kongre'den ge¢cmesinin "garanti olmadigini” sdyledi.

Fed Carsamba giinkii toplantisinda ekonomik tahminlerini de agiklayacak. Ayrica, Fed Baskani Powell'in Kasim
toplantisinda da ifade ettigi tizere, belirsizlik ve risk dederlendirmelerinin zaman icinde nasil degistigini gosteren iki yeni grafik
de paylasilacak. Fed'in en son Eylul ayinda agikladigi medyan beklentilerini asagidaki tablo Gzerinden gorebilirsiniz. Fed'in
Garsamba glinkl toplantisinda enflasyon tahminlerinde yukari yoénli bir revizyona gidilebilecegi ifade edilirken, dot plot
grafiginde ise FOMC dyelerinin 2023 yilina kadar faiz oranlarinda degisiklige gidilmesini beklemediklerine ydnelik resmin
korunmasi bekleniyor.
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Fed Ekonomik Medyan

Projeksionlan {Bdiil) Uzun Vade

GSYH Biiyiime Orani (%) a7 4 3 25 1,9
issidik Orani () 75 55 45 4 4.1
Gekirdek PCE (Enflasyon) (%) 15 1,7 1,3 2 -

Fed Funds Rate 0,1 0, 0, 0,1 25

Fed'in Aralik ay1 toplantinsa iligskin fiyatlama beklentilerinin degisiklik gosterdigi takip ediliyor:

e Fed'in Carsamba glinki toplantisinda varlik alimlarinda bir artirrma gitmemesi, ancak program biinyesinde alinan
varliklarin vadelerinin daha da genisletilecegini aciklamasi durumunda dolar endeksi tGizerinde dnemli bir hareketlilik
olusmayabilecedi, zira bu beklentilerin endeks tizerinde 6nemli dl¢lide fiyatlandigi ifade ediliyor. Béyle bir durumda
dolar endeksinin kisa vadede 90 — 91,50 bandinda hareket etmesi s6z konusu olabilir.

e Fed'in aylik 120 milyar $ olan varlik alimlarini artirmasi durumunda ise piyasalardaki endiseli havanin artabilecegi ve
bununla birlikte risk istahinda bir diisiis yasanabilecegi ifade ediliyor. Bu cercevede ilk tepki olarak dolar endeksinde
dalgali bir seyrin etkili olabilecegi, ardindan ise giivenli liman alimlarinin 6n plana gikabilecegdi belirtiliyor. Varlik
alimlarinda bir artirrma gidilmesi durumunda dolar endeksinde ilk etapta 90 seviyesine dogru bir gerileme, ardindan
risk istahinda olusabilecek bozulma ve 90 seviyesinin destek olarak ¢alismasi durumunda ise 90 — 92,70 bandinda bir
seyir olusmasi s6z konusu olabilir.

e Fed'in para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmemesi durumunda ise dolar endeksinde kisa vadede 90 — 92,70
bandinda bir seyir goriilmesi beklenebilir.

Dolar endeksindeki teknik goriiniime bakacak olursak: Mart ayindan bu yana istikrarli bir diists trendi icinde hareket eden
dolar endeksinde, koronavirls asisina yonelik gelen olumlu haber akisi ve ABD'de baskanlik secimlerinin ardindan yeniden
baslayan tesvik gértismeleri ile birlikte distsin 90,50 seviyesine kadar ulastigini takip ediyoruz. Teknik gériiniim ¢ercevesinde
endekste 90 seviyesinin guglu bir destek, yukarida 92,70 seviyesinin ise 6nemli bir teknik diren¢ konumunda oldugunu
goriyoruz. Dolar endeksinin kisa vadede 90 — 92,70 bandinda hareket etmesi beklenebilir, ancak bu iki sinirindan birinin
asilmasi endeksteki volatilitenin artmasina neden olacaktir. 90 seviyesinin asagi yonu kirllmasi durumunda 89,40 ve 88,55
destekleri yakindan izlenecek. 92,70 direncinin lizerinde ise 93,40 ve 94,10 direncleri takip edilecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin aksam saatlerinde 90,40 seviyesine kadar gerileyen ve gln icerisinde 90,40 — 90,90 bandinda islem géren dolar endeksi
glinii 90,71 seviyesinde yatay kapatti. GOU para birimlerinde diin karisik bir seyir izlenirken, Tiirk lirasinin orta siralarda yer
aldigi takip edildi. Bununla birlikte giin icerisinde 7,82 — 7,94 seviyeleri arasinda genis bir bant araliginda hareket eden USDTRY
paritesi ise glini 7,85 civarinda yatay tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 378,9 baz puana geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,8670 seviyesinden islem gorlyor. Dolar endeksi 90,70 civarinda hareket ederken,
gelismekte olan tlke para birimlerinde saticili bir seyir 6n plana cikiyor. Tirk lirasinin ise en zayif performans gosteren gelisen
Ulke kurlar arasinda yer aldigi takip ediliyor. Kurda, artan volatilite ile birlikte glin ici islem bandinin genisledigi takip ediliyor.
Teknik gOstergelerin isaret ettigi lizere USDTRY paritesinin kisa vadede 7,82 — 7,95 seviyeleri arasinda hareket edebilecegi
gorisiindeyiz. Kurda yukari yonla hareketlerde 7,95 seviyesine denk gelen 50 ginlik hareketli ortalamanin kisa vadeli bir
direng olusturdugunu takip ediyoruz. Kurun bu direnci yukari yonli kirabilmesi icin bu seviye lizerinde bir guinliik kapanis
gerceklestirmesi gerekiyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda Kasim Konu Satis verileri agiklanacak. Yurt disinda ise ABD Aralik Ayt New York Empire State Imalat
Endeksi ve ABD Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani verileri aciklanacak.
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EUR/USD

Diin aksam saatlerinde 90,40 seviyesine kadar gerileyen ve gln icerisinde 90,40 — 90,90 bandinda islem géren dolar endeksi
glnl 90,71 seviyesinde yatay kapatti. Dolar endeksinde hizlanan dists egilimi ile birlikte diin 1,2177 seviyesine kadar
yikselen EURUSD paritesi ise 1,2175 direnci Uzerinde kalici olamadi ve giinii 1,2150 seviyesi civarindan yikselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2148 seviyesinden islem gorlyor. Teknik seviyelere baktigimizda, 1,2140 destegi
Uzerinde hareket etmekte olan EURUSD paritesinin, bu destek seviyesi lizerindeki hareketini korumasi halinde yukarida 1,2175
direncini izliyor olacagiz. Bu direng seviyesinin yukari yonli kirilmasi, bir sonraki direng seviyemiz olan 1,22 seviyesine varan
yukselisler gérmemize neden olabilir. Paritenin 1,2140 destegi lizerinde kalici olamamasi ve bu destedi asagi yonlu kirmasi
halinde ise bir sonraki destek seviyemiz olan 1,2080 seviyesini yakin takip edecegiz. Teknik gbstergelerin isaret ettigi lizere
paritenin kisa vadede 1,2050 — 1,2250 baninda islem gérmesini beklemekteyiz.

Bugiin yurt disinda ABD Aralik Ayt New York Empire State imalat Endeksi ve ABD Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi & Kapasite
Kullanim Orani verileri agiklanacak.
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XAU/USD

Diin 6gle saatlerinde 1820 seviyesi altinda kadar gerileyerek 1819,03 seviyesini test eden ons altin, aksam saatlerinde 1840
seviyesine dogru yukselise gegerek kayiplarinin bir kismini telafi etti. Haftanin ilk islem giiniinde 1819 — 1840 bandinda islem
goren altin fiyatlar glini dustsle tamamladi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1838,55 seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergeler ve olusan fiyat formasyonlari, ons
altinin 1850 direnci altinda kalmaya devam edebileceginin ve kisa vadede 1800 — 1850 seviyeleri arasinda seyredebileceginin
sinyalini veriyor. Yukari yonlu hareketlerin 6n plana ¢ikmasi durumunda 1850 direnci izlenecek. Bu direncin asilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz olan 1875 seviyesini takip edecegiz.

Bugiin yurt disinda ABD Aralik Ayt New York Empire State imalat Endeksi ve ABD Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi & Kapasite
Kullanim Orani verileri agiklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.647 -%0,4 -%1,2 %1,7 %18,9 %12,9
DAX 13.223 %0,8 -%0,4 %1,1 %11,0 -%0,2
FTSE 6.532 -%0,2 -%0,4 %3,4 %7,7 -%13,4
Nikkei 26.732 -%0,3 %0,7 %5,0 %23,8 %12,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.389 %1,3 %4,4 %7,5 %26,7 %21,4
Cin 3.369 -%0,4 -%1,6 %1,3 %16,1 %10,0
Hindistan 46.253 %0,1 %1,5 %6,1 %39,3 %12,2
Endonezya 6.013 -%0,1 %1,3 %10,0 %24,7 -%4,6
Rusya 3.255 -%0,7 %1,9 %7,6 %19,7 %6,9
Brezilya 114.611 -%0,4 %0,9 %9,4 %24,1 -%0,9
Meksika 43.570 -%0,1 %0,7 %6,8 %16,4 %0,1
Gliney Afrika 59.509 %0,2 %0,0 %4,1 %13,8 %4,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 %6,0 %16,1 %7,0 -%31,5 %79,4
EM VIX 25 %11,3 -%0,8 %12,8 -%34,2 %44,0
MOVE 48 %0,8 %8,3 a.d. -%15,8 -%18,5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,854 %0,1 %0,6 %2,6 %15,3 %32,0
Brezilya 5,1163 %1,1 %0,2 -%6,4 %1,3 %26,9
Glney Afrika 15,0332 -%0,7 -%0,7 -%3,1 -%12,0 %7,4
Cin 6,551 %0,1 %0,3 -%0,8 -%7,5 -%5,9
Hindistan 73,5575 -%0,1 -%0,5 -%1,4 -%3,0 %3,1
Endonezya 14095 %0,1 -%0,1 -%0,5 -%0,3 %1,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,3 0,0 0,4 a.d. a.d. 11
Brezilya %7,3 0,1 -0,1 -0,4 0,5 -2,9
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 01 -0,7
Endonezya %6,1 0,0 -0,1 -0,2 -1,1 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,0 -0,03 0,16 0,29 -0,73 -0,13
Brezilya %3,3 -0,01 -0,09 -0,10 -1,73 -0,43
Gliney Afrika %4,2 0,02 0,00 -0,39 -1,26 -0,63
Endonezya %2,1 0,00 0,03 0,12 -0,57 -0,84
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,29 %0,6 %3,1 %17,6 %29,8 -%23,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,99 %0,9 %2,7 %17,1 %29,6 -%23,0
Altin - USD / oz 1828,7 -%0,6 -%1,8 -%3,0 %5,7 %20,1
Gimis -USD /toz. 23,985 -%0,2 -%3,1 -%3,2 %37,2 %33,8
Commodity Bureau Index 435,71 %0,0 %0,6 %4,8 %19,0 %8,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / IZMIR

(0232) 241 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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