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Haber Bashklan

Diin kiresel piyasalarin glindeminde ABD ile Cin arasinda birinci fazi imzalanan ticaret anlagmasi vardi. Trump, Beyaz
Saray'da canli yayinda diizenlenen térendeki konusmasinda, anlagsmanin doniim noktasi oldugunu ifade etti. Ancak,
ABD - Cin arasindaki ticaret savasinin piyasa glindemindeki yerini korumasi bekleniyor, zira anlasmanin ikinci fazinin
ABD baskanlik se¢imlerine kadar (3 Kasim 2020) gerceklesmesi cok miimkiin gérinmdyor. Bununla birlikte, ikinci
fazin tamamlanmasina kadar ABD'nin Cin'e yonelik tarifleri koruyacagina yonelik Sali glininden bu yana gelen haber
akisi da kiresel risk istahini 6nemli 6lcide olumsuz etkilemis durumda.

= Diin Washington'daki imza téreni éncesinde rekor tazeleyen ABD hisse senedi endeksleri kapanisa dogru gelen
satislarla kazanimlarinin bir bolimani geri verdi. Avrupa borsalari ise guinl karisik bir seyirle tamamladi. Bu sabah
saatlerinde Asya piyasalarinda karisik bir gértiinim hakimken, ABD vadelilerinde de benzer bir seyir oldugunuz
goruyoruz.

= Bu sabah saatlerinde gelismekte olan llke para birimleri dolar karsisinda hafif primli bir seyir izliyor. Ancak TL, dolar
karsisinda en zayif performans gosteren gelisen ulke para birimleri arasinda yer almakta. Turkiye 5y CDS priminin ise
250 seviyesine gerileyerek Mayis 2018'den bu yana en disik seviyesine geriledigi goraliyor.

= Almanya ekonomisi 2019 yilinda; ticaret savaslarinin yarattigi tahribat, Euro Bolgesine biyime dinamiklerinde
gorilen yavaslamaya paralel olarak imalat sektériinde gorilen olumsuz seyir ve (ilkenin resesyonun esigine kadar
gelmesi ile birlikte 2013 yilindan bu yana en zayif bliylimesini gerceklestirdi. Buna gore Almanya’da blyime %0,5 ile
piyasa beklentilerine paralel gelirken, %1,5 olan 2018 biiylimesine gdre énemli bir yavaslamayi isaret etti. Piyasa
katihmcilari, AlImanya’nin 2020 yilinda %1,7 buyimesini ve bu yilki yavas buylimeyi bir miktar telafi etmesini bekliyor.

* Euro Bélgesi Kasim ayi Sanayi Uretimi verileri beklentilerin altinda gerceklesti. Bolgede Sanayi Uretimi Kasim'da aylik
%0,2 artarken (beklenti %0,3), yillik bazda ise %1,5'lik bir diists kaydetti (beklenti %1'lik bir disls yasanmasi
yonindeydi).

= Bugun Para Politikasi Kurulu (PPK) yilin ilk toplantisini gerceklestiriyor. Karar bugtn 14:00'de agiklanacak. PPK
toplantisinda politika faizinde herhangi bir degisiklik beklememekteyiz. Piyasa tahminlerinde herhangi bir degisiklik
beklenmeyen katilimcilarin yaninda 6lciili faiz indirimi beklentilerinin de oldugunu gérilyoruz. Olguli faiz indirimleri
beklentilerinin ortalamasinin 50 baz puani isaret ettigi takip ediliyor. PPK toplantisi sonrasinda TCMB ayrica 31
Ocak'ta yilin ilk Enflasyon Raporu’nu agiklayacak. TCMB Baskani Murat Uysal'in sunumu sonrasinda soru & cevap
bélimi yakindan takip edilecek. Oniimiizdeki déneme iliskin para politikasi durusu cercevesinde detaylar
toplanmaya calisilacak.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



16 Ocak 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Aralik Ayr Aylik TUFE 10:00 %0,5 %0,5
. Almanya Aralik Ayi Yillik TUFE 10:00 %1,5 %1,5
- Avrupa Merkez Bankasi Aralik ayi toplanti tutanaklar 14:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 16:30 218K 214K
ABD Aralik Ay Aylik Perakende Satislar 16:30 %0,3 %0,2
ABD Aralik Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 %0,5 %0,1
ABD Ocak Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi 16:30 %3,6 %2,4
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

USDTRY paritesi diin giin icerisinde, sabah bultenimizde belirttigimiz hedef bandimiz olan 5,87 — 5,91 araliginda seyretti. ABD
Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskan Yardimcisi Liu He'nin diin Beyaz Saray'da ABD-Cin birinci faz ticaret anlagsmasina
imza atmasinin ardindan kuresel risk istahi iyilesirken, gelisen Ulke para birimlerindeki karisik seyrin devam ettigi gordlda.
Bununla birlikte USDTRY paritesi 5,90 seviyesi Uzerini test etmesinin arindan diin 6gle saatlerinde kademeli bir sekilde 5,87'ye
dogru geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8760 seviyesinden islem goriiyor. Gelismekte olan tlke para birimleri dolar karsisinda
hafif primli bir seyir izliyor. Ancak TL, dolar karsisinda en zayif performans gdsteren gelisen Ulke para birimleri arasinda yer
almakta. Tirkiye 5y CDS priminin ise 250 seviyesine gerileyerek Mayis 2018'den bu yana en diislik seviyesine geriledigi goriltyor.
Bu noktada, temel goriinim ve teknik gostergelerin Urettigi kisa vadeli sinyaller cercevesinde USDTRY paritesinin bugiin
icerisinde 5,87 — 5,91 seviyeleri arasindaki bant hareketini stirdirmesini beklemekteyiz.

Bugln yurt i¢i piyasalarda Para Politikasi Kurulu toplanti karari ve 3 — 10 Ocak haftasina iliskin portféy hareketleri ve para &
banka istatistikleri aciklanacak. PPK toplantisinda politika faizinde herhangi bir degisiklik beklememekteyiz. Piyasa tahminlerinde
herhangi bir degisiklik beklenmeyen katilimcilarin yaninda o6lculi faiz indirimi beklentilerinin de oldugunu goriyoruz. Yurt
disinda ise Almanya Aralik Ayi TUFE verileri, ABD Aralik Ayi Perakende Satislar verileri ve Avrupa Merkez Bankasi Aralik ayi toplanti
tutanaklari yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Hafta basindan bu yana 1,1110 - 1,1150 bandinda hareket eden ERUUUSD paritesi, diin yukari yonli hareketini bir miktar
genisletti. Din gln igerisinde, dolar endeksindeki kismi dusis hareketi ile birlikte 1,1150 seviyesi Uzerine ¢ikan parite, 1,1165

seviyesini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1152 seviyesinden islem goriiyor. Teknik agidan bakildiginda, gectigimiz hafta itibariyla
200 gunlik hareketli ortalamasini (HO) ve kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kiran EURUSD paritesin disus egilimini bir
slre daha devam ettirmesi beklenebilir. Bu ¢cercevede, kisa vadeli hareket acisindan, EURUSD paritesinde Cuma glinii olusan ve
bu sabah saatlerinde de etkisini stirdlirmekte olan yukari yonli egilimin 1,1150 seviyesi Uzerinde kalici olmasini beklemiyoruz.
Aksine, 1,1140 - 1,1160 bandinin 6niimiizdeki déneme iliskin satis firsatlari verebilecedi gorisiindeyiz. Paritenin bugtin icerisinde
1,1130 - 1,11760 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya Aralik Ayi TUFE verileri, ABD Aralik Ayi Perakende Satislar verileri ve Avrupa Merkez Bankasi Aralik ayi toplanti
tutanaklari yakindan takip edilecek.
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, gerek mevcut zayif risk istahi ortamini gerekse de kisa vadeli teknik gdsterge ve formasyonlarin
verdikleri sinyalleri dikkate aldigimizda, altin fiyatlarinin yilkselisini kisa vadede 1560 seviyesine dogru devam ettirebilecegini
ifade etmistik. ABD'nin Kasim ayinda yapilacak baskanlik secimlerine kadar Cin Urlnlerine uyguladigi glimrik vergisini daha
fazla dislirmeyecegi ve Huawei'nin satislarina yonelik engel getirebilecedi haberleri sonrasinda bozulan risk istahi ile birlikte
yukselise gegen altin fiyatlari, bekledigimiz hareketi gerceklestirdi. Bununla birlikte diin 1558 seviyesi lizerine kadar ylkselen
ons altin, glinli yukselisle tamamladi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1554,15 seviyesinden islem goérlyor. Kisa vadeli teknik gostergeler altin fiyatlarinin
bugtin igerisinde 1547 — 1557 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin Almanya Aralik Ayi TUFE verileri, ABD Aralik Ay Perakende Satislar verileri ve Avrupa Merkez Bankasi Aralik ayi toplant
tutanaklari yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.289 %0,2 %1,1 %3,1 %9,5 %1,8
DAX 13.432 -%0,2 %0,8 %0,2 %8,1 %1,4
FTSE 7.643 %0,3 %0,9 %1,6 %0,9 %1,3
Nikkei 23.917 %0,1 %3,2 %0,0 %11,2 %1,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 120.939 -%0,4 %7,1 %8,8 %23,4 %5,7
Gin 3.090 -%0,3 -%0,5 %3,2 %4,9 %1,0
Hindistan 41.873 -%0,2 %1,0 %2,3 %7,0 %1,5
Endonezya 6.283 %0,0 %0,1 %1,2 -%1,9 -%0,3
Rusya 3.133 %0,1 %0,7 %4,2 %13,7 %2,8
Brezilya 116.414 -%1,0 %0,1 %4,0 %12,2 %0,7
Meksika 44.453 -%0,7 %0,0 %0,2 %3,4 %2,1
Glney Afrika 58.064 %0,2 %1,3 %2,3 %0,0 %1,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %0,2 -%7,7 -%1,7 -%2,1 -%9,9
EM VIX 15 %0,1 -%7,8 -%4,2 -%2,0 -%13,5
MOVE 52 -%1,7 -%16,4 -%7,2 -%16,6 -%10,2
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,8751 -%0,1 -%0,6 %1,2 %2,8 -%1,3
Brezilya 4,1831 %1,2 %2,9 %1,8 %11,3 %3,8
Glney Afrika 14,3894 -%0,1 %1,6 -%1,0 %3,5 %2,8
Gin 6,8909 %0,1 -%0,8 -%1,2 %0,2 -%1,0
Hindistan 70,8212 -%0,1 -%1,2 %0,0 %3,3 -%0,8
Endonezya 13695 %0,1 -%1,5 -%2,1 -%1,6 -%1,2
CDS *
Turkiye 250,4 -12,4 -16,8 -13,7 -1.1 88,6
Brezilya 100,1 -0,9 3,3 -3,2 3,9 83,0
Gliney Afrika 167,6 -1.1 10,3 -15,3 28,4 40,2
Endonezya 60,9 0,1 -4,4 -2,6 1,2 a.d.
Rusya 61,5 09 24 4,2 -23,6 85,0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,1 -0,1 -1,0 -1,3 a.d. -1,1
Brezilya %6,8 0.0 0,0 0,0 -0.4 -3,5
Hindistan %6,6 0,0 01 -0,2 0.2 01
Endonezya %6,9 0,0 -0,2 -0,4 -0,2 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 -0,15 -0,35 -0,56 a.d. -0,45
Brezilya %3,6 0,00 -0,06 -0,08 -0,92 -0,10
Glney Afrika %3,8 -0,01 0,06 -0,25 -0,37 -0,07
Endonezya %2,9 -0,04 -0,01 -0,02 -0,43 -0,02
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64 -%0,8 -%2,2 -%1,9 -%3,7 -%3,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,81 -%0,7 -%3,0 -%3,8 -%3,0 -%5,3
Altin - USD / oz 1554 %0,6 -%0,4 %5,3 %9,9 %2,0
Glmis -USD /t oz 17,988 %1,4 -%1,0 %6,4 %17,6 %0,4
Commodity Bureau Index 410,07 -%0,1 %2,1 %3,5 %1,2 %2,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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