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Haber Bashklari

= ABD'de Sanayi Uretimi Ocak ayinda %0,3 azaldi, beklenti Giretimin sabit kalmasi yéniindeydi.

= Fed Baskani Janet Yellen, Washington'da dizenlenen kongrenin ikinci glininde yaptigi agiklamada, ABD ekonomisinin
Fed'in hedeflerine cok yakin seyrettigini bildirdi.

= Diin 6gle saatlerinde aciklanan ABD TUFE ve Perakende Satislar verilerinin beklentilerin tizerinde bir performans
sergilemesi sonrasinda dolar endeksi yiikseldi. ABD'de Ocak Ayi Aylik TUFE %0,3'liik beklentinin (izerinde gelerek %0,6
olarak gerceklesirken, Aylik Perakende Satislar verisi de %0,1'lik beklentinin Gizerinde gelerek %0,4 olarak gerceklesti.

= ABD'den gelen TUFE ve Perakende Satislar verilerinin ardindan Fed fon vadelileri, Fed'in Mart ayindaki toplantisinda faiz
artinmi olasiliginin %42'ye yikseldigini isaret etti.

= Philadelphia Fed Baskani Harker, 2017 yili icerisinde 3 kez faiz artirrmina gidilmesinin uygun olacagini tekrarladi.
= New York Fed Baskani William Dudley, faizin 6nimuzdeki aylarda kademeli olarak artirilmasini bekledigini kaydetti.

*  ABD Enerji Enformasyon Idaresi, petrol stoklarinin, gecen hafta bir dnceki haftaya gére 9,5 milyon varil artisla 518,1 milyon
varile ulastigini acikladi. Piyasa beklentisi, stoklarin 3,5 milyon varil yikselmesi yoniindeydi. Bir 6nceki hafta ham Petrol
stoklari 13,8 milyon varil artis gostermisti.

= Altin, ABD'de enflasyonun glclenmekte oldugunu gdsteren verilerin ardindan yukselisini strdtrd.

= Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik oranimiz %11,7'den %11,8'e ylkselerek Mayis 2010°'dan bu yana en yliksek
seviyesine ¢iktl. Arindiriilmamis issizlik orani %12,1 olarak gergeklesirken, bir 6nceki yilin ayni dénemindeki %10,5 gore
onemli dlglide kotllesme sergiledi.

= Japonya Merkez Bankasi Bagkani Haruhiko Kuroda, biylik merkez bankalarinin takip ettigi agresif parasal gevseme
programlarina vurgu yaparak, finansal kurumlardaki disik verimliligin yeni mali krizlerin tohumunu ektigini bildirdi.

= Cin Merkez Bankasi'nin uluslararasi bolim baskani Zhu Jun, llkenin sirdirilebilir cari islemler fazlasi nedeniyle yuanda
daha buyuk ayarlama yapmaya gerek olmadigini bildirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 15:30
ABD Ocak Ayi Yapi Ruhsatlari 16:30 1,230M 1,210M
ABD Ocak Ay Konut Baslangiglari 16:30 1,222M 1,226M
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 16:30 245K 234K
ABD Subat Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi 16:30 23,6 18
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Makroekonomik Gelismeler

isgiiciine Katiimdaki Artis Issizlikteki Kotiilesmenin Bir Kisminmi Agikhiyor

Tarkiye Kasim donemi (Ekim-Kasim-Aralik) arindiriimamis issizlik orani %12,1 olarak gergeklesirken, bir dnceki yilin ayni
doénemindeki %10,5 gére dnemli 6lclide kotllesme sergiledi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani ise %11,7'den
%11,8'e yikselerek Mayis 2010'dan bu yana en yiksek seviyesine ciktl. Tarim disi issizlik oraninin da ayni olumsuz tabloyu
sergiledigi ve %13,9'dan %14,1'e yiikseldigi gériliyor. isgliciine katilim orani ise %52,5'e yiikselerek tiim zamanlarin en yiiksek
seviyesine ¢iktl. Temmuz déneminden bu yana isglicline katilim oraninda goérilen artis (0,7 ylzde puan), issizlik orani lizerinde
dnemli dlciide yukar yonli baski yaratmis durumda. Oncii géstergelere bakildiginda; issiz sayisina iliskin beklenti endeksinin,
Ekim ayi ile beraber oldukga keskin bir kétilesmeyi isaret ettigini gériyoruz. Bu trend ileriye yonelik beklentileri de olumsuz
yonde etkileyebilir. Ancak, isguicli piyasasindaki kdtiilesmenin kapasite kullanim oranindaki gidisattan daha koti bir tablo
ortaya koymaya devam ettigini goriiyoruz. Buna ek olarak, hiikimetin, yeni istihdam paketi ve dnlemleri cercevesinde 6zellikle
2017 yilinin ilk ceyreginde bir toparlanma beklemek miimkiin. Ancak isglicii istatistiklerinin gecikmeli olarak yayinlandigini g6z
oniunde bulunduracak olursak, hiikiimetin bu adiminin veri Gzerindeki etkilerini ancak 1C17'den sonra gorebilecegiz.

Ayrintili rapor igin tiklayiniz.
Fed Baskanlari ABD Ekonomisinin Hedeflere Ulastigini Diisiiniiyor

Philadelphia Fed Baskani Partick Harker (FOMC'de oy sahibi), enflasyonun Fed'in hedefine bu yilin sonlarina dogru veya
gelecek yil ulasacagini sdyleyerek, bu yil icerisinde ¢ kez faiz artirrmina gidilmesini destekledigini yineledi. ABD
ekonomisinin saghgina tekrardan kavugsmus oldugunu belirten Harker, her seyin yolunda gitmesi durumunda 2017 yili
icerisinde 3 kez faiz artirrminin uygun olacagini belirtti. New York Fed Baskani William Dudley (FOMC'de oy sahibi) de
Harker'la benzer goériglere sahip. Dudley, ABD ekonomisinin trendin lizerinde blylmesini ve enflasyonun %2 hedefine
dogru yikselise gecmesini bekledigini ifade ederek, dnimuzdeki aylarda kademeli olarak artirilmasini bekledigini
kaydetti. Din ABD'den gelen olumlu TUFE ve Perakende Satislar verilerinin ardindan piyasanin Mart ayina iligkin faiz
artinnm beklentisi %42'ye ylkseldi. Harker ve Dudley’in yani sira, Boston Fed Baskani Eric Rosengren (FOMC'de oy sahibi
degil) de ABD ekonomisi beklenen ivmeyi yakaladigi takdirde ABD merkez bankasinin faizleri tahminlerden daha agresif
sekilde artirmasina ihtiyag olabilecegini savunan baskanlar arasinda. Uzun siiredir glivercin tutumuyla bilinen ve gegen
yil tutumunu degistiren Rosengren, Fed'in Aralik ayinda agikladigi 2017 yilinda Gg faiz artirrmindan daha hizl bir artis
bekledigini ifade etti.

Yellen, Temsilciler Meclisi Sunumunda Sahin Tavrini Siirdiirdii

Fed baskani Janet Yellen, Washington'da diizenlenen kongrenin ikinci gliiniinde yaptigi aciklamada ABD ekonomisindeki
makroekonomik gostergelerin Fed'in hedeflerine ¢ok yakin seyrettigini belirtti. Soru & cevap kisminda, ABD
ekonomisinin siddetli bir krizin ardindan toparlanma kaydettigini ve bu toparlanmanin Euro Bdlgesi'nden daha hizli
gerceklestigini belirten Yellen, Fed dizenlemelerinin bankalari gliclendigini belirtti. Yellen ayrica, Fed bilangosunun
kademeli olarak kucultilmesine sadik kalinacagini sdyledi ve bilancoda gidilecek bu kii¢liltmenin ne zaman
baslayacaginin ekonominin gidisatina bagl oldugunu belirtti. Diin 6gle saatlerinde ABD cephesinden gelen TUFE ve
Perakende Satislar verilerinin beklentilerin oldukga lzerinde gelmesi sonrasinda 101,76 seviyesine kadar yikselen dolar
endeksi, Yellen'in bu agiklamalari sonrasinda kazanclarinin bir kismini geri vererek yeniden 101 seviyesi altina geriledi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Hafta basindan bu yana gelismekte olan (ilke para birimlerinde etkili olan primli seyrin bugin itibariyle etkisini biraz yitirdigini
goriiyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle Tirk lirasinin yatay bir seyir izledigini goriiyoruz. Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen ve
beklentilerin oldukca tizerinde bir performans sergileyen TUFE ve Perakende Satislar verilerini ardindan gelismekte olan (ilke
para birimlerinin dolar karsisindaki direnisinin etkisini kaybettigi ve USDTRY paritesinin 3,7021 seviyesine kadar yikseldigi
gorildu. Kur daha sonra kazanglarinin bir kismini geri vermis olsa da, bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli diislis kanini yukari
yonli kirmis durumda. Bu da, kurun bugiin icerisinde ylikselis cabasini stirdirebilecegi ve yeniden 3,70 seviyesinin hedef
olabilecegdi anlamini tasiyor olabilir. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,6613
seviyesinden islem gdren USDTRY paritesinde 3,6489 seviyesi destek, 3,6772 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,6489
desteginin asagdi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6200, 3,6772 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise
bir sonraki direng seviyemiz 3,7000 olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa vadeli diistis egiliminin korundugunu goriyoruz.
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EUR/USD

Diin 6gle saatlerinde aciklanan ABD TUFE ve Perakende Satislar verilerinin beklentilerin (izerinde bir performans sergilemesi
sonrasinda dolar endeksi yikseldi. ABD'de Ocak Ay Aylik TUFE %0,3'lik beklentinin (izerinde gelerek %0,6 olarak
gerceklesirken, Aylik Perakende Satislar verisi de %0,1'lik beklentinin tGzerinde gelerek %0,4 olarak gerceklesti. ABD'den gelen
TUFE ve Perakende Satislar verilerinin ardindan, giin boyu sert satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi diisiisiini daha
da hizlandirdi ve 1,0521 seviyesine kadar geriledi. Aksam saatlerine dogru ise kayiplarini telafi etmeye baslayan EURUSD
paritesi, dolar endeksinin aksam saatlerinde kazanclarini geri vermesi ile birlikte yeniden yikselise gecti ve 1,06 seviyesinin
Uzerine ¢ikmayi basardi. Buglin saat 15:30'da Avrupa Merkez Bankasinin Ocak ayi toplanti tutanaklari yayinlanacak. Ocak ayi
toplantisinda Banka, ekonominin gidisatinda ya da finansal kosullarda bir kétiilesme olmasi durumunda varlik alim programini
artirmaya hazir olduklarini belirtmisti. Dolayisi ile toplanti tutanaklarinda da glivercin ve gevsemeci aciklamalarin yer almasi
olasi goriintyor. Ancak tutanaklarin piyasa lzerinde baskin bir etkisinin olacagini diisinmemekteyiz. Diin aksam saatlerinde
yasadigi sert ylkselisin ardindan kisa vadeli diists kanalini yukari yénli kiran EURUSD paritesinin, bugtin igerisinde 1,0610 —
1,0645 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izlemesi beklenebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0616 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0610 seviyesi destek, 1,0645 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0610 desteginin asag!
yonlu kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0576, 1,0645 direncinin yukari yénli kirilmasi halinde ise bir sonraki
direng seviyemiz 1,0680.
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XAU/USD

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen TUFE verilerinin beklentilerin tizerinde bir performans sergilemesi sonrasinda yéniini
yukari geviren altin fiyatlari, diin sabahki biltenimizde 6ngordigimiz lizere yikselis kaninin alt sinirinda tutunmayi basardi ve
yatinmcilarimiza giin ici alim firsatlari verdi. ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek TUFE verisi beklentilerin (izerinde gelerek %0,3 olarak
gerceklesirken, Aylik TUFE de yine ayni sekilde beklentilerin (izerinde gelerek %0,6 olarak gerceklesti. Enflasyon karsisinda en
onemli giivenli limanlardan biri olan altin, bu hafta igerisinde Cin'den ve ABD'den gelen enflasyon verilerinin beklentilerin
Uzerinde gergeklesmesi sonrasinda — dolar endeksindeki glicli goriiniime ragmen — 1230 seviyesi lizerinde tutunmayi
basarmis durumda. Altin bu sabah saatlerinde 1235,50 direncini agsmakta zorlanabilecegini ve kazanclarinin bir kismini geri
verebilecegini dislinlyoruz. Ancak 1230 seviyesi lizerinde kalindigi takdirde geri ¢ekilmeler sinirl kalabilir. Yikselis kanlinin
sinirinda tutunmasi ile birlikte yeniden 1230 seviyesi Uizerine ¢ikan altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1235,16 seviyesinden
islem gortyor. Altindaki yukari yonli hareketlerde1235,50 ve 1245 direnclerini, asagi yonli hareketlerde ise 1230 ve 1224,33
desteklerini takip ediyor olacagiz.
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USD/JPY

Japonya Merkez Bankasi Bagkani Haruhiko Kuroda, biylk merkez bankalarinin takip ettigi agresif parasal gevseme
programlarina vurgu yaparak, finansal kurumlardaki distk verimliligin yeni mali krizlerin tohumunu ektigini bildirdi.
Kuroda'nin agresif parasal genisleme karsiti bu agiklamalarinin ardindan dolar karsisinda dederlenen yen, Asya seansi boyunca
saticili bir seyir izleyen USDJPY paritesinin 113,84 destegine kadar geri ¢ekilmesine neden oldu. Bu sabah itibariyle dolar
karsisinda en fazla deger kazanan para biriminin %0,25'lik artisla yen oldugunu goriyoruz. Bu sabah saatlerinde 113,84 destegi
Gzerinde tutunmaya calisan USDJPY paritesinde, kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isaret etmekte oldugunu
goriiyoruz. Bu noktada yatirimcilarimiza, pariteninl13,84 destegi Gizerinde tutunmasi durumunda olusabilecek alim firsatlarini
degerlendirmelerini dneriyoruz. USDJPY paritesinin teknik goriinimine baktigimizda: Sabah saatleri itibariyle 113,90
seviyesinden islem gdren paritenin 113,84 destegi ve 114,50 direnci arasinda hareket etmekte oldugunu goriiyoruz. 113,84
desteginin asagdi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 113,15, 114,50 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise
bir sonraki direng seviyemiz 114,90.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.349 %0,5 %2,4 %3,3 %7,9 %4,9
DAX 11.794 %0,2 %2,2 %2,1 %10,5 %2,7
FTSE 7.302 %0,5 %1,6 -%0,3 %5,9 %2,2
Nikkei 19.438 -%0,5 %2,3 %1,2 %16,5 %1,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 87.882 -%0,2 -%0,4 %7,6 %13,1 %12,5
Cin 3.213 %0,2 %1,2 %3,8 %3,5 %3,8
Hindistan 28.156 %0,1 -%0,5 %3,3 %0,4 %5,8
Endonezya 5.381 -%0,1 %0,3 %2,0 %1,0 %1,5
Rusya 2.137 -%0,2 -%2,4 -%2,4 %8,2 -%4,3
Brezilya 67.976 %1,9 %4,8 %6,5 %15,5 %12,9
Meksika 47.162 -%0,5 %0,5 %3,1 -%2,5 %3,3
Guney Afrika 52.485 %0,0 %1,3 -%1,3 %0,2 %3,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %11,5 %4,5 a.d. %1,4 -%14,7
EM VIX 16 %2,1 -%6,2 a.d. -%13,8 -%28,1
MOVE 66 -%2,6 -%4,7 a.d. %2,7 -%8,5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6599 %0,2 -%1,6 -%3,8 %24,4 %3,9
Brezilya 3,0569 -%0,9 -%1,9 -%5,7 -%4,0 -%5,9
Guney Afrika 12,9162 -%1,4 -%3,7 -%5,5 -%2,9 -%6,0
Cin 6,8711 %0,1 %0,1 -%0,4 %3,5 -%1,1
Hindistan 66,9075 %0,0 -%0,4 -%1,7 a.d. -%1,5
Endonezya 13331 %0,0 %0,0 -%0,3 %1,7 -%1,1
CDS *
Tarkiye 236,9 0,9 -19,0 -32,0 47,0 30,5
Brezilya 220,6 5.9 -26,1 -11,3 56,5 215,6
Guney Afrika 187,3 -3,2 -15,9 -2,9 35,7 a.d.
Endonezya 135,7 31 -10,4 -9,3 45,0 88,8
Rusya 173,8 9,6 -15,7 -2,7 33 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,0 0,1 1,2 -0,5 13 -0,4
Brezilya %10,3 0,0 -0,1 -0,7 -1,5 a.d.
Guney Afrika %8,6 -0,1 -0,3 -0,1 0,1 -0,4
Hindistan %6,9 0,0 0,1 0,4 a.d. 0,3
Endonezya %7,6 0,0 0,0 0,0 0,7 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,6 0,04 1,11 a.d. 1,26 -0,27
Brezilya %4,8 0,10 0,01 a.d. 0,57 -0,65
Guney Afrika %4,5 0,00 0,00 -0,10 0,80 -0,34
Endonezya %3,9 -0,03 -0,04 -0,16 0,76 -0,44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,75 -%0,4 %1,1 -%0,2 %15,3 -%1,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,11 -%0,2 %1,5 a.d. %16,1 -%1,1
Altin - USD / oz 1231,7 %0,6 -%0,5 a.d. -%8,1 %6,9
GuUmis - USD /t oz 17,963 %0,4 %1,5 a.d. -%9,5 %12,3
Commodity Bureau Index 436,88 %0,4 %0,6 a.d. %6,3 %3,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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