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Haber Bashklari

Cin Merkez Bankasi (PBOC), Fed'in diin geceki 25 baz puanlik faiz artirrminin ardindan, acik piyasa operasyonlarina ve orta
vadeli bor¢ verme imkanina uyguladig faizi yiikseltti. Boylelikle PBOC, yedi, 14 ve 28 glinlik ters repo faizini 10 baz puan
yUkseltti.

Altin fiyatlar, Fed Baskani Janet Yellen'in, bu yil icerisinde 3 faiz artirrmi olacagini ve bunun da kademeli bir sekilde
gergeklestirilecegini sdylemesinin ardindan 1225 seviyesi Uizerine yukseldi.

Petrol fiyatlari, ABD'de resmi verilere gore petrol stoklarinin gecen hafta beklenmedik bir sekilde diismesi ve bu yilin ilk
disusunu gerceklestirmesinin ardindan varil basina 49 dolarin tzerine ¢ikti.

Japonya Merkez Bankasi gosterge faizi ve getiri egrisi politikasini degistirmedi.

Hollanda genel secimlerini, 33 milletvekili cikaran Basbakan Mark Rutte'nin liderligindeki Ozgiirlik ve Demokrasi icin Halk
Partisi (VVD) kazandi.

ABD Enerji Enformasyon Idaresi, ham petrol stoklarinin gecen hafta 0,2 milyon varil azaligla 528,2 milyon varile geriledigini
agiklad. Piyasa beklentisi, stoklarin 3,7 milyon varil yikselmesi yoniindeydi. Bir dnceki hafta ise ham petrol stoklari 8,2
milyon varil artis gostermisti.

Fed, Sali glini baslayan ve diin itibariyla sona eren toplantisi soncunda, piyasanin beklentileri dahilinde faizleri 0,25 bp
artirdi.

Moody's, Brezilya'nin 'BA2' seviyesinde bulunan kredi notunun gériimini negatiften duragana yukseltti.
Acilis 6ncesi vadeli islemlere gore DAX'In 29 puan ve FTSE'nin 27 puan yukarida bulundugu gordlayor.

ABD Baskani Donald Trump'in, Persembe giinii gérusulecek butge toplantisinda Kongre'ye maliyeti 4 milyar dolari asmasi
ongorulen Meksika sinirt duvar projesini glindeme getirecegi bildirildi.

PPK'nin buglin gerceklesecek olan toplantisinda Geg likidite Penceresini (GLP) 100 bp yukselterek %12'ye ¢ikarmasini
bekliyoruz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%1,5 %3,0
%1,0 %2,5
%0,5
%2,0
%0,0
-%0,5 %1,5
-%1,0 %1,0
-%1,5
%0,5
-%2,0
%2,5 %0,0 -
AUD CHF 1PY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinlitk Ekonomi Takvimi

o

H isvicre Merkez Bankasi Faiz Orani Karari 11:30 -%0,75 -%0,75
- Euro Bélgesi Subat Ay Yillik TUFE 13:00 %2 %2
TCMB Faiz Orani Karari 14:00 %8,5 %8,5
E g ingiltere Merkez Bankasi Faiz Orani Karari 15:00 9%0,25 9%0,25
ABD Subat Ay Yapi Ruhsatlari 15:30 1,260M 1,285M
ABD Subat Ayl Konut Baslangiclari 15:30 1,260M 1,246M
ABD Mart Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi 15:30 30 43,3
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulan 15:30 240K 243K
ABD Ocak Ayi Yeni Is Imkanlari (JOLTS) 17:00 5,450M 5,501M
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Makroekonomik Gelismeler
TCMB PPK karan bugiin 14:00'da agiklanacak

PPK’'nin bugiin gerceklesecek olan toplantisinda Gec likidite Penceresini (GLP) 100 bp ylkselterek %12'ye ¢ikarmasini
bekliyoruz. PPK'nin gecelik borg verme faizini (faiz koridorunun tst bandini) 75 bp artirarak %10'a ¢ikarmasina yonelik
beklentimizi ise Fed karari sonrasi olusan piyasa dinamikleri ¢ercevesinde revize etmis bulunuyoruz. Bu noktada, gecelik borg
verme faizinde herhangi bir degisikligin olmasini beklememekteyiz. PPK kararinin beklentilerimiz dogrultusunda gelmesi
durumunda TL Gzerine kisa sireli bir baski olustugunu goérebiliriz.

Reuters anketine gore piyasa katiimcililarin biytk cogunlugu (21 kisiden 15'i) GLP'de 100bp artinnm bekliyor. Ancak, gecelik
borg verme faizine yonelik beklentilerde bir ayrisma s6z konusu; 21 katiimcinin 10'u gecelik borg verme faizinde bir degisiklik
beklemezken, 11'i gecelik borg verme faizinde 50 — 100 bp arasinda bir yiikselis beklentisi icerisinde.

Fed 2017'de 3 faiz artinmi yapacak ve bunu kademeli bir sekilde gerceklestirilecek

Fed, Sali glini baslayan ve diin itibariyla sona eren toplantisi soncunda, piyasanin beklentileri dahilinde faizleri 0,25 bp artirdi.
Ancak bu hamle fiyatlamalarin tamamen igerisinde yer aldigindan dolay, kararin ardindan dolar endeksinin 50 giinliik hareketli
ortalamasini asagi yonli kirarak 100,45 seviyesi altina geriledigi gorildi. Bunun yani sira Yellen'in, bu yil icerisinde 3 faiz
artirmi olacagini ve bunun da kademeli bir sekilde gerceklestirilecegini belirtmesi, piyasalarda dolar aleyhine olusan
fiyatlamalari hizlandirdi. Burada énemli olan nokta “2017 yili boyunca yapilacak faiz artirrmlarinin 2 mi yoksa 3 tane mi olacagi”
sorusundan ziyade, daha da hizh bir faiz artisi patikasini isaret eden “3 mu yoksa 4 faiz artisi mi” sorusuydu. Piyasa bu soruya
diin yanit aldi ve 4 yerine 3 faiz artinmi olacagindan yonelik aciklamalarin ardindan dolar sert bir sekilde deder kaybetti. Yellen,
faiz artiglari icin uzun bir stire beklemenin gelecekte daha hizli bir faiz artirrmini gerektirecegini belirtti ve Fed'in politika
kararlarinin 6nceden belirlenmis bir rotasi olmadigini tekrar vurguladi. Yellen ayrica, Trump yonetiminin potansiyel
politikalarina yonelik blytik bir belirsizlik bulundugunu ve detayh bir gorisme gerceklestiremediklerini ifade etti. Fed'den
gelen agiklamalarin ardindan gozler bugtin gerceklesecek olan TCMB toplantisinda olacak.

Japonya Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmedi

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bugiin gergeklestirdigi toplantisi sonucunda parasal gevseme programinda ve faizlerde herhangi bir
degisiklige gitmedi. Japonya ekonomisindeki yavas ancak istikrarli iyilesme ve kontrol altina alinan tahvil faizleri ile birlikte herhangi
bir faiz adimi atmayan BoJ, Fed'den gelen faiz artinm hamelesini de iyi bir haber olarak degerlendirecektir.

ilk resmi sonuclar, Hollanda secimlerini Rutte’nin kazandigini isaret ediyor

Hollanda genel secimlerini, aciklanan ilk resmi sonuclara gére 33 milletvekili cikaran Bagbakan Mark Rutte'nin liderligindeki Ozg(irliik
ve Demokrasi icin Halk Partisi (VVD) kazandi. VVD, secimde birinci parti cikarak Islam karsiti agirn sagci Ozgirliik Partisi'ni gecti. Ancak
Rutte, yine de aldigi oyla, 2012 secimlerinde elde ettigi 41 sandalyenin gerisinde kaldi. Sonuca iliskin konusan Rutte, VVD'nin
secimlerden Uglincl kez en blyik parti olarak ciktigini belirterek, "Brexit ve ABD'de Trump'n kazanmasindan sonra Hollanda yanlis
bir popllizme 'hayir' dedi. Artik kampanya bitti. Beraber olup istikrarl bir hiikimet kurmamiz lazim." dedi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed, Sali glinG baslayan ve diin itibariyla sona eren toplantisi soncunda, piyasanin beklentileri dahilinde faizleri 0,25 bp artirdi.
Ancak bu hamle fiyatlamalarin tamamen icerisinde yer aldigindan dolay, kararin ardindan dolar endeksinin 50 gtinlik hareketli
ortalamasini asagi yonla kirarak 100,45 seviyesi altina geriledigi goruldi. Ayrica, Yellenin, bu yil igerisinde 3 faiz artinmi
olacagini ve bunun da kademeli bir sekilde gerceklestirilecegini belirtmesi, piyasalarda dolar aleyhine olusan fiyatlamalari
hizlandirdi. Bununla birlikte sert satis baskilarina maruz kalan USDTRY paritesi ise 3,70 seviyesi altina indi. Kurdaki kisa vadeli
gidisat acisindan bugtin aciklanacak olan TCMB faiz orani karari dnemli olacak. PPK'nin bugiin gerceklesecek olan toplantisinda
Geg likidite Penceresini (GLP) 100 bp yiikselterek %12'ye ¢ikarmasini bekliyoruz. PPK'nin gecelik bor¢ verme faizini (faiz
koridorunun st bandini) 75 bp artirarak %10'a ¢ikarmasina yonelik beklentimizi ise Fed karari sonrasi olusan piyasa
dinamikleri ¢ercevesinde revize etmis bulunuyoruz. Bu noktada, gecelik borg verme faizinde herhangi bir degisikligin olmasini
beklememekteyiz. PPK kararinin beklentilerimiz dogrultusunda gelmesi, yani Ust bantta herhangi bir artinrm olmamasi
durumunda, TL tzerine kisa sureli bir baski olustugunu gérebiliriz. Teknik acidan bakildiginda 3,67 seviyesinin oldukga dnemli
ve gUclu bir destek seviyesi olugunu goriiyoruz. Bu noktada 3,67 seviyesi altindaki hareketlerin kisa vadede kalici
olamayabilecegini duslinlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6748 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde
3,6786 seviyesi direng, 3,6633 seviyesi ise destek konumunda. 3,6786 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 3,70, 3,6633 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6484.
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EUR/USD

Diin aksam saatlerinde aciklanan Fed'in Mart ayi toplanti kararinda faizlerin, piyasa beklentisi dogrultusunda 0,25bp yukari
cekildigi belirtildi. Piyasada Mart toplantisinda faiz artirrmina gidilmesi olasiligi bir stiredir %100 seviyesineydi ve bu beklenti
fiyatlarin icerisinde tamamen yer aliyordu. Bu nedenle kararin ardindan dolar endeksinde sert bir geri ¢ekilme hareketi
yasandigini gérdik. Ayrica, Yellen'in, bu yil icerisinde 3 faiz artirrmi olacagini ve bunun da kademeli bir sekilde
gerceklestirilecegini belirtmesi, piyasalarda dolar aleyhine olusan fiyatlamalari hizlandirdi. Dolar endeksindeki bu gerileme ile
birlikte ylikselise gecen EURUSD paritesi, 1,07 seviyesi lizerine oturmus durumda. Hollanda cephesinde aciklanan ilk resmi
sonuclar ise, secimleri Rutte’nin kazandigini isaret ediyor. Basbakan Mark Rutte'nin liderligindeki Ozguirliik ve Demokrasi icin
Halk Partisi (VVD), secimde birinci parti cikarak Islam karsiti asir sagci Ozgdrliik Partisi'ni gecmis durumda. Bu durumunda
euro cephesinde pozitif fiyatlanmakta oldugunu gériyoruz. Tim bu gelismeler ile birlikte EURUSD paritesinin bu sabah
saatlerinde 1,07 seviyesi lizerinde hareket etmeye devam ettigini gériyoruz. Bu noktada, EURUSD paritesindeki kisa — orta
vadeli dusis beklentimizi koruyoruz. Dolar endeksindeki yikselis egimlinin siirebilecegini ve euro Uzerindeki baskinin yaklasan
Fransa ve Almanya secimleri ile birlikte artabilecegini g6z 6niinde bulunduracak olursak, EURUSD paritesindeki yikselis
hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecegini belirtebiliriz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0726
seviyesinden islem gdérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0720 seviyesi destek, 1,0765 seviyesi ise direng konumunda. Paritede
1,0765 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0786, 0,0720 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0680.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, Fed'den glvercin aciklamalar gérmemiz durumunda altin fiyatlarinin 1220 seviyesine dogru
ylkselise gecebilecegini belirtmistik. Fed, Mart ayi toplantisinda, piyasanin beklentisi dogrultusunda faizleri 0,25 bp artirdi.
Ancak bu hamle fiyatlamalarin tamamen igerisinde yer aldigindan dolayi, kararin ardindan dolar endeksinin 50 glnlik hareketli
ortalamasini asagi yonla kirarak 100,45 seviyesi altina geriledigi gorildi. Ayrica, Yellen'in, bu yil igerisinde 3 faiz artirimi
olacagini ve bunun da kademeli bir sekilde gerceklestirilecegini belirtmesi, piyasalarda dolar aleyhine olusan fiyatlamalari
hizlandirdi. Dolar endeksindeki sert geri ¢cekilme ile birlikte 1225 seviyesi lizerine ¢ikan altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde giicli
gorinimiini sirdurdyor. Bu noktada, altin fiyatlarinin 20 giinlik hareketli ortalamasina denk gelen 1230 seviyesi civarindaki
seyri dGnemli. Fiyatlarin bu direnci asamamasi durumunda asagi yonli bir diizeltme yapmasi beklenebilir. 1230 direnci
civarindaki hareketler yakindan takip edilmeli. Altin fiyatlarindaki glincel teknik gériinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1226,41 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1225 seviyesi destek, 1230 seviyesi ise diren¢ konumunda.
1225 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230, 1225 desteginin asagdi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1220.
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USD/JPY

Fed kararinin agiklanmasinin ardindan dolar endeksinde goérilen sert deger kaybi ile birlikte 50 guinlik hareketli ortalamasini
asagi yonli kiran USDJPY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle zayif seyrini stirdlriyor. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) bugiin
Asya seansinda gerceklestirdigi toplantisi sonucunda parasal gevseme programinda ve faizlerde herhangi bir degisiklige
gitmemesi sonrasinda paritedeki zayif gériinimiin devam ettigini gdzlemledik. Paritenin 50 glinlik hareketli ortalamasini asagi
yonla kirmasi sonrasinda saticili seyrini bir stire devam ettirmesi beklenebilir. Parite, 20 aylik uzun vadeli haraketli ortalamasina
denk gelen 13,20 seviyesi tzerinde tutunabilmesi durumunda 120 seviyesini hedef alabilir. Mart ayi kapanisinin 113,20 seviyesi
Uzerinde gerceklesip gerceklesmeyecegini takip ediyor olacagiz. Glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 113,24 seviyesinden islem gormekte olan USDJPY paritesinde 113,15 seviyesi destek, 113,84 seviyesi ise direng
konumunda. 113,15 desteginin asadi yonli kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 112,65, 113,84 direncinin yukari
yonla kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 114,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&PpP 2.385 %0,8 %0,9 %1,6 %11,5 %6,5
DAX 12.010 %0,2 %0,4 %2,1 %16,9 %4,6
FTSE 7.369 %0,1 %0,5 %1,2 %9,8 %3,2
Nikkei 19.577 %0,1 %1,4 %1,3 %18,6 %2,5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 89.446 %0,3 %0,0 %1,4 %17,7 %14,5
Gin 3.242 %0,7 %1,4 %1,0 %8,7 %5,1
Hindistan 29.398 %0,6 %2,3 %4,5 %3,4 %11,1
Endonezya 5.432 %1,0 %1,6 %2,1 %4,2 %3,6
Rusya 1.993 -%0,4 -%1,6 -%7,3 %0,5 -%10,8
Brezilya 66.235 %2,4 %2,3 -%2,3 %16,0 %10,0
Meksika 47.470 %0,8 -%0,1 %0,4 %3,4 %4,0
Glney Afrika 51.702 %0,0 %0,8 -%1,7 -%0,3 %2,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%5,4 -%1,9 -%2,8 -%28,7 -%17,2
EM VIX 15 -%5,2 -%15,5 -%7,0 -%38,8 -%33,1
MOVE 62 -%5,5 -%7,5 -%5,9 -%10,9 -%14,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,676 -%1,8 -%1,9 %0,4 %23,8 %4,3
Brezilya 3,1044 -%2,0 -%2,1 %1,6 -%6,0 -%4,5
Glney Afrika 12,7893 -%2,8 -%2,6 -%1,0 -%10,2 -%6,9
Cin 6,9149 %0,0 %0,0 %0,6 a.d. -%0,4
Hindistan 65,695 -%0,2 -%1,5 -%1,8 -%2,0 -%3,3
Endonezya 13364 -%0,1 %0,1 a.d. %1,4 -%0,8
CDS *
Turkiye 234,9 -2,1 -0,1 0,1 40,4 -14,7
Brezilya 230,5 -2,7 39 8,8 24,3 137,4
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 130,7 0,2 1,5 -6,7 22,2 41,8
Rusya 171,3 -3,5 7.8 -6,7 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,3 -0,1 1,5 0,3 a.d. -0,1
Brezilya %10,3 -0,1 -0,1 -0,1 -2,0 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,0 01 0,0 -0,3
Hindistan %6,8 -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,3
Endonezya %7,4 -0,1 0,0 a.d. 0,3 -0,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,8 -0,02 1,29 0,18 a.d. -0,09
Brezilya %5,0 -0,22 -0,16 0,12 0,10 a.d.
Guney Afrika %4,8 0,00 0,17 0,23 0,78 -0,11
Endonezya %4,1 -0,02 0,10 a.d. 0,58 -0,23
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,81 %1,7 -%2,4 -%7,1 %11,2 -%8,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,86 %2,4 -%2,8 -%8,0 %11,3 -%9,0
Altin - USD / oz 1200,7 -%0,2 -%0,7 -%2,5 -%8,6 %4,3
Glmus - USD / t oz. 16,888 %0,0 -%2,1 -%6,0 -%10,9 %5,6
Commodity Bureau Index 432,42 -%0,1 %0, 2 -%1,0 %8, 2 %2,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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