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Haber Basliklari

=  FOMC Mart ayi toplanti karari buglin Turkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak. Kararin ardindan ise saat 21:30'da Fed Bagskani
Powell'in konusmasi gergeklesecek. Piyasalarda genel beklenti Fed'in bugtin 25 baz puanlik bir faiz artirimi ile sikilasma
strecini baslatmasi yonlinde. Konuya iliskin analizimizi Makroekonomik Gelismeler bolimuinde bulabilirsiniz.

= Cin'de hizlanan kapanmalarla birlikte petroldeki diists hiz kazanirken, Brent petrol diin varil basina 97,44$ seviyesine
kadar gerilemesinin ardindan glnl 99,91$ seviyesinden disusle tamamladi. Ham petrol ise 93,53% seviyesine kadar indi.

= Rusya — Ukrayna savasinin etkisi ile birlikte gectigimiz haftalarda sert diistis kaydeden tahvil faizlerinde yeniden ytiikselis
egiliminin 6n planda oldugu izliyoruz. ABD tahvillerdeki satig baskisi hiz kazanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi buglin Asya
seansinda %2,16 seviyesi Uzerini test ederek haziran 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

= ABD'de New York Empire State imalat Endeksi verisi Mart ayinda -11,8 olan beklentinin oldukca (izerinde gelerek 3,1
olarak gerceklesti.

= ABD'de UFE Subat ayinda aylik bazda %0,8, yillik bazda ise %10 artis kaydederek piyasa beklentilerine yakin bir yeri isaret
ederken, Cekirdek UFE ise aylik %0,2 ve yillik %8,4 artarak sirasiyla %0,6 ve %8,7 olan medyan beklentinin altinda kaldi.

= ABD borsalari giint ylkselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 600 puana yakin deger kazandi ve %1,82 artisla
33.544,34 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %2,17 artarak 4.263,54 puana ve Nasdaq endeksi %2,92 kazancgla 12.948,62
puana ¢ikti.

= Avrupa borsalari italya hari¢ giinii yiikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 600 puana yakin deger kazandi ve
%1,82 artisla 33.544,34 puana ylkseldi. S&P 500 endeksi %2,17 artarak 4.263,54 puana ve Nasdaq endeksi %2,92
kazancla 12.948,62 puana ciktl.

= Rusya — Ukrayna arasindaki savas devam ederken, liderler arasindaki gortismelerden hentiz olumlu bir haber akisinin
gelmedigi gorultyor. Ukrayna Devlet Baskani Vladimir Zelenskiy, Cekya, Slovenya ve Polonya Basbakanlari ile Kiev'de bir
araya geldi. Zelenskiy'nin danismani Rusya ile muzakerelerde anlasma igin zemin oldugunu dile getirdi. Sali glinu
agiklama yapan Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ise Ukrayna'yl ¢oziim igin “ciddi olmamakla” suclamisti. ABD Baskani
Joe Biden'in Ukrayna'ya 1 milyar dolardan fazla yeni askeri yardim aciklamasi bekleniyor.

= Rusya’nin 117 milyon dolarlik yabanci para cinsi kupon édemesini bugiin tamamlamasi gerekiyor. Fitch, dolar cinsi kupon
o6demesinin ruble olarak yapilmasi durumunda Rusya’nin temerriide diisecegini ifade etti. Fitch ayrica Rusya'nin 2 Mart
vadeli ruble cinsi tahvilinde de 1 Nisan'a kadar 6deme yapmamasi durumunda Ulkenin temerrtide diisecegini belirtti.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Subat Ay Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,4 %3,8
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0, %3,3
FOMC Toplanti Karari 21:00
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 21:30
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC Mart ayi toplanti karan bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da agiklanacak

FOMC Mart ayi toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da agiklanacak. Kararin ardindan ise saat 21:30'da Fed Bagkani
Powell'in konusmasi gerceklesecek.

Fed’in en son Ocak ayinda gerceklestirdigi toplantisinda Fed Bagkani Powell'in Mart ayina yonelik net bir faiz artirnm
niyetinden bahsetmesi toplantinin dikkat cekici noktalarindan biri olarak 6ne ¢ikmis, ancak faiz artinmlarinin hizi / boyutu
ve bilan¢o daraltim planina iliskin herhangi bir detay paylasiimamisti.

e Powell'in agiklamalarinin ardindan piyasalarda sahin bir fiyatlamanin 6n plana ¢iktigs; kiiresel endekslerin pozitiften
negatife dondiigu ve dolar endeksi ve ABD 10 yillilarinda ylkselise gectigi takip edilmisti.

e Ocak toplantisi sonrasinda piyasalarda Fed'in hizli bir sikilasma icerisine girecegi beklentileri giinden giine giiclendi. Oyle
ki, artan enflasyon baskisi ve ABD'den gelen gliclii veri akisi ile birlikte Subat ay1 baslarinda piyasalarda Fed'in Mart
toplantisinda 50 baz puanlik bir artirima gidebilecegdi beklentileri %90 ihtimalle fiyatlanmaya baslamisti.

e Ancak Fed'in Ocak toplantisinin akabinde patlak veren Rusya — Ukrayna savasi piyasa beklentilerini degistirerek
fiyatlamalarin risk istahi cercevesinde yon bulmasina neden oldu. Savas fiyatlamasinin 6n plana ¢ikmasi ile Fed'in faiz
artinmlarina iliskin beklentilerin geriledigi, dolar endeksinin ise artan glivenli liman talebi ile birlikte 99 seviyesi tizerine
yikseldigi takip edildi.

Piyasalarda genel beklenti Fed'in bugiin 25 baz puanlik bir faiz artirnmi ile sikilasma siirecini baslatmasi yoniinde. Opsiyon
fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar inceledigimizde Fed'in bugiin 25 baz puanlik bir faiz artinma gitmesi ihtimalinin %100
civarinda fiyatlandigi gorilirken, Aralik ayi toplantisina iliskin swap faizlerinin ise %1,82'ye ylkseldigi takip ediliyor. Bu oran Fed
efektif fonlama oraninin (%0,08) 174 baz puan Uzerinde bir yeri isaret ederken, toplam 7 faiz artirrminin beklendigini ortaya
koyuyor. Mevcut durumda 25 baz puanlik bir artirrmin piyasa fiyatlamasi igerisinde yer aldigini ifade edebiliriz. Bu nedenle kararin
ardindan Fed Baskani Powell'in yapacadi basin toplantisi piyasa fiyatlamalari agisindan belirleyici olacakken, faiz artirmlarinin hangi
hizda ilerleyecegi ve bilango daraltimi konusunda atilacak adimlara iliskin gelebilecek olan ipuglari yakindan izlenecek. Ayrica,
bugiin agiklanacak olan dot plot grafigi de yakindan takip edilecek.

Fed bugiin ekonomik projeksiyonlarina da yer verecek. Fed'in en son Aralik ayinda acikladigi projeksiyonlari asagidaki tabloda
gorulebilir. Aralik ay1 toplantisinda enflasyon beklentilerinde yukari yonli revizyonlar dikkat cekerken, issizlik tahminleri ise asagi
cekilmisti. Dot plot grafiginde ise Fed Uyeleri 2022 ve 2023 yillarinda 3'er artirimi ve 2024 yili icin de 2 faiz artirrmi beklediklerini
ortaya koymuslardi.

Fed Ekonomik Medyan Projeksiyonlan
{Arahk 2021) 2024 Uzun Vade

GSYiH Buyume Oram (%) 4 2.2 2 1,8
igsizlik Oram [%) 35 3,9 35 4
Gekirdek PCE (Enflasyon) (%) 27 23 21 -
Fed Funds Rate 05 1,8 21 25

Kaynak: Federal Reserve, Tacrler Yatirim

Rusya - Ukrayna savasi kiiresel capta giivenli limanlara olan kagisi hizlandirarak dolar endeksinin 99 seviyesi lizerine
ulagmasina yol acgti. Gectigimiz hafta basinda 99,40 seviyesi ile Mayis 2020'den bu yana en yilksek seviyesine ulasan dolar endeksi,
gectigimiz haftadan bu yana 97,70 — 99,30 bandinda hareket ediyor. Diger yandan piyasalarda son dénemde artan volatilitenin
tahvil cephesinde de etkisini gosterdidi izleniyor. Glvenli limanlara kagis hareketi ile birlikte ABD 10 yilliklar gegtigimiz hafta
%1,67'li seviyelere kadar gerilemisti. Ardindan, kismen hafifleyen savas fiyatlamasi ile birlikte 10 yillik getiri ydninu yeniden yukari
cevirdi ve bu hafta itibariyle %2,1 Gzerine giktl.
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e ABD’de 10 yillik tahvil faizi ve 10Y reel getiri arasinda fark enflasyon primini (10 yillik basa bas orani -- break-even) isaret
ediyor. Reel getirilerdeki gorece zayif seyrin stirmesi ve 10 yillik tahvil faizinin diin %2,1 seviyesi lzerine gikarak Temmuz
2019'dan bu yana en ytliksek seviyesine ulagsmasi ile birlikte 10 yillik basa bas oraninin da diin %2,98 lzerine ¢ikarak rekor
tazeledigi takip edildi.

e Hatirlanacagi tGzere ABD'de reel getiriler Rusya — Ukrayna savasi 6ncesinde, Fed'in parasal sikilasmaya 50 baz puanlk
artirmla baslayabilecegine yonelik artan beklentilerle birlikte -%0,43" seviyesine kadar ¢ikmis, 10 yillik basa bas orani da
%2,5 seviyesi altina inmisti. Ancak ABD reel getiride gectigimiz hafta -%1'e varan dususler yasandidi takip edildi.

Dolar endeksindeki teknik goriiniimii inceledigimizde haftalik grafikte yiikselis kanal hareketinin devam ettigini ve orta
vadeli tren ve momentum géstergelerinin yukari yonlii sinyaller liretmeyi siirdiigiinii gormekteyiz. Teknik gdstergeler 97
seviyesinin asagida dnemli bir destek konumunda yer aldigini ve endeksin kisa vadede 97 — 100 bandinda islem goérebileceginin
sinyalini veriyor. 100 psikolojik esiginin asilmasi ylkselisin hizlanmasina yol agabilecekken, 97 seviyesi altina bir gerileme ile
diststin 95 seviyesine dogru ivmelenmesine sebep olabilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tark lirasi guin igerisinde dolar karsisinda %2'nin Gzerinde yukselis kaydederken, USDTRY paritesinin ise 14,40 seviyesine kadar
gerileyerek son bir haftanin en distik seviyesini test ettigi takip edildi. Cin'de hizlanan kapanmalarla birlikte petroldeki diists hiz
kazanirken, Brent petrol diin varil basina 97,44$ seviyesine kadar gerilemesinin ardindan gtini 99,91$ seviyesinden dususle
tamamladi. Ham petrol ise 93,53% seviyesine kadar indi. Dolar endeksinin diin gérece zayif bir seyir izledigi ve 98,60'li seviyelere
kadar inmesi sonrasinda giinii 99 seviyesi altinda tamamladig takip edildi. Bu gelismeler isiginda diin GoU para birimlerinde karisik
bir seyir izlenirken, Turk lirasinin glin icinde %2'nin Gzerinde yikselis kaydetmesinin ardindan kisa sire icerisinde kazanglarinin bir
kismini sildigi ve glini dolar karsisinda %0,74'lik ylkselisle Gglinci sirada tamamladigi gézlendi. Bununla birlikte USDTRY paritesi
glin ici en distik 14,40 seviyesini test etmesinin ardindan glint 14,70 civarindan dususle tamamladi. Turkiye 5 yilik CDS primi
649,74 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %25'e geri cekildi.

USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 14,71 seviyesinden islem goriirken, dolar endeksinin ise 98,90 seviyesinde bulundugu
takip ediliyor. Genel goriiniim itibariyle kurdaki geri cekilmelerin sinirli kaldigini gézlemliyoruz. Teknik olarak USDTRY paritesinin
glinliik grafigindeki ylkselis kanalini izlemeye devam ediyoruz. Kanalin alt ve Ust sinirlarini g6z 6niinde bulundurdugumuzda kurda
kisa vadeye iliskin 14,00 — 15,00 bandinin 6n plana ¢ikmaya devam ettigini goriiyoruz. Teknik gostergeler kurun 14,00 seviyesi altina
inmedigi muddetce olasi geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegini isaret ediyor. Diger yandan 15,00 seviyesinin asilmasi ve guinlik
grafikteki kanalin yukari yonla kirlmasi durumunda ise yikselis egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir. Béyle bir durumda kisa
vadede 15,60, 16,23 ve 16,90 direncleri izlenecek. Ancak bu seviyelerin ge¢miste yalnizca birkag defa test edilen seviyeler
olmasindan &tird gugli birer direng teskil etmediklerini belirtmekte fayda var.

USD/TRY
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EUR/USD

Genel beklentimize paralel olarak 1,10 seviyesi lizerindeki hareketleri sinirli kalan EURUSD paritesinde yUkselislerin satis firsati
sunmaya devam ettigi goriluyor. Dolar endeksinde gdzlenen gorece zayif seyir paralelinde diin 1,1020 seviyesine ylikselen
EURUSD paritesi 1,10 seviyesi Uzerinde kalici olamadi ve kisa stire igerisinde kazanglarini sildi. Parite glinii 1,0957 seviyesinden
tamamladi.

Buglin Asya seansinda diistisiini hizlandiran EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0972 seviyesinde hareket ediyor. EURUSD
paritesindeki ylkselis cabalarinin sinirli kaldigini takip ediyoruz, zira piyasalarda genel olarak giivenli liman talebinin gtigli
kalmaya devam ettigini ve dolar endeksinde de disuUslerin sinirlandigini gérmekteyiz. Savas fiyatlamasinin 6n planda kalmaya
devam etmesi ve Fed'in siki para politikasi fiyatlamalarinin yeniden piyasalarda etkili olmasi durumunda dolar endeksindeki
yukselisin devam etmesi, bu ¢ercevede EURUSD paritesindeki diistis egiliminin korunmasi beklenebilir. Teknik g&stergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda paritenin 1,10 seviyesi Gzerindeki hareketlerinin sinirli kalmaya devam edebilecegi
gorusiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak asagida 1,0970, 1,0915, 1,0873 ve 1,0820 kisa vadeli destek seviyeleri olarak
on plana gikarken, yukarida ise 1,10 ve 1,1050 seviyeleri direng konumunda yer aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Gegtigimiz hafta yasanan sert yilkselis hareketi sonrasinda altinda etkili olan kar realizasyonlari fiyatlarda sert bir geri ¢ekilme
yaratirken, Fed toplantisi dncesinde artan sahin beklentilerin de degerli metallerdeki diistste etkili oldugu goriliyor. Bununla
birlikte diin diististinG strdlren ve gun igi en dusiik 1907,19$ seviyesini test eden ons altin, giini 1917,85$ seviyesinden dususle
tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1917$ seviyesinden islem gériyor. Geri ¢ekilmenin sirmesi durumunda kisa vade igin
1913$ ve 1900% desteklerini yakindan takip edecegiz. Fiyatlar diin 1913$ destegi altini test etse de 4 saatlik grafikte bu seviye
altinda bir kapanis gerceklestiremedi. Dolayisi ile buglin bu iki destek seviyesini izleyecegiz. Yukarida ise 1923$, 1940% ve 1950%
seviyeleri kisa vadeli diren¢ konumunda. Fed'in bugiin sona erecek olan toplantisi neticesinde faizleri 25 baz puan artirmasi
beklenirken, Fed Baskani Powell'in karar sonrasinda yapacagi basin toplantisi piyasa fiyatlamalari agisindan belirleyici olacak. Diger
yandan temel tarafta Rusya — Ukrayna arasindaki savasa yonelik gelismelerin glivenli liman talebi ve ons atlindaki gorinim
agisindan belirleyici olmaya devam ettigini ifade edelim.

XAU/USD
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XAG/USD

Fed toplantisi dncesinde dists hareketine devam eden ve gectigimiz haftaki kazanglarini silmeyi stirdiren glims fiyatlari, din
24,77% seviyesine kadar inmesinin ardindan gunt 24,83$ seviyesinden duslsle tamamladi.

Gumus fiyatlar bu sabah saatlerinde 24,80$ seviyesinden islem goriyor. Geri ¢ekilme hareketinin devam etmesi durumunda
24,759%, 24,50% ve 24,30% destekleri takip edilecek. Bu seviyelerin altinda 200 glinliik ortalamanin gectigi 24$ seviyesi nemli bir
destek konumunda yer aliyor. Teknik gdstergeler fiyatlarin dniimizdeki dénemde bu seviye lzerinde tutunmaya devam
edebileceginin sinyalini verirken, bu seviyenin asagi yonli kirilmasi durumunda ise giimusln yeniden ayi piyasasi etkisi altina
girebilecegini isaret ediyor. Olasi ylkselislerde ise 25%, 25,30$ ve 25,50$ seviyeleri kisa vadeli direng konumunda yer aliyor.
Fed'in bugiin sona erecek olan toplantisi neticesinde faizleri 25 baz puan artirmasi beklenirken, Fed Baskani Powell'in karar
sonrasinda yapacag basin toplantisi piyasa fiyatlamalari agisindan belirleyici olacak. Diger yandan temel tarafta Rusya — Ukrayna
arasindaki savasa yonelik gelismelerin guivenli liman talebi ve ons atlindaki gorinim agisindan belirleyici olmaya devam ettigini

ifade edelim.
XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,262 %2.1 %2.2 -%4.7 -%4.7 -%10.6
DAX 13,917 -%0.1 %8.5 -%9.5 -%11.1 -%12.4
FTSE 7,176 -%0.2 %3.0 -%5.6 %2.1 -%2.8
Nikkei 25,346 %1.4 %4.0 -%6.4 -%15.2 -%10.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,079 -%0.4 %3.4 %1.9 %46.6 %11.9
Cin 3,064 %0.0 -%5.9 -%11.6 -%15.0 -%15.8
Hindistan 55,777 %1.5 %3.6 -%2.4 -%4.3 -%2.8
Endonezya 6,918 %0.5 %1.3 %1.5 %13.8 %5.6
Rusya 2,470 %20.0 %0.0 -%32.2 -%38.9 -%34.8
Brezilya 108,959 -%0.9 -%2.0 -%5.4 -%4.2 %3.9
Meksika 53,010 %0.4 -%0.5 -%1.2 %1.6 -%0.5
Glney Afrika 70,628 -%1.8 -%2.4 -%7.7 %11.6 -%4.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 -%6.1 -%15.1 %16.1 %64.1 %31.1
EM VIX 40 -%3.9 -%9.0 %62.7 %89.6 %61.8
MOVE 101 -%3.9 -%24.2 %7.5 %87.3 %106.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.6976 -%0.7 %1.4 %8.0 %74.2 %97.5
Brezilya 5.1637 %0.9 %2.0 -%0.1 -%1.1 -%0.7
Gliney Afrika 15.1097 -%0.1 -%1.2 %0.0 %4.8 %2.8
Cin 6.3706 %0.1 %0.8 %0.5 -%1.0 -%2.4
Hindistan 76.6113 %0.1 -%0.4 %1.7 %4.2 %4.9
Endonezya 14330 %0.0 -%0.5 %0.2 %0.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.4 -0.2 0.2 0.9 1.3 2.1
Hindistan %6.8 0.0 -0.1 0.1 0.7 1.0
Endonezya %6.8 0.0 -0.1 0.2 0.6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.6 -0.27 -0.66 0.68 2.43 3.22
Brezilya %5.3 -0.02 0.14 0.16 1.39 2.06
Gliney Afrika %5.0 0.06 -0.14 0.07 0.96 a.d.
Endonezya %3.2 0.03 0.15 0.35 1.11 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 99.91 -%6.5 -%21.9 %7.1 %32.4 %92.9
Ham Petrol - WTI USDvaril 96.44 -%6.4 -%22.0 %4.7 %32.8 %98.8
Altin - USD / oz 1929.7 -%1.6 -%5.6 %4.0 %7.6 %1.8
Giumus - USD /toz. 25.123 -%0.5 -%6.6 %7.6 %5.7 -%4.9
Commodity Bureau Index 626.98 %0.3 -%0.1 %4.7 %12.4 %41.3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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