fslz!:aanl 2Iic’)iZ)(l)asaIar Biilteni F X T C R

Haber Bashklan

Din ABD’den gelen Mart ayi Perakende Satislar verisi aylik bazda %8,7 dusls kaydederek %8'lik dists olan
beklentinin altinda gerceklesti. Mart ay1 Sanayi Uretimi verisi ise %5,4'lik bir diisiisii isaret ederek Ocak 1946'dan bu
yana en sert diistisiini kaydetti. Piyasa beklentisi Sanayi Uretimi verisinin Mart ayinda %4 diistis kaydetmesi
yonundeydi. Kapasite kullanim orani %74 beklenirken %72,7 oldu.

= ABD'de diin agiklanan Nisan ayi New York Empire State Imalat Endeksi -78,2 ile -35 olan beklentinin oldukca altinda
bir performans sergiledi.

= Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) diin yayinlanan Petrol Piyasasi Nisan Ayl Raporu’nun ardindan petrol fiyatlarinda
satis baskilari olustugu gorildi. IEA Nisan ayi raporunda, yilin ikinci yarisinda seyahat kisitlamalarinda bir gevseme
olusacagina iliskin beklentilerine ragmen, kiiresel petrol talebinin 2020 yili genelinde 2019 yilina kiyasla guinlik
ortalama 9,3 milyon varil dismesini beklediklerini ifade etti. Raporun ve petrol piyasasinda son dénemde yasanan
gelismelerin detaylarina iliskin yazimizi “Makroekonomik Gelismeler” béliminde bulabilirsiniz.

» IEA'nin Nisan raporunun yayinlanmasinin ardindan Brent petrol varil basina 28,80% seviyesi Gzerinden 26,04$
seviyesine gerilerken, ham petrol ise 20,50$'dan dusutse gecgerek 19%'in altini test etti.

= Petrol fiyatlarinda etkili olan asagi yonli egilim kiiresel risk istahini olumsuz etkilerken, dolar endeksinin Sal guinki
kayiplarini telafi etmesine yol acti. Bununla birlikte 98,95 seviyesinden yonlini yukari ¢ceviren gegen endeks 99,97
seviyesine kadar y(kseldi. Dolar endeksi diin ABD'den gelen zayif Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verileri
sonrasinda kazanglarinin bir kismini geri vererek 99,30 seviyesine inse de endeksteki duisus kalici olmadi ve aksam
saatlerinde yeniden 99,90 seviyesi Uzeri test edildi.

= Petrolde gorilen disUs hareketi kiiresel risk istahini azaltirken, gelismekte olan tlke para kurlarinda ve borsalarinda
satis baskilari olusmasina neden oldu. Gelisen Ulke para birimlerinde buyuk dusts %2,5 ile Meksika pesosunda
goruldi. Rus rublesi de Brent petroldeki disiisle %2,4'ten fazla geriledi. Tirk lirasi ise %1,4'e yakin kayipla dolar
karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldi.

= Risk istahindaki gerileme cercevesinde diin 6,80-6,85 bandinda hareket eden USDTRY'de, bandin yukari yonli
kinldigini ve paritenin giin icerisinde 6,90 seviyesi lzerine yikseldigini gorduk.

= Diin aksam saatlerinde yayinlanan Fed Bej Kitap Nisan ayi raporunda “Ekonomik faaliyet, Kovid-19 pandemisinin bir
sonucu olarak, ABD'nin tim bdlgelerinde keskin ve ani bir sekilde daraldi.” degerlendirmesinde bulunuldu. Raporda,
¢ogu bolgede imalat sanayisinde duslslerin gézlendigi, gida ile tibbi malzeme dreticilerinin ise glclu bir taleple
karsilastigi ancak salgina karsi alinan 6nlemler ve tedarik zincirindeki aksamalar nedeniyle Gretim gecikmelerinin
yasandigi aktarildi. Salgindan en ¢ok etkilenen sektorlerin konaklama ve perakende sektorleri oldugu belirtildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Mart Ayi Aylik TUFE (Nihai) 09:00 %0,1 %0,1
L Almanya Mart Ay Yillik TUFE (Nihai) 09:00 %1,4 %1,4
- Euro Bélgesi Subat Ay Aylik Sanayi Uretimi 12:00 -%0,1 %2,3
- Euro Bélgesi Subat Ay Yillik Sanayi Uretimi 12:00 -%1,9 -%1,9
ABD Mart Ayi Konut Baslangiglari 15:30 1300K 1599K
ABD Mart Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1296K 1452K
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 5500K 6606K
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Makroekonomik Gelismeler

Petrol fiyatlarindaki gerileme kiiresel risk istahini olumsuz etkiledi

Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin (IEA) diin yayinlanan Petrol Piyasasi Nisan Ayl Raporu’nun ardindan petrol fiyatlarinda
satis baskilar olustugu goriildii. [EA koronaviris etkisiyle alinan karantina tedbirlerinin ekonomileri sanal bir durma
noktasina getirdigini bu nedenle kiiresel petrol talebinin bu yil rekor seviyede diisecegini belirtti.

e IEA Nisan ayi raporunda, yilin ikinci yarisinda seyahat kisitlamalarinda bir gevseme olusacagina iliskin beklentilerine
ragmen, kiiresel petrol talebinin 2020 yili genelinde 2019 yilina kiyasla guinliik ortalama 9,3 milyon varil dismesini
beklediklerini ifade etti.

e Yilin ikinci ceyreginde petrol talebinin dnceki yila kiyasla guinliik 23,1 milyon varil azalmasini bekledigini ifade eden IEA,
yilin ikinci yarisinda piyasada gorilen toparlanmanin kademeli olacagini ve Aralik ayinda dahi talebin bir dnceki yila
gore gunlik 2,3 milyon varil daha dustk seviyede olmasini bekledigini kaydetti.

e Nisan ayinda talepte gunlik 29 milyon varil azalma gerceklesmesini bekledigini belirten IEA, Mayis ayinda ise glnluk
26 milyon varillik bir dislis yasanacagini 6ngordiglini ifade etti.

Hatirlayacagimiz iizere OPEC’in son toplantisinda alinan kararlar su sekildeydi:

e OPEC gunluk 10 milyon varillik Gretim kisintisina 1 Mayis'ta bagslayacak ve uygulama sekilde iki ay boyunca devam
edecek. Temmuz ayindan yil sonuna kadar ise glinliik Gretim kesintisi 8 milyon varile inecek. Ocak 2021'den Nisan
2022'ye kadar ise gunluk kesinti 6 milyon varil olacak. Dolayisi ile tretimde gergeklestirilecek kesintisi Nisan 2022'ye
kadar kademeli bir sekilde azalarak devam edecek. Burada kademeli Gretim kesintisinde salginin etkilerinin geride
kalmasi ve dolayisiyla talebin de toparlanma gosterecegi beklentisinin etkili oldugu goruliyor.

e Anlasma kapsaminda Suudi Arabistan giinlik ham petrol tretimini 12 milyon varilden 8,5 milyon varile dustrerek 3,5
milyon varil azaltirken Rusya ise glinlik ham petrol tretimini 10,3 milyon varilden 8,5 milyon varile distrerek 1,8
milyon varil azaltacak.

e Ayrica, anlasma kapsaminda Meksika'dan talep edilen glinliik 400 bin varillik kesinti, Glkenin milli petrol sirketi
Pemex'in ekonomik sorunlari nedeniyle 100 bin varille sinirli kalacak. Meksika'nin geriye kalan giinlik 300 bin varillik
kesintisini ise ABD karsilayacak.

IEA’nin Nisan raporunun yayinlanmasinin ardindan Brent petrol varil basina 28,80$ seviyesi iizerinden 26,04%
seviyesine gerilerken, ham petrol ise 20,50%'dan diisiise gecerek 19%'in altini test etti. Petrol fiyatlarinda etkili olan asagi
yonlu egilim kuresel risk istahini olumsuz etkilerken, dolar endeksinin Sali giinkii kayiplarini telafi etmesine yol acti. Bununla
birlikte 98,95 seviyesinden yonuni yukari ceviren gecen endeks 99,97 seviyesine kadar yikseldi. Dolar endeksi diin ABD'den
gelen zayif Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verileri sonrasinda kazanglarinin bir kismini geri vererek 99,30 seviyesine inse
de endeksteki diists kalici olmadi ve aksam saatlerinde yeniden 99,90 seviyesi Uzeri test edildi. Petrolde gorilen disls hareketi
kiresel risk istahini azaltirken, gelismekte olan tlke para kurlarinda ve borsalarinda satis baskilari olusmasina neden oldu.
Gelisen ulke para birimlerinde biyik dists %2,5 ile Meksika pesosunda gorildi. Rus rublesi de Brent petroldeki duslsle
%2,4'ten fazla geriledi. Turk lirasi ise %1,4'e yakin kayipla dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer
aldi.

Petrol fiyatlarindaki diisiis enerji ithalatgisi bir iilke olan Tiirkiye'nin makro ekonomik dinamikleri lizerinde olumlu
katkida bulunuyor. Bu cercevede enerji fiyatlarindaki diisiis manset enflasyon tarafinda asagdi yonlu etkiyi beraberinde
getirirken, enerji ithalati yikinin de 6nemli oranda azaldigini gériyoruz (soldaki grafik). Diger taraftan petrol fiyatlarindaki
dlsusin yiksek volatilite ile gerceklesmesi ve belirsizligin devam etmesi portfdy kanallari Gzerinden olumsuz bir etki yaratiyor.
GOU'ler ierisinde petrol ihracatgisi tlkelerin sepet icindeki agirliklarinin yiiksek olmasi, TL (izerinde de énemli bir bask
yaratiyor. Dolayisiyla yakin dénemde petrol fiyatlarindaki stabilitenin oldukga dnemli oldugunu, bu cercevede Brent petroliin
30-35% araliginda dengelenmesinin kritik oldugunu dustintiyoruz.
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Risk istahindaki gerileme cercevesinde diin 6,80-6,85 bandinda hareket eden USDTRY'de, bandin yukari yonlii
kinldigini ve paritenin giin icerisinde 6,90 seviyesi lizerine yiikseldigini gordiik.

e Petrol fiyatlarinda ilave diistslerin olmasi durumunda kur tzerindeki baskinin bir miktar daha arttigini gorebiliriz.

e Diger taraftan petrol fiyatlarinda bir dengelenme olusmasi ve pesi sira da yurtiginde doviz likiditesini destekleyecek bir
mekanizma Uzerinde anlasilabilmesi durumunda TL'deki toparlamanin hizli olabilecegini distinlyoruz.

e Anlasmanin haber etkisinin yavas yavas ortadan silindigi gortlse de, tretim kesintilerinin gerceklesmesiyle beraber
petrol fiyatlarinda yeniden bir miktar yukari yonli hareket gérmemizin mimkiin oldugunu disliniyoruz. Asagidaki US
Energy Information Administration’in tahminlerini iceren tabloyu bulabilirsiniz. 2020 yili i¢in Brent petroliin ortalama
33 dolarda gerceklesmesi bekleniyor. (sag grafik)
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) diin yayinlanan Petrol Piyasasi Nisan Ayi Raporu’nda kiresel petrol talebine iliskin daralma
beklentilerinin aciklanmasinin ardindan petrol fiyatlarinda satis baskilari olustugu goérildu. Petrol fiyatlarinda etkili olan asadi
yonll egilim kiresel risk istahini olumsuz etkilerken, dolar endeksinin Sali glinki kayiplarini telafi etmesine yol acti. Bununla
birlikte 98,95 seviyesinden yonuni yukari ceviren gecen endeks 99,97 seviyesine kadar ylikseldi. Petrolde gorilen diists
hareketi kiiresel risk istahini azaltirken, gelismekte olan Ulke para kurlarinda ve borsalarinda satis baskilari olusmasina neden
oldu. Gelisen llke para birimlerinde biytk dists %2,5 ile Meksika pesosunda goriildi. Rus rublesi de Brent petroldeki diistsle
%2,4'ten fazla geriledi. Turk lirasi ise %1,4'e yakin kayipla dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer
aldi. Risk istahindaki gerileme gercevesinde diin 6,80-6,85 bandinda hareket eden USDTRY'de, bandin yukari yonlu kirldigini ve
paritenin glin igerisinde 6,90 seviyesi lizerine yikseldigini gordik.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,9130 seviyesinden islem goriiyor. Gorece giicli seyrini sirdiren dolar endeksi ise 100
seviyesinin hemen altinda, 99,98 seviyesinden islem goruyor. Diin, dolar endeksindeki ylkselis hareketi ile birlikte deger
kaybeden gelisen llke kurlarinda ise bu sabah saatlerinde zayif seyrin korundugunu gériyoruz. Kurda yukari yonli egilimin
devami agisindan 6,92 direncini yakindan takip ediyoruz. Kurun bu direng seviyesini asmasi durumunda ytikselis hareketini 6,95
seviyesine tasimasi s6z konusu olabilir. Asagida yonli hareketlerde ise 6,89 ve 6,85 seviyeleri kisa vadeli destek olarak 6n plana
cikiyor.

Veri takvimine baktigimizda bugiin yurt ici piyasalarda 3 — 10 Nisan haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve para & banka
istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya Mart Ay TUFE verileri, Euro Bélgesi Subat Ayi Sanayi Uretimi verileri ve ABD'den
gelecek olan Mart Ay Konut Baslangiclan, Mart Ayi Yapi Ruhsatlari ve Haftalik Issizlik Bagvurulari verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Sali glinkli analizimizde sabahki bltenimizde EURUSD paritesinin kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonla kirmis oldugunu
belirtmis, teknik analiz kurallari cercevesinde kanal kirilmasi sonrasinda paritenin 1,09 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme
hareketi gerceklestirmesinin beklenebilecegini ifade etmistik. Asagidaki grafik Gzerinden de gériilebilecegi tizere, EURUSD
paritesi ylkselis kanalini asagi yonli kirmasi sonrasinda diistis hareketini genisleterek diin 1,09 seviyesi altina indi. Paritedeki
gerilemede, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin Petrol Piyasasi Nisan Ay1 Raporu’'nun ardindan bozulan risk istahi paralelinde sert
yukselis kaydederek 100 seviyesi esigine kadar cikan dolar endeksi etkili oldu. Bununla birlikte Asya seansinda 1,09 seviyesi
altina inen EURUSD paritesi 1,0865 seviyesini test etti.

Bu sabah saatlerinde 1,0875 seviyesinden islem géren EURUSD paritesinde 1,0890 seviyesi direng, 1,0850 seviyesi ise destek
konumunda. 1,0890 direncinin asilmasi durumunda paritenin diinki kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ve bir sonraki direng
seviyesi olan 1,0920 seviyesine dogru bir ylikselis kaydetmesi beklenebilir. 1,0850 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda
ise paritedeki diisus egilimi bir sonraki destek seviyemiz olan 1,0815 seviyesine dogru hizlanabilir.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya Mart Ayi TUFE verileri, Euro Bélgesi Subat Ayi Sanayi Uretimi verileri ve ABD'den gelecek
olan Mart Ayi Konut Baglangiclari, Mart Ayi Yapi Ruhsatlari ve Haftalik Issizlik Bagvurulari verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Diin dolar endeksinde etkili olan yiikselis hareketi sebebiyle hafta basindan bu yana elde ettigi kazanglarin bir kismini geri
veren ons altin, 1730 seviyesi lizerinden 1710 seviyesi altina dogru kismi bir geri cekilme gerceklestirdi. Uluslararasi Enerji
Ajansi'nin (IEA) diin yayinlanan Petrol Piyasasi Nisan Ayl Raporu’'nda kiiresel petrol talebine iliskin daralma beklentilerinin
aciklanmasinin ardindan gtvenli liman alimlari ile 98,95 seviyesinden yonini yukari ¢eviren gegen dolar endeksi, 99,97
seviyesine kadar yukseldi. Dolar endeksindeki ylkselis egilimi diin altinin glinliik bazda bir diistis kaydetmesine yol a¢sa da,
kiiresel capta artan guivenli liman talebi ons altindaki gerilemenin diger enstriimanlara kiyasla oldukga sinirli kalmasini saglad.

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinda Sali giinii yasanan sert yikselisin ardindan asagi yonli teknik bir diizeltme
hareketinin goérilmesinin beklenebilecegini belirtmistik. Diin, dolar endeksindeki gliclenme ile 6ngérdigimuiz “dizeltme”
hareketini gerceklestiren ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 17150 seviyesinden igslem goriyor. Koronaviris kaynakli riskler
nedeniyle ons altinda ydnelik glivenli liman talebinin korundugunu ve bununla birlikte altin fiyatlarinda gorilen geri
cekilmelerin bir stredir alim firsati olarak sinirli kaldigini gériiyoruz. Risk istahinda gorilen kisa sireli iyilesme veya dolar
endeksinde etkili olan yukari yonli tepki donemlerinde ufak geri ¢ekilmelere maruz kalan altinda, s6z konusu disus
hareketlerinin alim firsati olarak degerlendirildigi goriliyor. Teknik gostergelerin Urettigi sinyaller ve piyasalarda etkili olmayan
devam eden riskten kagis hareketi cercevesinde ons altindaki geri ¢cekilmelerin alim firsati vermeye devam edebilecegini ve
altinin 6niimizdeki dénemde 1750 seviyesi Uizerini hedef alabilecegini diistiniiyoruz.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya Mart Ayi TUFE verileri, Euro Bélgesi Subat Ayi Sanayi Uretimi verileri ve ABD'den gelecek
olan Mart Ayi Konut Baglangiclari, Mart Ayi Yapi Ruhsatlari ve Haftalik Issizlik Bagvurulari verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.783 -%2,2 %4,7 %16,6 -%6,9 -%13,8
DAX 10.280 -%3,9 %2,0 %17,6 -%18,9 -%22,4
FTSE 5.598 -%3,3 %0,3 %8,7 -%21,9 -%25,8
Nikkei 19.550 -%1,2 -%0,2 %13,6 -%14,1 -%18,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95.855 -%2,7 %2,8 %9,1 %1,8 -%16,2
Cin 2.811 -%0,2 -%0,7 %0,6 -%5,8 -%8,0
Hindistan 30.380 -%1,0 %1,0 -%3,2 -%21,3 -%26,4
Endonezya 4.626 -%2,4 -%2,4 -%3,7 -%26,8 -%28,3
Rusya 2.499 -%5,0 -%6,4 %10,2 -%8,9 -%18,0
Brezilya 78.832 -%1,4 %3,2 %10,8 -%25,2 -%31,8
Meksika 33.855 -%2,6 -%1,5 -%11,1 -%22,2 -%22,2
Glney Afrika 48.301 -%3,2 %4,5 %19,3 -%13,9 -%15,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 41 %8,2 -%5,8 -%29,4 %201,6 %196,4
EM VIX 40 %7,9 %0,0 -%39,7 %150,2 %133,4
MOVE 70 -%8,3 -%3,7 -%49,8 a.d. %19,3
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,9123 %1,4 %2,0 %9,1 %16,8 %16,2
Brezilya 5,238 %1,4 %2,3 %8,3 %25,3 %30,0
Glney Afrika 18,6979 %2,0 %2,8 %14,9 %25,6 %33,6
Cin 7,0676 %0,2 %0,0 %0,8 -%0,2 %1,5
Hindistan 76,4463 a.d. %0,2 %3,4 %6,9 %7,1
Endonezya 15575 -%0,4 -%4,2 %5,4 %9,9 %12,3
CDS *
Turkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 290,9 323 -46,0 321 -32,0 69,5
Guney Afrika 403,9 36,1 -67,7 132,7 -20,8 18,4
Endonezya 212,8 7,2 -26,8 75,4 -26,5 a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %14,2 a.d. 0,0 2,2 -1.4 2,0
Brezilya %8,6 -0,9 0,0 a.d. 15 -1,6
Hindistan %6,4 a.d. 0,0 01 0.1 -0,1
Endonezya %7,9 0,0 -0,2 0,6 0,7 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %38,8 0,40 -0,27 1,55 1,70 2,65
Brezilya %4,2 0,21 -0,28 0,16 0,30 0,47
Gliney Afrika %5,9 0,10 -0,49 1,10 1,89 2,06
Endonezya %3,4 0,00 -0,41 0,24 0,50 0,48
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 27,69 -%6,5 -%15,7 -%18,2 -%52,9 -%58,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 19,87 -%1,2 -%20,8 -%37,4 -%62,4 -%67,5
Altin - USD / oz 1727,2 -%1,7 %3,7 %13,9 %16,9 %13,4
GlUmis - USD /t oz 15,505 -%3,9 %2,0 %7,3 -%10,8 -%13,5
Commodity Bureau Index 351,49 -%0,6 -%3,1 -%9,3 -%10,4 -%12,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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