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Haber Basliklari

Yurt disi kaynakli (Bloomberg News) bir haber akisinda, ABD Baskani Donald Trump’'in AB ve Japonya ile mizakereleri
strdirebilmek icin otomobil ithalatina yonelik tarifeleri 6 aya kadar ertelemeyi planladigi belirtildi. AB ve Japonya ile
muzakerelere dncliliik eden ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in karari ertelemek konusunda ikna etmeye calistigi
belirtiliyor. Hafta sonuna kadar konuya dair bir aciklama yapiimasi bekleniyor.

S6z konusu haber akisi Gzerine diin gelismekte olan tlke para birimlerinin dnemli dlctide deger kazandigi ve kuresel risk
istahindaki gerilemenin kismen de olsa durulma kaydettigi goruldi. Tirk lirasi diin gelismekte olan llke para birimleri
icerisinde dolar karsisinda en fazla deger kazanan ikinci para birimi oldu. USDTRY paritesi ise 6,08 seviyesi lizerinden
5,9890 seviyesine geriledi.

Diin ABD ve Avrupa borsalari (italya haric) artida kapandi. ABD'de kapanista Dow Jones endeksi yiizde 0,45 artisla
25.648,02 puan, S&P endeksi ytizde 0,58 yikselisle 2.850,96 puan ve Nasdaq endeksi ylzde 1,13 primle 7.822,15 puan
seviyelerinde seyretti. Avrupa cephesinde ise kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 yiizde 0,46 artisla 378,06 puana
yukseldi.

Turkiye Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu Rusya'dan S-400 aliminin geciktirilmesiyle ilgili iddialar yanitladi. Cavusoglu, Rus
S-400 hava savunma sistemlerinin alimiyla ilgili “ertelenmesi veya durdurulmasi s6z konusu degil” dedi. Bakan Cavusoglu,
S-400 alimina dair “bitmis bir anlasma” diye konustu.

ABD'de sanayi Uretimi Nisan'da %0,5 disis kaydetti. Beklenti verinin bir dnceki aya gore degisim kaydetmemesi
yonindeydi. Mart ayi verisi %0,1 diststen %0,2 artisa revize edildi. Kapasite kullanimi ise %78,5'ten % 77,9'a geriledi.
Imalat sektérii gecen yil otomobil satislarindaki ve kiiresel ekonomideki zayifliktan olumsuz etkilenmisti.

ABD'de iki yil vadeli hazine tahvillerinin faizi diin %2,14'ln altina gerileyerek Subat 2018'den bu yana en dustiik seviye en
duslk seviyesine indi. Hazine tahvillerinin yukselisinde ticaret gerginliginin devam etmesiyle birlikte givenli varliklara
yonelik yatirimci talebindeki artis etkili oldu. Tahvil faizlerindeki diisiis hareketinin striiyor olmasi, yatirimcilardaki gtvenli
limanlara kacis hareketinin devam ettigini ortaya koyuyor.

Italya Bagbakan yardimcisi Matteo Salvini'nin harcamayi artirma ve gerektigi takdirde biyiimeyi desteklemek ve artan
issizligi durdurmak icin AB'nin biitce ve borc limitlerini acikca ihlal etme tehdidinin ardindan, Italya'daki bitce tartismalari
Sali glind yeniden alevlendi. Reuters raporuna gore Salvini, "biz %5 issizlik oranini gorene kadar, harcayacagimiz her seyi
satacagiz ve Briksel'deki birisi sikayet ederse, bu bizim endisemiz olmayacak” dedi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Nisan Ay Konut Baglangiglari 15:30 1209K 1139K
ABD Nisan Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1290 1288
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 220K 228K
ABD Mayis Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 9 8,5
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Baskani Trump’in otomobil ithalatina yonelik tarifeleri ertelemeyi planladigi belirtildi

Yurt disi kaynakh (Bloomberg News) bir haber akisinda, ABD Bagkani Donald Trump’in AB ve Japonya ile miizakereleri
siirdiirebilmek icin otomobil ithalatina yonelik tarifeleri 6 aya kadar ertelemeyi planladigi belirtildi. AB ve Japonya ile
muzakerelere onciilik eden ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in karar ertelemek konusunda ikna etmeye calistig
belirtiliyor. Hafta sonuna kadar konuya dair bir agiklama yapilmasi bekleniyor.

Ek tarifeler, hali hazirda zayiflamakta olan Avrupa ekonomisine yonelik 6nemli bir endise kaynagi. Cin ile ticaret savasi
devam ederken Baskan Trump'in 18 Mayis tarihine kadar bu konuda karar vermesi bekleniyordu. Cin ile ABD arasinda son

doénemde yeniden gerilen ipler ve ticaret savaslarinin yeniden tirmaniyor olmasi finansal piyasalarda calkantiya neden olurken
kiresel bliylimeye ydnelik endiseleri de artirdi. Ancak diin gelen haber akisi, piyasalarda kismen de olsa bir rahatlama sagladi.

e S0z konusu haber akisi Gzerine diin gelismekte olan llke para birimlerinin 6nemli dlglide deger kazandigi ve kiresel
risk istahindaki gerilemenin kismen de olsa durulma kaydettigi goruldi. Tirk lirasi diin gelismekte olan (lke para
birimleri icerisinde dolar karsisinda en fazla deger kazanan ikinci para birimi oldu. Altin fiyatlari 1300 seviyesi
Uzerinden kismi bir geri ¢ekilme gerceklestirirken, yende de deger kayiplari yasandigi gorildu.

e Aciklama sonrasi GM ve Ford hisseleri yiikselirken, ABD ve Italya hari¢ Avrupa hisse senetlerinin olumlu bir performans
sergiledigi goruldu. Kapanista Dow Jones endeksi ylzde 0,45 artigla 25.648,02 puan, S&P endeksi ylizde 0,58 yikselisle
2.850,96 puan ve Nasdaq endeksi ylzde 1,13 primle 7.822,15 puan seviyelerinde seyretti. Avrupa cephesinde ise
kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 yuzde 0,46 artisla 378,06 puana yukseldi.

Bu noktada, piyasadaki risk algisinda goriilen bu iyilesmenin, yasan sert satislarin ardindan bir tepki hareketi
olabilecegi ve mevcut belirsizlikler nedeniyle risk algisindaki bozulmanun siirebilecegi goriisiindeyiz.

italya’da biitce tartismalari yeniden alevlendi

italya Bagbakan yardimcisi Matteo Salvini'nin harcamayi artirma ve gerektigi takdirde biiyiimeyi desteklemek ve artan
issizligi durdurmak igin AB'nin biitce ve borg limitlerini agikga ihlal etme tehdidinin ardindan, italya’daki biitce
tartismalan Sali giinii yeniden alevlendi. Reuters raporuna gore Salvini, "biz %5 issizlik oranini gérene kadar, harcayacagimiz
her seyi satacagiz ve Briiksel'deki birisi sikayet ederse, bu bizim endisemiz olmayacak” dedi.

e Hatirlayacagimiz tizere Avrupa Komisyonu, ekonomik tahminlerini giincelledigi gecen hafta, Italya'nin 2019 biyime
tahminini %0,1'e diistirms, bitce acigini ise bu yil GSYIH'nin %2,5'i ve 2020 icin %3,5'i olarak gerceklesecegi
tahmininde bulunmustu.

e AB kurallarina gore, lye ulkelerin biitce agiklarinin GSYH'lerinin %3'tGnin, kamu borglarinin da GSYH'lerinin %60'inin
altinda olmasi gerekiyor. Bu sinir asildiginda uygulanacak tedbirlerin bildirilmesi ve buna yonelik etkin miicadelenin
yerine getirilmesi gerekiyor.

e AB'nin tahminleri ve Salvini'nin agiklamalari g6z éniinde bulunduruldugunda, italya'nin AB'nin kurallarini
cigneyebilecegine iliskin endiselerin artmakta oldugunu goériyoruz.

AB'nin s6z konusu projeksiyonlarinin ve Salvini'nin acgiklamalarinin ardindan Roma yonetimi ile Briiksel arasinda
hararetli tartismalarin tekrar baslayabilecegi ifade ediliyor. Bu da, bir sireligine rafa kalkmis olan Italya biitce sorunun
yeniden piyasalarin glindemine oturabilecegini isaret ediyor.

ftalya’da biitge krizinin yeniden ses vermeye baslamasi ile birlikte euro iizerindeki baski artarken, italya’da tahviller ve
hisse senetleri deger kaybetti. italya’da 10 yillik tahvil faizi %2,75'in (zerine yikselirken, diin kiiresel borsalarda gériilen
yiikselisten yararlanamayan italyan borsasi giinii diisiisle tamamladi. Bunlarin yani sira, italya'daki biitce tartismalarinin yeniden
alevlenmesi Euro Uzerinde de baski olusturuyor. EURUSD paritesinin yeniden 1,12 seviyesi altina inmesinde Italya cephesindeki
tartismalarin etkili oldugunu belirtebiliriz.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Yurt disi kaynakh (Bloomberg News) bir haber akisinda, ABD Baskani Donald Trump'in AB ve Japonya ile miizakereleri
strdirebilmek icin otomobil ithalatina yonelik tarifeleri 6 aya kadar ertelemeyi planladigi belirtildi. S6z konusu haber akisi
Uzerine diin gelismekte olan ilke para birimlerinin 6nemli dlctide deger kazandigi ve kiresel risk istahindaki gerilemenin
kismen de olsa durulma kaydettigi gorilda. Tirk lirasi diin gelismekte olan Ulke para birimleri icerisinde dolar karsisinda en
fazla deger kazanan ikinci para birimi oldu. USDTRY paritesi ise 6,08 seviyesi lizerinden 5,9890 seviyesine geriledi.

Ancak kurun 6 seviyesi altindaki hareketlerinin kalici olmakta zorlandigini gériyoruz. Yurt ici gelismelere iliskin endiseler ve
ABD - Turkiye arasinda iliskilere yonelik gelen haber akisi kurun 6 eviyesi Gizerindeki seyrinin devamina neden oluyor. Bununla
birlikte diin kisa sure icerisinde yeniden 6 seviyesi Gizerine donene USDTRYT paritesi, bu sabah saatlerinde 6,03 seviyesi
Uzerinde islem goriyor. Bu noktada kurun, dnemli bir teknik destek bdlgesi olan 5,98 — 6 bandi lGzerindeki seyrini korumaya
devam etmesini beklemekteyiz.

Buglin yurt ici piyasalarda TCMB Mayis Ayi Beklenti Anketi ve 3 — 10 Mayis haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve par &
banka istatistikleri verilerini takip edecegdiz. Yurt disi piyasalarda ise ABD'den gelecek olan Konut Baslangiclari, Yapi Ruhsatlari,
haftalik Issizlik Bagvurular ve Philadelphia Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki analizimizde, Euro Bolgesi ekonomisine yonelik zayif algi ve euro Uzerindeki satis baskisi ile birlikte paritenin 1,12
seviyesi Uzerindeki seyrinin kalici olmasini beklemedigimizi ve paritenin 1,12 seviyesi altina gerileyebilecegi gorusinde
oldugumuzu ifade etmistik. Eurodaki saticili gériiniim ile birlikte diin bekledigimiz izere 1,12 seviyesi altina sarkan ve 1,1178
seviyesine kadar inen ERUSUD paritesi, daha sonra dolar endeksindeki gerileme ile birlikte yeniden 1,12 seviyesi lizerine
dondu. Dolar endeksinde diin aksam saatlerinde gorilen geri cekilme (97,70'ten 97,46'ya) ile birlikte ERUUSD paritesinin de
ayni saatlerde 1,1180'li seviyelerden 1,1225 seviyesine yikseldigi gorildd.

Asagidaki grafik tzerinden de goriilebilecegi lizere Sali glinku geri ¢ekilme hareketi ile birlikte kisa vadeli yikselis kanalini
asagi yonli kiran EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,12 seviyesinin hemen Uzerinde seyrediyor. Euro Boélgesi ve
Almanya’dan gelen zayif veri akiginin devam etmesi, Bélge ekonomisine yénelik endiselerin artiyor olmasi ve italya’da yeniden
patlak veren butce krizinin Euro lzerinde yarattigi baski ile birlikte EURUSD paritesinin 1,12 seviyesi izerindeki seyrinin kalici
olamayacagina yonelik gortisiimizi korumaktayiz. Dolayisi ile EURUSD paritesindeki ylkselis hareketlerinin satis firsati olarak
sinirli kalmaya devam edebilecegi ve paritenin kisa vadede yeniden 1,1150 seviyesi altina gerileyebilecegi diisiindeyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Konut Baslangiclari, Yapi Ruhsatlari, haftalik Issizlik Basvurulari ve Philadelphia Fed Imalat Endeksi
verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Din sabahki analizimizde, altin fiyatlarindaki toparlanma egiliminin kisa vadede devam etmesini ve altinin yeniden 1300
seviyesi lzerini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. Bekledigimiz tzere diin 1300 (zerine ¢ikan altin, ABD Baskani
Donald Trump'in AB ve Japonya ile mulzakereleri siirdirebilmek icin otomobil ithalatina yonelik tarifeleri 6 aya kadar ertelemeyi
planladigina yénelik ¢ikan haberler sonrasinda 1294'lu seviyelere dogru geri ¢ekildi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1296 seviyesi civarinda seyrediyor. Asadidaki grafik (izerinden gorilebilecegi Uizere, kanal
kirlmasi sonrasinda bekledigimiz sert yiikselisi gerceklestirerek diin 1300 seviyesi lizerini test eden ons altin fiyatlari, yasadigi
ylkselis sonrasinda bir flama formasyonu olusturtmus durumda. Olusan bu teknik formasyon bize, kisa streli bir
soluklanmanin ardindan altinin yiikselis egilimini siirdirebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile altin fiyatlarinin dnimuzdeki
doénemde 1300 seviyesi lizerine yerlesmesini beklemekteyiz. 1300 seviyesi lizerinde tutunulmasi ile birlikte 1350 seviyesinin
hedef haline gelebilecegini disiiniyoruz. Temel gérimimiin de teknik analizi dogrular nitelikte oldugu goriliyor. Genel
gorinime baktigimizda: Fed ve Avrupa Merkez Bankasi basta olmak (izere kiiresel merkez bankalarinin tonlarini yumusatarak
ekonomilerin desteklenmeye ihtiya¢ duydugu vurgulari, ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin yeniden alevlenmesi ve
bununla birlikte yeniden ortaya ¢ikan Kuzey Kore — ABD gerilimi ve majér merkez bankalarinin altin alimlarina devam ediyor
olmasi gibi faktorler, altin fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegini isarete diyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Konut Baslangiclari, Yapi Ruhsatlari, haftalik Issizlik Basvurulari ve Philadelphia Fed imalat Endeksi
verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.851 %0,6 -%1,0 -%1,9 %4,2 %13,7
DAX 12.100 %0,9 -%0,7 %0,0 %6,7 %14,6
FTSE 7.297 %0,8 %0,4 -%2,3 %4,0 %8,5
Nikkei 21.189 -%0,6 -%1,6 -%5,2 -%2,9 %5,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 87.380 -%0,7 -%3,2 -%9,7 -%6,7 -%4,3
Cin 2.939 %0,3 %3,4 -%9,4 %10,0 %18,2
Hindistan 37.115 %0,1 -%1,1 -%5,4 %4,7 %3,0
Endonezya 5.981 -%1,2 -%4,7 -%8,8 -%1,7 -%4,6
Rusya 2.554 -%0,3 -%0,4 -%0,2 %7,7 %7,8
Brezilya 91.623 -%0,5 -%4,2 -%2,9 %3,5 %4,3
Meksika 43.339 -%0,2 -%0,2 -%3,7 %2,4 %4,1
Glney Afrika 56.043 -%0,3 -%3,4 -%4,9 %7,6 %6,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%9,0 -%15,3 %33,4 -%17,7 %48,9
EM VIX 22 -%8,6 -%5,1 %37,2 -%21,5 %35,4
MOVE 57 %3,7 %11,9 %20,5 %2,1 %23,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 59997 -%0,5 -%3,0 %3,4 %12,1 %58,0
Brezilya 4,0017 %0,6 %1,9 %3,3 a.d. %21,0
Gliney Afrika 14,2189 -%0,2 -%1,1 %1,2 %0,3 %14,8
Cin 6,8762 %0,0 %1,4 %2,5 -%0,9 %5,7
Hindistan 70,34 -%0,2 %0,9 %1,3 -%2,3 %10,1
Endonezya 14460 %0,2 %1,2 %2,8 -%1,4 %6,6
CDS *
Tarkiye 493,0 5.2 12,6 19,2 -52,7 89,9
Brezilya 175,8 0,2 1,5 4,9 -45,3 27,4
Guney Afrika 189,4 0,0 -4,1 11,8 -36,1 11,5
Endonezya 104,8 -2,7 4,2 a.d. -33,3 31,4
Rusya 129,0 -0,6 0,3 -1,9 -7,5 6,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19,6 0,1 -1,4 18 3,0 7,9
Brezilya %8,9 0,1 0,1 0,0 a.d. -1,4
Hindistan %7,4 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,1
Endonezya %8,0 0,0 0,0 0,4 -0,1 1,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,2 -0,02 0,02 0,30 0,78 a.d.
Brezilya %5,1 -0,03 -0,07 -0,24 -0,38 0,55
Guney Afrika %4,8 0,02 -0,04 -0,30 -0,33 0,30
Endonezya %3,9 -0,02 0,05 0,00 -0,90 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71,77 %0,7 %2,0 %0,8 %7,7 %7,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 62,02 %0,4 -%0,2 -%2,2 %9,8 %2,6
Altin -USD / oz 1297,8 %0,1 %1,3 %0,9 %6,8 -%0,9
Gumus - USD /t oz 14,752 %0,0 -%0,3 -%1,5 %3,4 -%14,0
Commodity Bureau Index 411,99 %0,4 -%0,5 -%3,2 -%0,9 -%4,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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