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Haber Basliklari

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, gectigimiz hafta Cuma giin(, Turkiye'nin uzun dénem yabanci
para cinsinden kredi notunu Mayis en "BB-" seviyesine dislrildigl, not gorinimiinin "negatif" oldugu bildirildi. Not
indirimi sonrasinda TL lzerinde hafifi bir satig baskisi olusurken, USDTRY paritesi yeniden 5,70 seviyesi Gzerine yerlesti.

*  Yeni TCMB Baskani Murat Uysal, Merkez Bankasi Baskanligina atanmasinin ardindan verdigi ilk roportajinda, mevcut
gelismelerin para politikasinda hareket icin bir manevra alani olustuguna isaret ettigini belirtirken, makul bir reel getirinin
korundugu bir cerceveyi esas alacaklarini belirtti.

= ABD'de Dow Jones ve S&P 500 endeksleri gline rekor seviyelerde baslarken, endekslerin tamamini giini yikselisle
tamamladi. Dow Jones endeksi kapanista %0,10 artisla 27.359,16 puanda, S&P 500 endeksi %0,02 kazancla 3.014,30 puan
ve Nasdaq endeksi %0,17 primle 8.258,19 puanda seyretti.

= Asya hisse senetleri bugtinkl diistik hacimli islemlerde karisik bir seyir izliyor. Pazartesi glinli kapali olan Japonya hisse
senetleri gerilerken, Hong Kong ve Avustralya'da endeksler yatay seyretti. Sangay Bilesik Endeksi ise %0,1 distste.

= AB Uyesi Ulke liderlerinin, ECB Baskanligi gorevi 31 Ekim tarihinde sona erecek Mario Draghi'nin yerine getirilecek isim
Uzerinde uzun sliren mizakereler sonucunda IMF Baskani Lagarde Uzerinde uzlasi saglamalariyla, birligin para politikalarini
yonetecek isim de belirlenmis oldu. Lagarde ile birlikte maliye politikasinin da gevsek para politikasina destek verecegi bir
doénem baslayabilecegdi ve bdylelikle euro zerindeki satis baskisinin artabilecegi ifade ediliyor.

= Petrol, ABD'nin Meksika K&rfezi'ndeki tGretiminin Barry firtinasi sonrasinda yeniden faaliyete gegmeye baslamasiyla
kayiplarini korudu. Ham petrol yaklasik iki haftanin en sert distisiini kaydetmesi sonrasinda kayiplarini koruyarak varil
basina 60 $'in altinda kalirken, Brent petrol ise varil basina 66 $ civarinda seyretti.

= Bugln ABD'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri yakindan izlenecek. Aksam saatlerinde ise Fed
Baskani Powell Paris'te katilacagi bir yemekte ‘Kriz Sonrasi Donemde Para Politikalarina Bakis Acisi’ konulu bir konusma
gerceklestirecek.

= Avrupa Birligi, Dogu Akdeniz'deki sondaj faaliyetleri nedeniyle Turkiye tzerinde yaptirim uygulama karari aldi. Pazartesi
guini Briiksel'deki Dis Iliskiler Konseyi'nde ye ilkelerin uzlastiklar karar, Tiirkiye'ye dért baslikta "cezai muieyyide" olarak
tanimlanan yaptirimlar uygulanmasini dngoériyor. Yaptirimlar Turkiye'nin AB'den 2020'de almasi 6ngdriilen katiim dncesi
mali yardimlarda kesintiye gidilmesini, ortaklik konseyi gibi ekonomi ve ticari iliskilere iliskin kurumsal ve yine st diizey
siyasi diyalogun askiya alinmasini dngoériyor. Havacilik Anlagsmasi miizakerelerinin de askiya alindigi belirtilirken, ayrica
Avrupa Yatirim Bankasi’'ndan Turkiye'ye verilecek kredi desteginin de gézden gegirmesi talep ediliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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-%0,4 %0,6
-%0,5 -%0,8
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bolgesi Temmuz Ayi ZEW Ekonomik Bilylime Beklenti Endeksi 12:00 - -211
ABD Haziran Ay Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,2 %0,5
ABD Haziran Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,1 %0,5
ABD Haziran Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0,1 %0,4
ABD Haziran Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 781 781
Fed Baskani Powell'in Konugsmasi 20:00
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, gectigimiz hafta Cuma glind, Turkiye'nin uzun dénem yabanci para
cinsinden kredi notunu Mayis en "BB-" seviyesine distrildigl, not gériinimindn "negatif" oldugu bildirildi. Not indirimi
sonrasinda TL Uzerinde hafifi bir satis baskisi olusurken, USDTRY paritesi yeniden 5,70 seviyesi tizerine yerlesti. Yeni TCMB
Baskani Murat Uysal, Merkez Bankasi Baskanligina atanmasinin ardindan verdigi ilk réportajinda, mevcut gelismelerin para
politikasinda hareket icin bir manevra alani olustuguna isaret ettigini belirtmesi ve makul bir reel getirinin korundugu bir
cerceveyi esas alacaklarini belirtmesi sonrasinda ise TL izerinde 6nemli bir hareketlilik olusmasi. Ancak diger yandan, AB ve
ABD'nin Turkiye'ye yonelik uygulamayi planladigi yaptirimlara iliskin gelen haber akisi, TL varliklar Gzerinde baski yaratma
potansiyeli tasiyor.

Cuma gunu 5,70 seviyesi Uzerine ylikselen USDTRY paritesi, Dinden bu yana 5,70 — 5,73 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir
izliyor. Asagidaki grafik Uizerinden de gorebilecegimiz Gzere, USDTRY paritesi kisa vadeli diisiis trendini yukari yonlu kirmig
bulunuyor. Bu noktada, USDTRY paritesinin 5,60 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, trend kirllmasi sonrasinda
yukselis egiliminin korunabilecegini ve mevcut yiikselis hareketinin kisa vadede 5,80 seviyesine dogru siirebilecegini
distiniyoruz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri yakindan izlenecek. Aksam saatlerinde ise Fed
Baskani Powell Paris'te katilacagi bir yemekte 'Kriz Sonrasi Donemde Para Politikalarina Bakis Acisi” konulu bir konusma
gerceklestirecek.
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EUR/USD

Dolar endeksinde gectigimiz hafta icerisinde etkili olan satis baskilari ile birlikte, asagidaki grafik Uzerinden de gérilebilecegi
Uzere, glinlik grafigindeki diistis kanalini yukari yonli kiran EURUSD paritesi, 1,12 seviyesi altindan 1,1280 seviyesi lizerine
dogru yikselise gecti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1260 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kisa vadeli teknik gosterge ve formasyonlari
inceledigimizde, paritenin bugtin icerisinde 1,1250 seviyesi tzerinde tutunabilecegini ve 1,1220 — 1,1270 seviyeleri arasindaki
seyrini surdirebilecegini gorlyoruz. Ancak bu noktada, 1,12 seviyesinin asagi yonlu kirllmasi durumunda paritedeki disis
egiliminin hizlanabilecegini belirtmekte fayda var. Euro Bélgesine yonelik artan riskler, Avrupa Merkez Bankasi'nin Christine
Lagarde baskanlginda guvercin tavrini siirdlrebilecedi -- hatta maliye politikasinin da ekonomiyi canlandirma cabalarina dahil
olabilecegi beklentisi -- ve piyasalarda Fed'in faiz indirecegine yonelik guclu fiyatlamalarin dolar endeksi tizerinde bir ylkselis
potansiyeli olusturabilecegi gibi beklentiler, EURUSD paritesindeki diists egiliminin dniimizdeki donemde 1,12 seviyesi altina
dogru devam edebilecegini isaret ediyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri yakindan izlenecek. Aksam saatlerinde ise Fed
Baskani Powell Paris'te katilacagi bir yemekte ‘Kriz Sonrasi Dénemde Para Politikalarina Bakis Acisi’ konulu bir konusma
gerceklestirecek.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta, Fed Baskani Powell'in Kongre'de gerceklestirdigi konusmalarinda kiresel bliylime konusundaki belirsizliklerin
gorinimu olumsuz etkilemeye devam ettigini belirtmesi ve Haziran toplantisindan bu yana belirsizliklerin gériinimu olumsuz
etkilemeyi siirdiirdigiini ifade etmesi sonrasinda dolar endeksindeki satis baskilarinin hizlandigi gérildi. Dolar endeksindeki
dusus ile birlikte yeniden 1400 seviyesi lizerine yerlesen ons altin, 1427 seviyesi lizerine kadar ytkseldi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1413 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Gectigimiz haftaki analizlerimizde ons
altinin grafiginde bir l¢li tepe formasyonu olustugunu belirtmistik. Ancak cuma ve pazartesi glinki fiyat hareketleri ile birlikte
sz konusu formasyonunun Ugcli tepeden ylikselen licgene evirilmis olugunu gériyoruz. Bir devamlilik formasyonu olan
ylkselen Gicgen formasyonu bize, 1425 direncinin yukar yonli kirllmasi ile birlikte ons altindaki yUkselis hareketinin
hizlanabilecegini ve 1450 seviyesine dogru devam edebilecedini isaret ediyor. Bu noktada, 1425 direncini yakindan takip ediyor
olacagiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri yakindan izlenecek. Aksam saatlerinde ise Fed
Baskani Powell Paris'te katilacagi bir yemekte ‘Kriz Sonrasi D6nemde Para Politikalarina Bakis Acisi’ konulu bir konusma
gerceklestirecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.014 %0,0 %1,3 %4,4 %15,2 %20,2
DAX 12.387 %0,5 -%1,2 %2,4 %13,3 %17,3
FTSE 7.532 %0,3 -%0,2 %2,5 %9,7 %11,9
Nikkei 21.686 -%0,7 %0,0 %1,9 %4,7 %7,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.098 -%2,3 -%2,5 %7,0 %4,2 %6,4
Cin 2.942 -%0,1 %0,4 %2,0 %14,3 %17,9
Hindistan 38.897 %0,4 %0,4 -%1,4 %7,1 %7,8
Endonezya 6.418 -%0,2 %0,3 %2,5 -%0,1 %3,4
Rusya 2.756 -%0,8 -%2,3 %0,6 %13,2 %16,3
Brezilya 103.803 -%0,1 -%0,3 %5,9 %10,0 %18,1
Meksika 43.064 %1,0 -%1,2 -%0,2 -%1,7 %3,4
Glney Afrika 57.537 %0,5 -%0,3 -%1,1 %7,0 %9,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %2,3 -%9,2 -%17,0 -%31,8 %14,9
EM VIX 15 -%3,4 -%12,4 -%24,6 -%23,7 -%6,2
MOVE 62 -%1,4 -%2,1 -%23,4 %16,8 %32,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7147 -%0,1 -%0,3 -%3,1 %4,9 %50,5
Brezilya 3,757 %0,5 -%1,3 -%3,6 %1,0 %13,6
Gliney Afrika 13,9039 -%0,4 -%1,9 -%6,2 %1,2 %12,3
Cin 6,8778 %0,0 -%0,1 -%0,7 %1,7 %5,7
Hindistan 68,5462 -%0,2 -%0,2 -%1,8 -%3,5 %7,3
Endonezya 13919 -%0,6 -%1,3 -%2,8 -%1,2 %2,6
CDS *
Tarkiye 3991 -11,1 13,1 -86,7 85,3 160,0
Brezilya 128,1 -1,2 -14,9 -21,4 -13,5 82,6
Guney Afrika 160,1 -1,7 -5,6 -34,7 -21,7 26,0
Endonezya 86,2 -0,5 -2,1 -14,1 a.d. 35,2
Rusya 106,7 -1,5 -2,9 -12,5 -8,9 -3,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,2 0,2 1,0 0,0 0,5 5,6
Brezilya %7,2 0,0 0,0 -0,7 -2,0 -3,0
Hindistan %6,4 -0,1 -0,1 -0,5 -0,8 -0,9
Endonezya %7,1 -0,1 -0,1 -0,6 -0,9 0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 0,13 0,51 -0,25 0,15 a.d.
Brezilya %4,5 0,01 -0,05 -0,31 -1,18 -0,02
Guney Afrika %4,1 -0,03 0,04 -0,35 -0,98 -0,36
Endonezya %3,3 -0,01 0,01 -0,21 -1,12 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66,48 -%0,4 %3,7 %7,2 %9,6 -%0,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,58 -%1,0 %3,3 %13,5 %14,3 -%1,4
Altin -USD / oz 1413,5 %0,1 %1,0 %5.5 %9,7 %8,0
Gumus - USD /t oz 15,29 %0,9 %2,1 %3,3 -%2,1 -%10,8
Commodity Bureau Index 405,36 -%0,1 %0,2 -%1,6 -%1,4 -%6,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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