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Haber Bashklari

Cumartesi giinii Saudi Aramco'ya ait 2 fabrikaya silahli insansiz hava araci (SIHA) saldirisi diizenlenmesinin ardindan
haftaya sert yukselislerle basladi. Yaklasik %20'ye yakin deder kazanan Brent petrol, Asya seansinda varil basina 70%
lzerini test ederek Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ¢iktl. Aramco'dan yapilan agiklamada, saldirilarin
glnlik 5,7 milyon varil Gretimi kesintiye ugrattigi ve kiresel arzin %5'ine tekabul eden bu oranin da diinya petrol
piyasalarini etkileyebilecegi ifade edildi.

= Saudi Aramco’nun Uretim tesislerine gerceklestirilen saldirilarin ardindan kiresel petrol arzina iliskin artan endiseler
petrol fiyatlarinda sert yikselisleri beraberinde getirirken, petrolde gorilen tirmanma hareketi ile birlikte Tlrk
lirasinin da 6dnemli dlglide deger kaybettigi gorildi. Bununla birlikte Cuma giinliinii 5,6861 seviyesinden tamamlayan
USDTRY, yeni haftaya 5,70'li seviyelerden baslad.

= Gegctigimiz hafta elde ettigi kazanclarin bir kismini silen Turk lirasi, bu sabah saatlerinde diger gelisen Ulke para
birimlerinde negatif ayrismay strdirtyor. Gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir gérinim hakimken, Tirk lirasinin
mevcut durumda dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi konumunda oldugunu goriyoruz.

= Asya borsalari Saudi Aramco'ya ait 2 fabrikaya saldiri diizenlenmesi sonucunda artan jeopolitik endiselerle haftaya
disusle basladi.

= Asya seansinda Cin'den gelen Agustos ayina iliskin Sanayi Uretim verileri beklentilerin altinda bir performans
sergiledi. Buna gére Cin'de Sanayi Uretimi Agustos ayinda yillik bazda %4,4 artis kaydederek %4,2'lik beklentinin
altinda kaldi. Ocak — Agustos donemi verisi ise %5,6 artis ile %5,7 olan beklentinin hafifi altinda bir gerceklesme
gOsterdi.

=  Temmuz ayi cari islemler dengesi, aylik 1,15 milyar dolar fazla verirken, piyasa medyan tahmini 1,3 milyar dolar ve
kurum tahminimiz olan 1,5 milyar dolarin bir miktar altinda kaldi. Sonug olarak yillik cari islemler fazlasi bir dnceki
ayki 1,1 milyar dolar (GSYIH'nin %0,1'i) seviyesinden 4,4 milyar dolara (GSYIH'nin %0,6's1) yiikseldi. Yillik cekirdek cari
islemler dengesi de (enerji ve altin ticareti haric) artmaya devam ederek 43,2 milyar dolardan 45,6 milyar dolara
ulasti. Yillik cekirdek denge gecen sene Eylil ayinda fazla vermeye baslamisti.

= Temmuz ayinda duzeltiimemis sanayi tretimi yillik %0,4 oraninda daralma kaydederken, piyasa beklentisi olan %1,3
ve kurum tahminimiz %1,2 oranindaki daralma rakamlarina gore daha iyi bir performans kaydetti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Makroekonomik Gelismeler

TL, petrol fiyatlarindaki sert yiikselis ile birlikte haftaya saticili basladi

Cumartesi giinii Saudi Aramco'ya ait 2 fabrikaya silahli insansiz hava araci (SIHA) saldiris1 diizenlenmesinin ardindan
haftaya sert yiikselislerle basladi. Yaklasik %20'ye yakin deger kazanan Brent petrol, Asya seansinda varil basina 70$ Gzerini
test ederek Mayis ayindan bu yana en yliksek seviyesine ¢ikti. Aramco’dan yapilan agiklamada, saldirilarin glnlik 5,7 milyon
varil Uretimi kesintiye ugrattigi ve kiresel arzin %5'ine tekabdiil eden bu oranin da diinya petrol piyasalarini etkileyebilecegi
ifade edildi. Saudi Aramco'nun Ust Yéneticisi (CEO) Amin Nasser, retimi tekrar tesis etmek icin calismalarin basladigini
belirterek, tesislerdeki zarara asina yetkililer ise tekrar tam kapasiteyle lretimin haftalar alabilecegi uyarisinda bulundu.

e ABD Baskani Donald Trump din yaptigi agiklamada, Cumartesi giinii Suudi Arabistan'in petrol tesislerine diizenlenen
saldir nedeniyle gerekli olmasi halinde ABD Stratejik Petrol Rezervinden (SPR) belirlenecek bir miktarin piyasaya arz
edilmesine izin verdigini soyledi.

e ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, Suudi Arabistan'daki iki petrol tesisine yapilan saldirilar konusunda dogrudan Iran'i
suclayarak tlkeleri fran'i acik ve net bir sekilde kinamaya cagirirken, Tahran ise hakkindaki suclamalari reddederken,
gerektiginde savasa hazir olduklari agiklamasini yapti.

Saudi Aramco’nun iiretim tesislerine gergeklestirilen saldirilarin ardindan kiiresel petrol arzina iligkin artan endiseler
petrol fiyatlarinda sert yiikselisleri beraberinde getirirken, petrolde goriilen tirmanma hareketi ile birlikte Tiirk
lirasinin da 6nemli dlciide deger kaybettigi goriildii. Bununla birlikte Cuma giiniini 5,6861 seviyesinden tamamlayan
USDTRY, yeni haftaya 5,70'li seviyelerden basladi. Gectigimiz hafta elde ettigi kazanclarin bir kismini silen Tark lirasi, bu sabah
saatlerinde diger gelisen Ulke para birimlerinde negatif ayrismayi stirdlrtyor. Gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir
gorinim hakimken, Turk lirasinin mevcut durumda dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi konumunda
oldugunu goruyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasi, piyasa agilisinda, gectigimiz haftaki kazanclarinin bir kismini geri vererek 5,74 seviyesi Gizerini test etti. TL'de gorilen
bu deger kaybinin temelinde, Saudi Aramco’nin Uretim tesislerine gerceklestirilen saldirilarin ardindan petrol fiyatlarinda goriilen
sert yukselis hareketi yer aldi. Yaklasik %20'ye yakin deder kazanan Brent petrol, Asya seansinda varil basina 70$ Gzerini test
ederek Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyesine cikti. Bununla birlikte Cuma giiniini 5,6861 seviyesinden tamamlayan
USDTRY, yeni haftaya 5,70'li seviyelerden basladi. Diger yandan, Asya seansinda Cin'den gelen zayif Sanayi Uretimi verileri de
gelisen Ulke para birimleri Gzerinde kismen da olsa baski olusturdu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,73 seviyesi civarinda hareket ediyor. Gegtigimiz hafta elde ettigi kazanclarin bir kismini
silen Turk lirasi, bu sabah saatlerinde diger gelisen ulke para birimlerinde negatif ayrismay sirdirtyor. Gelisen Ulke para
birimlerinde karisik bir gorinim hakimken, Tirk lirasinin mevcut durumda dolar karsisinda en fazla deder kaybeden para
birimi konumunda oldugunu goériyoruz. Teknik gériinime baktigimizda ise; gostergelerin verdigi sinyaller dogrultusunda,
USDTRY paritesinin piyasa acilisinda gerceklestirdigi yukari yonla fiyat boslugunun kapamasini ve kisa vadede yeniden 5,70
seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, mevcut durumda 100 glinliik hareketli ortalamaya denk gelen
5,7680 seviyesinin oldukca 6nemli bir direng seviyesi oldugunu belirtmekte fayda var. Olasi yukari yonli hareketlerde bu direng
seviyesi yakindan takip edilecek.

Bugiin yurt ici piyasalarda Haziran Dénemi Isgiici Istatistikleri, Agustos Merkezi Hiikiimeti Biitce verileri ve Hazine'nin
gerceklestirecedi ihaleler takip edilecek. Yurt disinda ise ABD Eylil Ayi New York Empire State Imalat Endeksi ve Avrupa Merkez
Bankasi Basekonomisti Lane’nin Konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi'nin gectigimiz hata Persembe giinii gerceklesen toplantisi sonucunda mevduat faizini 10 bps asagi
cekmesi ve yeni bir varlik alim programi aciklamasi sonrasinda euro sert bir sekilde deger kaybederken, EURUSD paritesinin de
1,10 seviyesi altina geriledigini goérmdistiik. Ancak, ECB'nin faiz indirim hamlesinin ve yeni bir varlik ahm programi ihtimalinin
fiyatlarda buyuk 6lctide yer almasi ile birlikte eurodaki geri ¢ekilme hareketi kalici olmadi. EURUSD paritesi kararin ardinda
1,0927 seviyesine inmesinin ardinda kisa siire icerisinde yeniden 1,1050 seviyesi lizerinde ddniis yapti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1070 seviyesi civarinda hareket ediyor. Persembe giini 6gleden sonra eurodaki
kayiplarin telafi edilmesi ile birlikte 1,1060 gu¢li direng seviyesini yukari yonli kiran EURUSD paritesinin, kisa vadede bu seviye
(1,1060) tzerinde kalici olmaya devam etmesini beklemekteyiz. Paritenin bugn icerisinde 1,1060 — 1,1120 seviyeleri arasinda
hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD Eyliil Ayt New York Empire State Imalat Endeksi ve Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane'nin Konusmasi
takip edilecek.
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XAU/USD

Gectigimiz haftayl, Mayis ayindan bu yana strdirmekte oldugu ytkselis kanalinin alt sinirinda (kanal desteginde) tutunma gabasi
icerisinde geciren ons altinin, kanal binyesindeki hareketine devam ettigini ve kanal sinirnda tutunma cabasinin basarili
oldugunu goériyoruz. Cuma glinki biiltenimizde, ons altinin kisa vadede yeniden 1500 seviyesi lizerine donls yapmasini
bekledigimizi ifade etmistik. Bekledigimiz hareketi gerceklestiren ons altin, Saudi Aramco'nin Uretim tesislerine gergeklestirilen
saldinlarin ardindan artan jeopolitik risklerle ile birlikte yeni haftaya yukselisle baslad.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1503 seviyesinin hemen (zerinde hareket ediyor. Teknik goriinime bakacak olursak: Mayis
ayindan bu yana sirdirmekte oldugu yikselis kanalinin sinirnda tutunmayi basaran ons altinin yeniden 1500 seviyesi tUzerinde
donls yapmis oldugunu goérmekteyiz. Bu noktada, ons altinin1500 seviyesi (izerindeki seyrini takip diyor olacagiz. Altinin 1500
Gzerinde kalici olmasi ve yiikselis kanali blinyesindeki hareketini stirdirmesi durumunda, éniimiizdeki dénemde yeniden 1550
seviyesi lizerinin hedef olmasini bekleriz. Oniimizdeki déneme iliskin kiiresel blyiimeye yonelik artan endiseler ile birlikte
glvenli liman niteligindeki varliklara yonelik talebin gugli kalmayi siirdirmesini ve bununla birlikte ons altindaki geri ¢ekilmelerin
alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD Eyliil Ayt New York Empire State Imalat Endeksi ve Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane'nin Konusmasi
takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.007 -%0,1 %1,0 %4,1 %6,6 %20,0
DAX 12.469 %0,5 %2,3 %7,8 %6,7 %18,1
FTSE 7.367 %0,3 %1,2 %3,5 %1,9 %9,5
Nikkei 21.988 %1,1 %3,7 %7,7 %2,5 %9,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.072 %0,6 %4,1 %7,7 -%0,2 %12,9
Cin 3.031 %0,1 %1,2 %8,5 %0,2 %21,7
Hindistan 37.385 -%0,5 %0,6 -%0,4 -%2,2 %3,2
Endonezya 6.335 -%1,6 -%1,5 -%0,9 -%3,5 %0,6
Rusya 2.792 -%0,3 -%0,2 %6,8 %12,7 %17,8
Brezilya 103.501 -%0,8 %0,5 %3,7 %4,4 %17,8
Meksika 42.841 %0,4 %0,3 %8,9 %1,5 %2,9
Glney Afrika 57.124 %0,6 %2,8 %6,0 %1,9 %8,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%3,4 -%8,4 -%21,6 %2,5 -%45,9
EM VIX 16 -%1,7 -%6,9 -%29,4 -%6,8 -%34,6
MOVE 86 %10,3 %8,5 %10,1 %91,9 %28,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.6873 %0,5 -%0,4 %2,2 %4,2 %7,5
Brezilya 4,0871 %0,6 %0,7 %3,0 %7,1 %5,5
Gliney Afrika 14,579 -%0,1 -%1,5 -%3,7 %11 %1,6
Cin 7,0793 -%0,5 -%1,0 %0,3 %5,5 a.d.
Hindistan 70,93 -%0,3 -%1,1 -%0,7 %2,0 %1,7
Endonezya 13965 -%0,2 -%0,9 -%2,5 -%2,1 -%3,0
CDS *
Tarkiye 384,5 0,7 -0,8 -13,4 150,7 100,0
Brezilya 119,2 -1,2 -4,1 -8,8 6,9 73,1
Guney Afrika 165,9 2,1 0,3 -25,2 27,2 -1,4
Endonezya 75,4 -1.4 -2,4 -16,8 16,9 -1.9
Rusya 78,3 -1,4 -5,1 -18,6 -1,6 15,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,0 -0,1 -0,6 a.d. -0,9 -1,4
Brezilya %7,4 01 01 0,2 -1,4 -2,9
Hindistan %6,6 0,0 0,0 01 -0,7 -0,7
Endonezya %7,2 -0,1 -0,1 -0,4 -0,7 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,1 0,08 0,12 a.d. 0,15 a.d.
Brezilya %3,9 0,07 0,13 -0,55 -1,53 -1,27
Guney Afrika %3,9 a.d. a.d. a.d. a.d. -1,22
Endonezya %2,9 0,04 0,09 -0,11 -1,28 -1,68
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,22 -%0,3 -%2,1 -%1,8 -%10,9 %11,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,85 -%0,4 -%3,0 -%3,9 -%5,9 %20,8
Altin -USD / oz 1492,9 -%0,5 -%1,1 -%0,6 %14,0 %16,5
Gumus - USD /t oz 17,436 -%3,4 -%3,0 %2,7 %13,4 %12,2
Commodity Bureau Index 384,62 %0,0 -%0,6 -%3,2 -%8,3 -%6,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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