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Haber Basliklari

= Fed Baskani Janet Yellen'in diin gergeklesen Uluslararasi Bankacilik Semineri'nde yaptigi sahin aciklamalar, gelismekte olan
llke para birimlerinin yeni haftaya dolar karsisinda duslsle baslamasina neden oldu.

= Petrol fiyatlari, Irak'ta ylkselen tansiyonun tretimde kesintiye yol acabilecedi beklentileri ile birlikte ylkseldi.

= Boston Fed Baskani Eric Rosengren, Fed'in issizligin distk oldugu bir ortamda Aralik'ta faiz artisina gitmesi gerektigi
yonlndeki goriisiini yineledi.

= Fed St. Louis Subesi Baskani James Bullard, bankanin bilanco dalaltmasinin ¢cok yavas yapilmasi gerektigini savundu.

Bullard, finansal piyasalardaki risklerin an itibariyle olaganistl yiksek olmadigini belirtti.

= Dallas Fed Bagkani Robert Kaplan, Fed'in bilancosunu daraltmada sabirli olup, kademeli hareket etmesi gerektigini sdyledi.
Kaplan, teknolojinin ekonomide kiresellesmeden daha fazla aksaklik yarattigini iddia etti.

= Chicago Fed Baskani Charles Evans, Cuma giind, agiklanan enflasyon rakamlarinin cesaret verici olmadigini kaydeden
Evans, verilerin, Fed'in beklentisinin altinda oldugunu ifade etti. ABD'de enflasyon orani yaklasik 5 yildir ylizde 2 seviyesinin
altinda seyretmesine ragmen Fed 2015 yilinin Aralik ayindan bu yana toplam 4 kere faiz artisi yapti.

= Cin'de gida ve enerji fiyatlari haric ¢ekirdek enflasyon Eylil ayindan bir dnceki yilin ayni dénemine gore %2,4 artis
kaydederek, Cin Merkez Bankasinin faizlerde ¢ kez artirma gittigi 2011'den beri gorilen en glicli yikselisini kaydetti.

=  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, 6niimiizdeki hafta olan ECB toplantisi dncesinde, Cumartesi ginu
yaptigi konusmasinda enflasyon hedefine ulasiimasiyla ilgili olarak hem sabir ¢cagrisinda bulundu, hem de hedefe
ulasilacagina yoénelik givenini ifade etti.

= Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Haruhiko Kuroda, Japonya ekonomisinin istikrarli bir toparlanma icin yolda
ilerledigini ve bunun enflasyon ve Ucretleri kademeli olarak yukari ¢ekecegini belirtti.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Vitor Constancio, yaptigi aciklamada, Avrupa Merkez Bankasinin niceliksel
gevseme programiyla satin aldigi 2 trilyon euroyu askin tahvillere sahip olmasinin ekonomik tesvik saglama konusunda
"cok dnemli" oldugunu vurguladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Tirkiye Temmuz Dénemi Issizlik Orani 10:00 %10,2
BB  curo Bsigesi Agustos Ay Ticaret Dengesi 12:00 23,3B 23,28

ABD Ekim Ayl Empire State imalat Endeksi 15:30 20 24,4
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Makroekonomik Gelismeler

Janet Yellen'in aciklamalari sonrasinda dolar haftaya giiclii basladi

Fed Bagkani Janet Yellen'in diin gerceklesen Uluslararasi Bankacilik Semineri'nde yaptigi sahin agiklamalar, gelismekte olan tlke
para birimlerinin yeni haftaya dolar karsisinda diistsle baslamasina neden oldu. ABD ekonomisinde bu yil yasanan en biyiik
slrprizin, sasirtici derece zayiflayan enflasyon oldugunu belirten Yellen, enflasyondaki zayifligin kalici olmayacagina inandigini
belirterek, isglict piyasasindaki sirmekte olan gliclenmeyle beraber enflasyonun éniimiizdeki yil ylkselise gecmesini bekledigini
ifade etti. Ulke ekonomisinin bu yil ihmli derecede biiylimeye devam ettigini kaydeden Yellen, son dénemde Teksas, Florida ve
Porto Riko'yu etkileyen kasirgalarin, l¢lincl ¢eyrek biyime verilerini muhtemelen olumsuz etkileyecegini ancak bunun uzun
vadeli olmayacagini belirtti. Yellen, ABD'de ekonomik biytimenin yilin ikinci yarisinda potansiyelin tzerinde kalmaya devam
edecegdi 6ngorisunde bulunurken, FOMC blyiimenin bu yil artan tiketici harcamalarinin, 6zel sektor yatirnmlarinin ve ihracatin
destegiyle %2,5'e ulasmasini bekledigini aktardi. Yellen, ayrica eylllde Ucretlerde kaydedilen %0,5lik artisi "cesaret verici”
buldugunu belirterek, tcret artisinin son yillarda genel anlamda iliml hizda artmasinin hayal kirikhi§i yaratan verimlilik hesaba
katildiginda is glictindeki sikilasmayla uyumlu oldugu gorisiini paylasti. Yellen'in bu agiklamalarinin ardindan dolar haftaya
glcli baglarken, USDTRY paritesinin ise 3,6460 seviyesi lizerinde bir agilis gerceklestirdigini gérdik. Ancak bu noktada, dolarin
gelismekte olan Ulke para birimleri karsisindaki mevcut gliclenmesinin kalici olmayacagini distinmekle birlikte, kurun giin
icerisinde 3,63 seviyesine dogru geri cekilebilecegini dustinliyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed Baskani Janet Yellen'in diin gerceklesen Uluslararasi Bankacilik Semineri‘'nde yaptigi sahin agiklamalar, gelismekte olan tlke
para birimlerinin yeni haftaya dolar karsisinda duslsle baslamasina neden oldu. ABD ekonomisinde bu yil yasanan en blyik
slrprizin, sasirtici derece zayiflayan enflasyon oldugunu belirten Yellen, enflasyondaki zayifligin kalici olmayacagina inandigini
belirterek, isglict piyasasindaki stirmekte olan giiclenmeyle beraber enflasyonun éniimiizdeki yil ylkselise gecmesini bekledigini
ifade etti. Yellenin dinki sahin aciklamalarinin Gzerine USDTRY paritesi yeni haftaya 3,6460 seviyesi lzerinde basladi. Bu
noktada, kurun 3,64 seviyesi Uzerindeki hareketinin kalici olmasini beklememekle birlikte, kurun kisa vadede 3,63 seviyesine
dogru geri cekilmesini beklemekteyiz. 3,63 seviyesinin asagi yonli kinlmasi durumunda ise kurdaki geri cekilme 3,60 seviyesine
dogru hizlanabilir. Buglin icerisinde agiklanacak énemli bir verimiz bulunmamakta. Yurt ici tarafta istihdam verilerini takip
ederken, ABD cephesinde ise Ekim Ayl Empire State Imalat Endeksi verisini izliyor olacagiz. Kurdaki giincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6387 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,6409 seviyesi direnc,
3,6308 seviyesi ise destek konumunda. 3,6409 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6545,
3,6308 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6182.
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EUR/USD

Gegctigimiz hafta Cuma giinii ABD'den gelen ve kasirga sezonu ile birlikte enerji fiyatlarinda goérilen yukari yonli baski ile birlikte
%0,6'lik yiikselis kaydetmesi beklenen TUFE verisi, beklentilerin hafif altinda kalarak %0,5 oraninda bir yiikselis sergiledi. Verinin
—enerji fiyatlarindaki sert ylikselise ragmen — beklentilerin altinda bir performans sergilemesi sonrasinda dolar endeksi gerilerken,
EURUSD paritesi ise 1,1870 seviyesi Uzerine kadar ciktl. Ancak paritenin bu sabah saatleri itibariyle Cuma giinkl kazanclarinin bir
kismini geri vermis olugunu goriiyoruz. Fed Baskani Janet Yellen'in diin gergeklesen Uluslararasi Bankacilik Semineri'nde yaptigi
sahin agiklamalar, paritenin haftanin ilk islem gliniinde yeniden 1,18 seviyesi altina sarkmasina neden oldu. Bu sabah saatleri
itibariyle 1,18 seviyesi altinda hareket etmeyi slrdiren EURUSD paritesinin, mevcut kisa vadeli dislis egilimini devam
ettirebilecegi gérisindeyiz. Eylll ayi itibariyle yikselis kanalini asagr yonlu kirarak bir disls trendi baglatan EURUSD paritesi,
yukari yonli hareketlerin sinirli kalacagini ve satis firsati verecegini diistiniiyoruz. Bu noktada paritedeki mevcut geri ¢ekilme
hareketinin kisa vadede 1,17 seviyesine dogru stirmesini beklemekteyiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,1806 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise
diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta kisa vadel idists kanalini yukari yonli kiran altin fiyatlari, kanal kirillmasinin ardindan oldukga istikrarli
bir ylkselis hareket icerisine girmis bulunuyor. Gectigimiz hafta Cuma giinii, ABD TUFE verisinin beklentilerin altinda bir
arits kaydetmesi ile birlikte 1300 seviyesi Uzerini test eden altin fiyatlar, yaklasik son 3 haftanin zirve seviyesine cikti.
BD'den Cuma giinii gelen TUFE verisinin bekelntilerin altinda bir artis kaydetmesi tizeirne kazanclarinin biyiik kismini geri
veren dolar endeksi, Hindistan'daki Divali festivali doneminin gelmesi ile birlikte artan fiziki altin talebi ve kiresel
jeopolitik risklerin glivenli liman tlaebini artirmasi altin fiyatlarini besleyen temel faktorler olara karsimiza ¢ikiyor. Bu
noktada altin fiyatlarinin kisa vadede mevcut yikselis egilimini stirdiirmesi ve 1310 seviyesini hedef amasi beklenebilir.
Bugliin icerisinde aciklanacak olan énemli bir verimiz bulunmuyor. ABD'den gelecek oan Ekim Ayi Empire State Imalat
Endeksi verisi yakindan izleniyor olacak. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1303,30 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1302,76 seviyesi destek, 1305 seviyesi ise direng konumunda. 1305
direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1310, 1302,76 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1297,89.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.553 %0,1 %0,2 %2,1 %9,6 %14,0
DAX 12.992 %0, 1 %0,3 %3,8 %7,3 %13,2
FTSE 7.535 -%0,3 %0,2 %4,4 %2,8 %5,5
Nikkei 21.155 %0,7 %3,0 %7,0 %16,2 %11,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.226 %0,3 %2,0 -%1,4 %17,9 %35,9
Cin 3.391 -%0,1 %0,4 %1,0 %4,3 %9,1
Hindistan 32.433 %0,5 %2,4 %1,0 %10,7 %22,5
Endonezya 5.924 %0,4 %0,5 %1,3 %5,9 %12,3
Rusya 2.099 %0,2 %0,2 %2,2 %9,5 -%6,0
Brezilya 76.990 %0,4 %0,5 %1,6 %22,5 %27,8
Meksika 49.982 %0,0 -%0,6 %0,1 %2,1 %9,5
Guney Afrika 57.877 %0,2 %1,1 %4,0 %8,2 %14,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%3,0 -%0,4 -%8,5 -%39,8 -%31,6
EM VIX 15 -%5,3 -%7,6 -%1,0 -%26,9 -%34,2
MOVE 51 -%1,9 -%7,5 -%1,0 -%31,7 -%29,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6351 -%0,6 %0,6 %5,1 -%0,8 %3,2
Brezilya 3,1454 a.d. -%0,3 %0,3 %0,0 -%3,2
Guney Afrika 13,268 -%1,5 -%3,5 %1,0 -%1,4 -%3,4
Cin 6,5796 -%0,1 a.d. %0,6 -%4,5 -%5,3
Hindistan 64,9288 -%0,2 -%0,7 %1,5 %0,8 -%4,4
Endonezya 13499 %0,0 %0,0 %2,2 %1,8 %0,2
CDS *
Turkiye 177,5 -0,5 2,0 131 -40,4 -17,1
Brezilya 181,6 -1,7 -2,1 2,7 19 -13,7
Guney Afrika 1713 0,5 -5,7 9,9 a.d. a.d.
Endonezya 99,4 0,3 -0,9 3,0 -20,9 -3,9
Rusya 129,6 0,8 -2,7 -5.7 -5,8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,3 0,0 15 0,6 0,3 -0,1
Brezilya %9,8 a.d. 0,0 -0,1 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,6 -0,1 -0,1 0,2 -0,2 -0,3
Hindistan %6,7 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,2
Endonezya %6,6 0,0 0,0 0,1 -0,5 -1,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 -0,01 0,57 0,24 -0,25 -0,81
Brezilya %4,6 -0,07 -0,13 0,25 -0,08 -0,91
Guney Afrika %4,6 0,00 -0,04 0,27 -0,27 -0,31
Endonezya %3,4 -0,01 -0,06 0,09 -0,46 -0,90
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,17 %1,6 %2,8 %3,6 %2,3 %0,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,45 %1,7 %4,4 %4,4 -%3,3 -%4,2
Altin -USD / oz 1301,5 %0,6 %2,4 -%1,7 %1,2 %13,0
Gumus - USD /t oz. 17,411 %0, 8 %3,7 -%2,0 -%5,9 %8,9
Commodity Bureau Index 430,29 %0, 2 %0, 1 %0,1 %1,9 %1,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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