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Haber Basliklari

= Carsamba gunu gerceklestirdigi kismi geri ¢ekilme hareketinin ardindan diin yukari yonli hareketine devam eden
dolar endeksi, 93,90 seviyesi Gizerine kadar cikarak guini yikselisle tamamladi.

= Dolar endeksindeki ytkselis egilimi paralelinde din gelisen Ulke para birimleri saticili seyrederken, Turk lirasinin ise
orta siralarda yer aldigi gordldii. 7,90 — 7,96 bandinda hareket eden USDTRY paritesi ise glinu yukselisle kapatti.
Gosterge tahvil faizi %13,90'1 test ederken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,77'den kapandi. Tirkiye 5 yillik CDS primi ise
530 baz puanin Uzerine ylikselirken, AOFM ise din itibariyla %12,18 seviyesine ¢ikti.

»= Diin 1890 — 1910 bandinda hareket eden ons altin fiyatlari, dolar endeksindeki yikselis egilimine ragmen 1900
seviyesi Uzerinde istikrar kazanarak glind ylkselisle tamamladi. Ons altindaki gliclenmede piyasalarda artan
belirsizlikler ve risk istahinda yasanan dusus etkili oldu. Yeniden 1900 seviyesi izerine yerlesmeyi basaran ons altinin
kisa vadede yeniden 1920 seviyesi lizerini hedef alabilecegi goristindeyiz.

»  Diin dusus egilimini stirdiren EURUSD paritesi, 1,17 seviyesi altina inerek 1,1688 seviyesini test etti ve yaklasik son iki
haftanin en distik seviyesine indi. Paritedeki gerilemede dolar endeksindeki yukselis egilimi etkili olurken, paritenin
teknik olarak yukselis trendini asagi yonla kirmis olmasi da dislsi tetikleyen unsurlar arasinda yer alyor.

= Diin ABD'de aciklanan Ekim ay1 New York Empire State Imalat Endeksi verisi 14 olan piyasa beklentisinin altinda
kalarak 10,5 olarak gerceklesti ve 17 olan Eylil ayi verisine gore bir kdtllesmeyi isaret etti. Ekim ayi Philadelphia Fed
imalat Endeksi verisi ise 14,8 olan beklentinin lizerinde gelerek 32,3 olarak gerceklesti (Eylil verisi 15'ti).

= ABD’de haftalik issizlik basvurular 10 Ekim haftasinda 898 bine yiikselerek 825 bin olan piyasa beklentisinin tzerinde
geldi ve Agustos ayindan bu yana en yiksek seviyesine ¢iktl.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, diin bir toplantida gergeklestirdigi konusmasinda ECB'nin koronaviris
salgininin ekonomik etkileri ile basa ¢ikmak icin elindeki tim aracglari kullanmaya hazir oldugunu tekrarladi.
Avrupa’nin salginda potansiyel bir ikinci dalga ile karsi karsiya olmasini da degerlendiren Lagarde, “Durum ile dogru
politikalari uygulayarak ve bitce harcamalarini artirarak miicadele etmeye devam etmemiz gerekli” dedi.

= Diin Briiksel'de baglayan iki gtinliik AB Liderler Zirvesi'nin ilk giiniinde Brexit konusunu gériisen liderler, Ingiltere'den
ticaret anlagsmasi gériismelerinin takvimini uzatmasini istedi. Ingiltere'nin Brexit Miizakerecisi David Frost, Basbakan
Johnson'in muzakerelerin gelecegi ile ilgili kararini bugiin verecegini agiklad.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *

%0,4 %1,2

%0,2 l %1,0

%0,0 - %0,8

-%0,2 I %0,6

-%0,4 %0,4

-%0,6 %0,2 I I

-%0,8 %0,0 n I

-%1,0 -%0,2 I I

-%1,2 -%0,4

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bolgesi Eylul Ay Aylik TUFE (Nihai) 12:00 %0,1 %0,1
- Euro Bélgesi Eylul Ayi Yillik TUFE (Nihai) 12:00 -%0,3 -%0,3
Euro Bélgesi Eylil Ayr Yillik Cekirdek TUFE (Nihai) 12:00 %0,2 %0,2
ABD Eylul Ayi Aylik Perakende Satiglar 15:30 %0,8 %0,6
ABD Eylul Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,4 %0,7
ABD Eylil Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0,6 %0,4
ABD Eylul Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 %71,8 %71,4
ABD Ekim Ayi Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Onci) 17:00 80,5 80,4
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Makroekonomik Gelismeler

AB Liderleri, ingiltere’den miizakerelere devam etmesini istedi

Diin Briiksel'de baslayan iki giinliik AB Liderler Zirvesi'nin ilk giiniinde Brexit konusunu goriisen liderler, ilerlemenin
anlasmaya varmak icin yeterli olmadigini ifade ederek ingiltere’den ticaret anlasmasi goriismelerinin takvimini
uzatmasini istedi. Hatirlanacagi tizere Ingiltere Bagbakani Boris Johnson, bir ticaret anlasmasi icin miizakerelere 15 Ekim’e
kadar siire vermisti. Boris Jonhson, bu tarihe kadar bir anlasmaya varilamazsa anlasmasiz olarak AB'den ayrilacaklarini ifade
etmis ve bu suirecin uzamasini istemedigimi kaydetmisti.

e Konu ileilgili agiklama yapan Almanya Basbakani Angela Merkel, Avrupa Birligi liderleri arasinda yapilan gériismelerde
bir miktar hareket oldugun ancak ¢cogu alanda halen daha yapilacak ¢ok isin oldugunu belirtti. Merkel, “Bizim igin,
Irlanda’nin baris icinde yasamaya devam edebilmesi, tek pazari giivence altina almamiz énemlidir, ancak Biyiik
Britanya'nin belirli bir 6lctide bagimsizlik hedefledigini, artik Avrupa Birligi Gyesi olmadigini biliyoruz. Bu ruhla Michel
Barnier'den miizakerelere devam etmesini istedik” aciklamasinda bulundu. Ingiltere’den bir anlasma konusunda
uzlagsmaya hazir olmasini istediklerini belirten Merkel, gerekirse bir anlasma olmadan yasamak zorunda olduklarini
ancak bir anlasmaya sahip olmanin daha iyi olacagina inandigini ifade etti.

e Ingiltere'nin Brexit Miizakerecisi David Frost, Basbakan Johnson'in miizakerelerin gelecegi ile ilgili kararini bugiin
verecegini agikladi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Carsamba glint gergeklestirdigi kismi geri ¢cekilme hareketinin ardindan diin yukari yonlt hareketine devam eden dolar
endeksi, 93,90 seviyesi Uizerine kadar ¢ikarak glint yiikselisle tamamladi. Dolar endeksindeki yiikselis egilimi paralelinde diin
gelisen Ulke para birimleri saticili seyrederken, Turk lirasinin ise orta siralarda yer aldigi gorildu. 7,90 — 7,96 bandinda hareket
eden USDTRY paritesi ise glini yikselisle kapatti. Gosterge tahvil faizi %13,90'1 test ederken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,77'den
kapandi. Turkiye 5 yilhik CDS primi ise 530 baz puanin lzerine yiikselirken, AOFM ise din itibariyla %12,18 seviyesine ¢ikti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,9370 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi ise 93,80 seviyesinde hareket ediyor.
Gelismekte olan ulke para birimlerindeki saticili seyir bu sabah saatleri itibariyla devam ederken, Turk lirasinin orta siralarda yer
almakta oldugunu goriyoruz. Teknik goériniime baktigimizda USDTRY paritesinin kisa vadeli ylkselis kanal blinyesindeki
hareketini stirdirdigini gérmekteyiz. Kisa vadeli teknik gostergeler USDTRY paritesinin bugiin igerisinde 7,90 — 7,98 bandinda
hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Buguin yurt ici piyasalarda Eylul Kisa Vadeli Dis Borg Stoku, TCMB Ekim Beklenti Anketi ve Agustos Konut Fiyat Endeksi
agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bdlgesi Eyliil Ayi TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan Eyliil ayi Perakende Satislar, Eylil ayi
Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani ve ABD Ekim Ayi Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Onci) verileri izlenecek. Ayrica
bdlgesel Fed Baskanlarinin konusmalari da takip edilecek.
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EUR/USD

Diin disls egilimini stirdiren EURUSD paritesi, 1,17 seviyesi altina inerek 1,1688 seviyesini test etti ve yaklasik son iki haftanin
en dusuk seviyesine indi. Paritedeki gerilemede diin 93,90 seviyesine kadar yikselen dolar endeksi etkili olurken, paritenin
teknik olarak yiikselis trendini asagi yonla kirmis olmasi da dislsi tetikleyen unsurlar arasinda yer aliyor. Asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilecedi gibi parite Sali glinki sert disls hareketi ile birlikte kisa vadeli dists kanalini asagr yonla kirmis
bulunuyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1710 seviyesinden islem goruyor. Teknik gostergeler paritedeki disls egiliminin
strdigulne isaret ediyor. Yukari yonli hareketlerde 1,1730 seviyesinin direng konumunda oldugunu gérmekle birlikte,
paritenin bugiin icerisinde bu seviye altinda kalabilecegini diistiniyoruz. Kisa vadeli gdstergelerin isaret ettigi tzere EURUSD
paritesinin buglin 1,1660 — 1,1730 bandinda hareket edebilecegi gorisiindeyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda Euro Bélgesi Eyliil Ayi TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan Eyliil ayi Perakende Satislar, Eyliil ayi
Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani ve Ekim Ay Michigan Tiketici Giiven Endeksi (Onci) verileri izlenecek. Ayrica
bolgesel Fed Baskanlarinin konusmalari da takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin 1890 - 1910 bandinda hareket eden ons altin fiyatlari, dolar endeksindeki yiikselis egilimine ragmen 1900 seviyesi
Uzerinde istikrar kazanarak glni yikselisle tamamladi. Ons altindaki gliclenmede piyasalarda artan belirsizlikler ve risk
istahinda yasanan dusts etkili oldu.

Asya seansinda 1910 seviyesi Uzerini test eden ons altin bu sabah saatlerinde 1905 seviyesinden islem goriyor. Altin
fiyatlarindaki orta vadeli yikselis potansiyelinin stirdiguni gérmekle birlikte, teknik gostergelerin Agustos — Eylil aylarinda
etkili olan asagi yonlu dizeltmenin sonuna gelindiginin sinyalini verdigini gérmekteyiz. Teknik gériiniime bakacak olursak,
asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi ons altin fiyatlari kisa vadeli bir yiikselis kanali icerisinde hareket ediyor. Bu
noktada, 1900 seviyesi altinda hareketlerin sinirli kalmaya devam edebilecegi ve dniimiizdeki déneme iliskin alim firsati
sunabilecegine iliskin beklentimizi korumakla birlikte, teknik géstergelerin isaret ettigi lizere altin fiyatlarinin kisa vadede
yeniden 1920 seviyesi Uzerini hedef alabilecegi gériisiindeyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda Euro Bélgesi Eyliil Ayi TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan Eyliil ayi Perakende Satislar, Eyliil ayi
Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani ve ABD Ekim Ay Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Onci) verileri izlenecek. Ayrica
bdlgesel Fed Baskanlarinin konusmalari da takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.483 -%0,2 %1,1 %2,9 %24,4 %7,8
DAX 12.704 -%2,5 -%2,6 -%4,2 %23,3 -%4,1
FTSE 5.833 -%1,7 -%2,4 -%4,0 %3,6 -%22,7
Nikkei 23.507 -%0,3 -%0,8 -%0,2 %21,5 -%0,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.180 -%0,7 %2,6 %6,6 %22,6 %3,2
Gin 3.332 -%0,3 %1,6 %1,2 %17,8 %8,9
Hindistan 39.728 %0,9 -%1,1 %2,0 %31,0 -%2,9
Endonezya 5.105 -%0,6 %0,4 %0,3 %13,2 -%19,5
Rusya 2.817 -%1,4 -%1,0 -%5,3 %12,0 -%7,5
Brezilya 99.054 -%0,3 %3,7 -%0,6 %27,3 -%14,3
Meksika 38.059 %0,1 -%0,9 %3,6 %12,7 -%12,6
Glney Afrika 54.844 -%1,0 %0,5 -%2,0 %13,7 -%3,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 27 %2,2 %2,3 %5,4 -%34,0 %95,7
EM VIX 24 %3,4 -%5,4 %9,7 -%39,9 %40,2
MOVE 56 %4,0 -%2,9 %29,2 -%21,1 -%4,6
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,9341 %0,2 -%0,1 %5,9 %14,8 %33,4
Brezilya 5,6145 %0,4 %0,2 %6,4 %7,2 %39,3
Glney Afrika 16,6443 %0,7 %0,3 %1,1 -%11,0 %18,9
Gin 6,7254 %0,2 a.d. -%0,8 -%4,8 -%3,4
Hindistan 73,38 %0,1 %0,2 -%0,4 -%4,0 %2,8
Endonezya 14690 -%0,2 -%0,1 -%1,0 -%5,7 %5,9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %38,0 0.2 -0,1 a.d. a.d. -2,3
Hindistan %5,9 0.0 -0,1 -0,1 -0,5 -0,7
Endonezya %6,8 -0,1 -0,2 -0,2 -1,2 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 0,06 -0,06 0,32 -1,91 0,74
Brezilya %3,6 0,02 -0,01 0,16 -0,63 -0,16
Glney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,1 -0,01 -0,06 -0,09 -1,33 -0,84
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,16 -%0,4 -%0,4 %6,5 %55,9 -%34,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,96 -%0,2 -%0,6 %7,0 %106,1 -%32,9
Altin - USD / oz 1903,2 %0,1 %0,8 -%2,8 %10,2 %25,0
Glmis - USD / t oz 24,224 -%0,7 %1,5 -%11,4 %56,2 %35,2
Commodity Bureau Index 411,67 %0,2 %1,3 %1,4 %17,1 %2,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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