e FXTCR

Haber Basliklari

= Agustos donemi arindirilmamis issizlik orani %10,6 gercekleserek, bir dnceki yilin ayni donemine gore iyilesme kaydetti.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani ise aylik bazda 0,3 ylizde puan disus kaydetti ve %10,8 ile Mayis 2016'dan
bu yana en duslik seviyesine geriledi.

= ABD'de TUFE Ekim'de beklentileri karsiladi. Calisma Bakanligi'nca aciklanan verilere gére TUFE aylik %0,1, yillik %2 artt.
Beklenti de aylik %0,1, yillik %2 artisti. Cekirdek TUFE ise Eyliil'deki %0,1 seviyesinden %0,2'ye, yillik bazda da %1,7'den
%1,8'e yukseldi. Yillik artis, Nisan'dan beri gorilen en ylksek seviye oldu.

= ABD'de perakende satislar verisi Ekim ayinda beklentilerin Gzerinde artis kaydederken, Eylil artisi ise %1,6'dan %1,9'a
revize edildi. ABD TUFE & Perakende Satislar verilerinin iyi bir tablo ortaya koymasi sonrasinda dolar endeksi 93,90 seviyesi
Uzerine ylkselerek kayiplarinin bir kismini telafi etti.

= Cin Merkez Bankasi bugtin finans sistemine net 310 milyar yuan (47 milyar dolar) nakit arz gerceklestirdi. Bu rakam,
PBOC'nin 18 Ocak'tan bu yana piyasaya sagladigi en buylk ginlik nakit destegi. Bankanin bu adimi, tlkede 10 yillik
tahvillerin faizinin ylzde 4'ten fazla yikselmesinin ardindan gerceklesti.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi verilerine gére ABD'de ticari ham petrol stoku gecen hafta 1,9 milyon varil artti. Piyasa
beklentisi stokun 2,2 milyon varil azalmasi yoniindeydi. Bir 6nceki hafta ham petrol stoku 2,2 milyon varil artis kaydetmisti.

= Petrol, ABD'de ham petrol stoklarinin beklenmedik bir sekilde artmasi ve Uretimin rekor seyrini genisletmesiyle varil basina
55 dolarin yakininda kayiplarina tutundu.

= Boston Fed Baskani Eric Rosengren, issizligin yiizde 4'lin altina inmesinin olasi oldugunu belirtti. Rosengren'e goére bu
durum, enflasyon ve varlik fiyatlari Gzerindeki baskiyi artirarak ek faiz artislarina gerekge olacak.

= New York Borsasi, petrol fiyatlarindaki distsle gini kayiplarla tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 138,19 puan (%0,59)
azalarak 23.271,28 puandan, Standard & Poor's 500 Endeksi de 14,25 puan (%0,55) dususle 2.564,62 puandan kapanirken,
her iki endeks son 3 haftanin en distk seviyesine geriledi.

*  Avrupa Borsalari Ispanya disinda giinii diisiisle tamamladi. Kapanista gésterge endeks Stoxx Europe 600 %0,49 azalisla
381,96 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi de %0,44 azalarak 12.976,37 puana indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
g g ingiltere Ekim Ayi Aylik Perakende Satislar 12:30 %0,2 -%0,8
g g ingiltere Ekim Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 12:30 %0 -%0,7
g g ingiltere Ekim Ayl Yillik Perakende Satislar 12:30 -%0,5 %1,2
g g Ingiltere Ekim Ayi Yillik Cekirdek Perakende Satislar 12:30 -%0,4 %1,6
B | curo Bolgesi Ekim Ay Yillik TUFE 13:00 %1,4 %1,5
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %0,9 9%0,9
BB | curo Bolgesi Ekim Ay Aylik TOFE 13:00 %0,1 %0,4
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 235K 239K
ABD Kasim Ay Philadelphia Fed imalat Endeksi 16:30 24,6 27,9
E g Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konusmasi 17:00
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi degil) 17:10
ABD Ekim Ayi Kapasite Kullanim Orani 17:15 %76,3 %76
ABD Ekim Ay Sanayi Uretimi 17:15 %0,5 %0,3
Dallas Fed Baskani Kaplan'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 21:10
- Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Constancio’'nun Konusmasi 23:00
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 23:45

Global Piyasalar Biilteni 2



16 Kasim 2017

Makroekonomik Gelismeler
ABD TUFE & Perakende Satislar verileri olumlu bir tablo ortaya koydu

Diin ABD’den gelen enflasyon ve perakende satislar verilerinin beklentileri karsilamasi ve hatta Ekim ayina iliskin olumlu bir talep
gorinimi ortaya koymalari sonrasinda dolar endeksi kayiplarinin bir kismini telafi ederek 93,90 seviyesi lizerine kadar yikseldi.
Diin aciklanan verilere gére ABD'de TUFE aylik %0,1, yillik bazda ise %2 artis kaydetti. Beklenti ise aylik %0,1, yillik %2 artisti.
Cekirdek TUFE ise Eyliil'deki %0,1 seviyesinden %0,2'ye, yillik bazda da %1,7'den %1,8'e yiikseldi. Yillik artis, Nisan'dan beri
gorilen en yuksek seviye oldu. Tiketim harcamalarinin temel gostergelerinden biri olan perakende satislar ise Ekim ayinda
tiketim talebindeki canlanmanin Eylil ayindaki kadar olmasa da, gliclenmeye devam ettigini gdsterdi. Bununla birlikte
perakende satislari Ekim ayinda beklentilerin Gzerinde artis kaydederken, Eylll artisi ise %1,6'dan %1,9'a revize edildi. Verilerin
ardindan dolar endeksi 93,90 seviyesi Uzerini test ederken, USDTRY paritesi ise yeniden 3,91 seviyesini test etti.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin ABD’den gelen enflasyon ve perakende satislar verilerinin beklentileri karsilamasi ve hatta Ekim ayina iliskin olumlu bir talep
gorinimi ortaya koymalari sonrasinda dolar endeksi kayiplarinin bir kismini telafi ederek 93,90 seviyesi lizerine kadar yikseldi.
Dolar endeksindeki distis hareketine kayitsiz kalan kur, endeksteki ylkselis hareketlerini hizl bir sekilde fiyatliyor. Dolar endeksi
94,50'den 93'lere indiginde herhangi bir geri ¢ekilme hareketi sergilemeyen USDTRY paritesi, dolar endeksinin diinkl telafi
ylkselisinde yeniden 3,91 seviyesi Uzerini test etti. Burada, TL lzerinde 6zellikle temel faktorlere iliskin olumlu haber akisi
eksikliginin piyasa algisini énemli dl¢lide kotl yonde etkilemeye devam ettidi ve bu nedenle dolar endeksindeki gerilemenin kur
Uzerinde bir rahatlama yaratamadigi dikkat cekiyor. USDTRY paritesindeki genel goriiniime bakilacak olursak: Kurun 3,91
seviyesini bircok kere test ettigini ancak bu seviye Uzerinde bir kalicilik saglayamadigini goériyoruz. Kurun bu seviyeyi
asamamasina ragmen, halen daha 3,87 — 3,90 bandinda seyrettigi ve dolar endeksindeki diislise ragmen sert bir geri ¢ekilmeye
maruz kalmadigi géruliyor. Dolayisi ile USDTRY paritesinin 3,90 — 3,91 bandi civarindaki seyri yakindan takip edilmeli. Kurun 3,91
seviyesi izerinde tutunmasi durumunda kisa vadede yeni rekor seviyeler giindeme gelebilir. Kurdaki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8845 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,8861 seviyesi direnc, 3,8678
seviyesi ise destek konumunda. 3,8861 direncinin yukari yonla kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8971, 3,8678
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8502.

USD/TL
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EUR/USD

Din itibariyle 1,1860 seviyesine kadar yikselen EURUSD paritesi, ABD’den gelen olumlu veriler sonrasinda dolar endeksinde
gorilen deger kazanciyla yoniini asagi cevirerek kazanglarinin bir kismini geri verdi. EURUSD paritesinin, hafta basindan bu yana
sergiledigi sert ylikselis hareketi sonrasinda mevcut zayif gériiniminin bir diizeltme hareketi oldugunu distiniyoruz. Sal giinki
sert yukselis hareketi ile birlikte kisa vadeli diisus trendini yukari yonli kiran EURUSD paritesinde, kisa vadede 1,17 seviyesi altina
tekrar inilmesini beklemiyoruz. Uzun vadeli teknik grafige baktigimizda ise: EURUSD paritesinin 1,21 seviyesi sinirindan yaptigi
asagi yonli duzeltme hareketinin, Fibonacci %23,6 esiginden yeniden destek buldugunu ve paritede Sali giinii baslayan yeni
yukselis patikasinda Fibonacci desteginin de etkili oldugunu belirtebiliriz. Kisacasi, EURUSD paritesinin, Sali gunki sert
yukselisinin ardindan bir siire yatay — zayif bir seyir izlemesi beklenebilir. Ancak bu gérece zayif hareketin 1,17 seviyesi altina
sarkmasini beklemiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1778 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD

¥ EURUSD,Daly 1.17904 1.17917 1.17684 1.17780 "

121070
113620
118220
1,17780
116790
116390
112350
112510
111110
1.09670
1.08270

106820

- 105430
Stach(5,3,3) 78,5230 85,9583 100

~ . i T A 20

DeM(14) 0.7552 f—/—j<_ ) — - 0F
\mv/\ m W \,\/\,\m/\/‘/_/\vﬂ //

0.2

4 Apr 2017 14 Apr 2017 26 Apr2017 2 May 2017 12 May 2017 20 May 2017 9 Jun 2017 21 Jun 2017 3 Jul 2017 13 0l 2017 250l 2017 4 Aug 2017 16 Aug 2007 28 Aug 2017 7 Sep 2017 19S5ep 2017 29 Sep 2017 11 Qot 2007 23Ot 2017 ZMov 2017 14 Nov 2017

Global Piyasalar Biilteni 5



16 Kasim 2017

XAU/USD

Diin ABD’den gelen enflasyon ve perakende satislar verilerinin beklentileri karsilamasi ve hatta Ekim ayina iliskin olumlu bir talep
gorinimi ortaya koymalari sonrasinda dolar endeksi kayiplarinin bir kismini telafi ederek 93,90 seviyesi lizerine kadar yikseldi.
Dolar endeksinde diin gorilen sert ylkselis hareketi ile birlikte altin fiyatlarinin da yéninG asadi cevirdigi ve 1290 seviyesi
esiginden 1280 seviyesi altina kadar indigi gorilda. Altin fiyatlarinin bu sabah saatlerin itibariyle 20 giinliik hareketli ortalamasina
denk gelen 1276 seviyesi civarinda dalgalandigini goriiyoruz. Bu noktada altinin, dolar endeksindeki kisa vadeli disls egilimin
strlyor olmasi nedeniyle, 20 giinlik hareketli otalamasina denk gelen 1276 seviyesi altina inmesini beklemekteyiz. Mevcut disis
hareketinin ise kisa vadede alim firsati orak sinirli kalabilecegini distntyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1276,37 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1275 seviyesi destek, 1277,76 seviyesi ise
diren¢ konumunda. 1277,76 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1283, 1275 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1272.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.565 -%0,6 -%1,1 %0,3 %6,8 %14,6
DAX 12.976 -%0,4 -%3,0 -%0,2 %1,3 %13,0
FTSE 7.373 -%0,6 -%2,1 -%2,1 -%2,0 %3,2
Nikkei 22.028 %0,6 -%3,1 %4,2 %11,2 %15,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107.717 -%2,2 -%3,7 %1,2 %12,0 %37,9
Cin 3.403 -%0,1 -%0,8 %0,6 %9,2 %9,5
Hindistan 32.862 %0,3 -%1,2 %0,7 %7,5 %23,4
Endonezya 5.972 %0,9 -%0,2 %1,3 %6,8 %13,8
Rusya 2132 -%1,6 -%1,4 %1,2 %7,0 -%4,5
Brezilya 70.827 -%2,3 -%2,2 -%8,0 %3,4 %17,6
Meksika 47.691 -%0,4 -%2,3 -%4,1 -%3,6 %4,5
Guney Afrika 59.185 -%0,6 -%1,5 %1,8 %9,6 %16,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %13,3 %34,3 %32,5 %26,0 -%6,5
EM VIX 18 %6,5 %12,0 %19,8 %13,7 -%17,5
MOVE 48 %0,5 %9,2 -%2,6 -%15,4 -%33,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,8809 -%0,1 %0,4 %6,4 %9,4 %10,1
Brezilya 3,3151 %1,1 %1,3 %4,6 %6,6 %2,0
Guney Afrika 14,3849 %0, 1 %1,7 %38,0 %9,1 %4,7
Cin 6,624 -%0,2 -%0,1 %0,5 -%3,9 -%4,6
Hindistan 65,21 -%0,3 %0,4 %0,8 %1,8 -%4,0
Endonezya 13534 -%0,1 %0,1 %0,4 %1,7 %0,5
CDS *
Turkiye 211,9 -3,1 7.1 31,9 -31,1 14,2
Brezilya 183,7 2,5 3,4 -3,2 2,6 29,3
Guney Afrika 206,9 -1,2 11,7 25,9 -12,5 a.d.
Endonezya 102,9 2,7 -0,1 1,5 -18,7 30,9
Rusya 138,7 -0,9 14 8,2 -1,5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,4 0,0 2,6 11 18 1,0
Brezilya %10,5 0,2 0,4 0,6 0,4 a.d.
Guney Afrika %9,4 -0,1 0,1 0,8 0,7 0,5
Hindistan %7,0 0,0 0,1 0,3 0,2 0,5
Endonezya %6,7 0,0 0,0 0,1 -0,4 -1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,5 -0,03 1,02 0,44 0,28 -0,36
Brezilya %4,8 -0,01 0,05 0,22 0,24 -0,70
Guney Afrika %4,9 0,00 0,12 0,35 0,34 0,04
Endonezya %3,5 0,02 0,02 a.d. -0,31 -0,79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,87 -%0,5 -%2,6 %7,0 %19,4 %8,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,33 -%0,7 -%2,6 %6,7 %13,3 %3,0
Altin - USD / oz 1277,7 -%0,4 -%0,5 -%1,7 %3,9 %10,9
Gumus - USD /t oz. 16,971 -%0,6 -%1,0 -%2,3 %2,5 %6, 1
Commodity Bureau Index 429,39 -%0,2 -%0,5 -%0,4 -%1,2 %1,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7



16 Kasim 2017

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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