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Haber Basliklari

»  Bugln saat 10:30'da 2021 Yilinda Para ve Kur Politikasi" metni aciklanacak. TCMB Baskani Agbal, bugtin aciklanacak olan
“2021 Yilinda Para ve Kur Politikasi” metni sunumunun ardindan bir soru-cevap kismi gergeklestirecek. S6z konusu rapor
teknik olup herhangi bir politika mesaji icermez. Ancak raporun ardindan gerceklesecek olan soru-cevap kismi ve
katihmcilardan gelebilecek sorular cercevesinde 6nimiizdeki yila iliskin para politikasina yonelik ip uglari elde edilebilir.
Buglinki sunum, Agbal'in TCMB Baskani olarak atanmasinin ardindan ilk kamuoyu karsisina ¢ikisi olacak.

=  FOMC toplanti karari bugiin Turkiye saatiyle 22:00'da acgiklanacak. Kararin ardindan 22:30'da Fed Baskani Powell'in
konusmasi gerceklesecek. Fed toplantisina iliskin piyasa beklentilerini ve olasi senaryo analizlerini iceren yazimiza
Makroekonomik Gelismeler béliminden ulasabilirsiniz.

= ABD'de tesvik paketi goriismelerine yonelik gelen olumlu haber akisi ve koronaviris asisina iliskin artan iyimserlik kiresel
risk istahini olumlu etkilerken, zayif seyrini koruyan dolar endeksi diin Nisan 2018'den bu yana en disuk seviyelerinde
seyrederek giinli 90,50 seviyesi altinda disusle tamamladi. Artan risk istahi ile birlikte VIX endeksi %7'nin lzerinde
gerilerken, Avrupa'da (Ingiltere haric) ve ABD'de borsalar yiikselisle kapatti.

= Dolar endeksindeki diisiis egilimi paralelinde GOU para birimlerinde ise diin alicili bir seyir izlendi. Tirk lirasinin Gst
siralarda yer aldigi ve en iyi performans gésteren GOU para birimleri arasinda yer aldigi takip edildi. Bununla birlikte giin
icerisinde 7,81 — 7,87 seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY paritesi ise guini 7,8350 civarinda dustsle tamamladi.
Turkiye 5 yillik CDS primi 364,11 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,21'e geriledi.

= Bugun kiresel piyasalarda Aralik ayina iliskin aciklanacak olan 6ncli PMI verileri piyasanin dnemli giindem maddeleri
arasinda yer aliyor. Blylimenin en 6nemli 6ncli gostergelerinden biri olan PMI verileri kiiresel risk istahi agisindan blyiik
Onem tasiyor. Euro Bolgesi ve ABD'de hem imalat hem de hizmet PMI verilerinin Kasim nihai verilerine kiyasla daha zayif
bir yeri isaret etmesi bekleniyor.

= Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Kasim ayina iliskin petrol piyasasi raporunu agikladi. Rapora gore bazi tlkelerde
koronavirUs salginina karsi asi uygulamalarinin baglatiimasi ve asinin kolay erisilebilir olacagi yonindeki umutlar kiresel
aktivitenin beklenenden daha hizli bir normallesme siirecine girecegi beklentilerini artirdi. IEA, asilama kampanyalarinin
etkisiyle kiiresel buylmenin 2021 yil sonuna kadar salgin dncesi seviyelere donmesinin beklendigini, ancak bu durumun
petrol talebine yansimasinin birkag ay stirecegini belirtti. Bu kapsamda, kiiresel petrol talebinin bu yil gecen yila gore
gunliik 8 milyon 800 bin varil (%8,8) azalisla glinliik 91 milyon 200 bin varil olacagi tahmin ediliyor.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
L] Almanya Aralik Ayi imalat PMI Endeksi (Oncii) 11:30 56,5 57,8
L Almanya Aralik Ayi Hizmet PMI Endeksi (Onci) 11:30 44 46
. Almanya Aralik Ay Bilesik PMI Endeksi (Oncti) 11:30 50,5 51,7
- Euro Bélgesi Aralik Ayi imalat PMI Endeksi (Oncii) 12:00 53 53,8
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Hizmet PMI Endeksi (Oncii) 12:00 42 41,7
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 12:00 45,7 45,3
Bl= | ingiltere Aralik Ayl imalat PMI Endeksi (Oncii) 12:30 56 55,6
:E g Ingiltere Aralik Ayi Hizmet PMI Endeksi (Oncii) 12:30 50,7 47,6
:E E-: Ingiltere Aralik Ayi Bilesik PMI Endeksi (Oncti) 12:30 51,5 49
ABD Kasim Ayi Aylik Perakende Satislar 16:30 -%0,3 %0,3
ABD Kasim Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 %0,1 %0,2
ABD Aralik Ayi imalat PMI Endeksi (Oncii) 17:45 55,9 56,7
ABD Aralik Ayl Hizmet PMI Endeksi (Oncl) 17:45 55,9 58,4
ABD Aralik Ayi Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 17:45 - 58,6
FOMC Toplanti Karari 22:00 %0-%0,25 %0-%0,25
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 22:30
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Makroekonomik Gelismeler

Aralik ayina iliskin oncii PMI verilerinin zayif bir tablo sergilemesi bekleniyor

Bugiin kiiresel piyasalarda Aralik ayina iliskin aciklanacak olan 6ncii PMI verileri piyasanin 6nemli giindem maddeleri
arasinda yer aliyor. Bliyiimenin en dnemli dncli gdstergelerinden biri olan PMI verileri kiresel risk istahi agisindan 6nem
tasiyor. Euro Bolgesi ve ABD'de hem imalat hem de hizmet PMI verilerinin genelinin Kasim nihai verilerine kiyasla daha zayif bir
yeri isaret etmesi bekleniyor.

Kasim ayi nihai gerceklesmeleri hatirlayacak olursak:

e Ik okumada 41,3 olarak agiklanan Euro Bélgesi Kasim ayi éncii Hizmet PMI Endeksi verisi nihai okumada 41,7'ye revize
edilirken, 46,2 olarak aciklanan Almanya Kasim ayi éncii Hizmet PMI Endeksi ise nihai veride 46'ya cekildi. Ispanya,
Italya ve Fransa'da ise Hizmet PMI Endeksi'nin 40 degerinin altinda kaldigi ve 50 esik degerinin hayli altinda seyrettigi
takip edildi. Imalat PMI Endeksi ise Kasim ayinda Almanya’da 57,8, Euro Bélgesinde ise 53,8 olmustu.

e ABD'de cephesinde Imalat PMI Endeksi Kasim ayina iligkin nihai verilerde 56,7, Hizmet PMI Endeksi verisi ise 58,4
olarak aciklanmisti.

Aralik ay1 6ncii verilere iliskin beklentileri baktigimizda:

e Almanya’da imalat PMI Endeksinin Aralik ayina iliskin ilk okumasinda verinin Kasim ayindaki nihai seviyesi olan
57,8'den 56,5'e gerilemesi bekleniyor. Hizmet PMI verisinin ise 50 esik degerinin altinda kalmaya devam ederek 46'dan
44'e inmesi bekleniyor.

e Euro Bélgesine ydnelik beklentilere baktigimizda imalat PMI Endeksinin 53,8'den 53'e gerilemesi, Hizmet PMI
Endeksinin ise 41,7'den 42'ye sinirli bir ylkselis kaydetmesi bekleniyor.

e ABD cephesinde ise Imalat PMI verisinin 53,4'ten 53'e, Hizmet PMI verisinin ise 56,9'dan 55'e gerilemesi bekleniyor.

IEA, Kasim ayina iliskin petrol piyasasi raporunu agikladi

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Kasim ayina iligkin petrol piyasasi raporunu acikladi. IEA'nin raporuna gore, bazi tlkelerde
koronavirls salginina karsi asi uygulamalarinin baslatiimasi ve asinin kolay erisilebilir olacagi yonindeki umutlar kiresel
ekonomik aktivitenin beklenenden daha hizli bir normallesme siirecine girecegi beklentilerini artirdi. IEA, asilama
kampanyalarinin etkisiyle klresel biylimenin 2021 yil sonuna kadar salgin dncesi seviyelere donmesinin beklendigini, ancak bu
durumun petrol talebine yansimasinin birkag ay slirecegini belirtti. Bu kapsamda, kulresel petrol talebinin bu yil gegen yila gore
glinlik 8 milyon 800 bin varil (%8,8) azalisla glinlik 91 milyon 200 bin varil olacagi tahmin ediliyor. Gelecek yil ise bu rakamin
glnlik ortalama 5 milyon 700 bin varil (%6,2) artisla gtinlik 96 milyon 900 bin varile ulasacadi 6ngdéruliyor.

e Diger yandan, IEA'nin raporuna gore kiiresel petrol arzi Kasim ayinda bir dnceki aya gore giinliik 1 milyon 500 bin
varillik artisla gtinltik 92 milyon 700 bin varil seviyesine ¢ikarak Mayis ayindan bu yana en yuksek artisini kaydetti.
Raporda, Aralik ayinda da yliksek seyretmesi beklenen kiresel petrol arzinin gegen yilki Gretim seviyesinin yine de
gunlik 9 milyon 200 bin varil altinda kalacag: bildirildi.

e OPEC'in ham petrol Uretimi ise Kasim ayinda giinlik 73 bin varil artisla guinlik 25 milyon 20 bin varile ulasti.OPEC disi
Ulkelerin petrol Uretimi ise ayni donemde 200 bin varil/glin artisla giinlik yaklasik 62 milyon 490 bin varil oldu.

Petrol fiyatlarindaki goériiniime bakacak olursak: Asi gelismelerinin yarattigi iyimserlik ve dolar endeksindeki zayif seyir ile
birlikte petrol fiyatlarindaki ylkselis egiliminin stirdigu takip ediliyor. Gectigimiz hafta Mart ayindan bu yana ilk defa varil
basina 50% seviyesi Uzerine yikselen Brent petrollin bu seviye Gzerinde tutunma cabasi igerisinde oldugu takip ediliyor. Teknik
gostergeler Brent petroliin kisa vadede 50$ seviyesi Gizerinde tutunma cabasinin sirebilecegini ve fiyatlarin bu seviye tizerinde
kalici olmasi durumunda 6niimizdeki donemde 50$ — 55$ bandinda bir seyir olusabilecegini isaret ediyor. Ham petrol tarafina
baktigimizda ise 45$ seviyesinin gliclu bir destek olarak 6n plana c¢iktigini goriiyoruz. Teknik gostergelerin trettikleri sinyaller
dogrultusunda ham petrolde kisa vadede 45$ seviyesi altinda bir hareket olusmasini beklememekteyiz. Gegtigimiz haftadan bu
yana varil basina 47$ seviyesi tizerinde tutunma c¢abasi icerisinde olan ham petrol fiyatlarinda 47$ tzerindeki seyrin kalici olup
olmayacagini takip edecegiz. Fiyatlarin bu seviye lizerinde tutunabilmesi durumunda, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda 6nimuzdeki donemde 47$ — 52$ bandinda bir seyir olusabilecegi gorustindeyiz.
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FOMC toplanti karan bugiin Tiirkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak

FOMC toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak. Kararin ardindan 22:30'da Fed Baskani Powell'in
konusmasi gerceklesecek.

Hatirlanacag: iizere Fed en son Kasim ayinda gerceklestirdigi toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige
gitmezken, risklerin artmasi durumunda para politikasi durusunu uygun sekilde ayarlamaya hazir olacagini ifade
etmisti. Koronavirls salgininin ABD ve diinya ¢apinda muazzam ekonomik zorluklara neden olduguna isaret edilen
aciklamada, ekonomik faaliyet ve istihdamin toparlanmaya devam ettigi ancak yilbasindaki seviyelerin oldukca altinda kaldigi
kaydedilmisti. Kasim ayi toplantisinin ardindan diizenlenen basin toplantisinda dogrudan mali destege ihtiyag duyulabilecegini
vurgulayan Powell, bu zamana kadar alinan mali politika eylemlerinin tilke genelinde aileler, isletmeler ve topluluklar igin kritik
bir fark yarattigini ifade etmisti. Ekonomik tahminlere yonelik Aralik ayinda yapilacak aciklamada birkag degisiklige gidilmesinin
planlandigini belirten Powell, hem tim materyalleri ayni anda aciklayacaklarini ve bdylece daha fazla bilgi sunacaklarini hem de
belirsizlik ve risk degerlendirmelerinin zaman icinde nasil degistigini gosteren iki yeni grafik paylasacaklarini aktarmisti. Dolar
endeksi Fed'in Kasim ayi toplantisinin ardindan énemli bir hareketlilik sergilememisti.

Fed’in Aralik ay: toplantisina iligkin piyasa beklentilerine baktigimizda:

e Fed'in varlik alimlarini biyutebilecedi ve / veya vade yapilarinda bir degisiklik yapabilecegi ifade edilivor. ABD'de
gectigimiz hafta yeni vaka ve hastaneye kaldirilan hasta sayilarinda yeni zirvelerin gorilmesi ile birlikte piyasalardaki
risk istahinin geriledigi takip edilmisti. Ayrica Fed'in en son yayinlanan Bej Kitap Raporu'nda eyaletlerin biyuk
cogunlugu ekonomik buylimeyi ihmli olarak nitelendirirken, dort eyaletin “cok az blyime / sifir blytime”
nitelendirilmesinde bulundugu takip edilmisti. Bunlarin yaninda Powell, Kasim ayi toplantisi sonucunda gelismeleri
izlemeye ve devam eden varlik alimlarinin maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedeflerinin yani sira piyasa isleyisi ve
finansal istikrari en iyi sekilde nasil destekleyebilecegini degerlendirmeye devam edeceklerini ifade etmisti. Bu
cercevede, ABD'de yiiksek seyretmeye devam eden koronavirlis vakalari ve varligini koruyan belirsizliklerin etkisi ile
birlikte, Fed'in Aralik ayi toplantisinda her ay 80 milyar $ Hazine tahvili ve 40 milyar $ mortgage’a dayali menkul kiymet
alimlarindan olusan varlik alim programini artirabilecegi ve / veya varlik alim miktarini degistirmeden program
binyesinde alinan varliklarin vadelerini genisletebilecedi ifade ediliyor. Ancak bu noktada, varlik alim miktarinda bir
artirima gidilmesi durumunda piyasalarda bir panik havasi olusabileceginden dolayi Fed'in varlik alimlarinda artirma
gitmesinden ziyade vade kompozisyonunda degisiklige gitmesi ihtimali daha 6n planda tutuluyor.

e Fed'in bugiinki toplantisinda faizleri %0 — %0,25 araliginda sabit tutmasi ve uzun vadede maksimum istihdam ve %2
oraninda enflasyon sadlanana kadar faizlerin mevcut diisiik seviyelerdeki seyrini koruyacadina iliskin séylemini
yinelemesi bekleniyor. Fed'in, enflasyonun bir siire %2 seviyesinin biraz lizerinde olmasinin amaclandigini ve hedeflere
ulasilana kadar diustk faiz ortaminin devam edecegini belirtmesi bekleniyor.

e Son olarak, Fed'in ek mali tesvike duyulan ihtiyaca vurgu yapmaya devam etmesi bekleniyor. ABD'de baskanlk
secimlerinin geride kalmasi ile birlikte tesvik paketine yonelik goriismeler yeniden basladi. En son gelen haber akisinda
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in, koronaviris salgininin ekonomik etkilerine karsi hayata gecirilmesi icin
Temsilciler Meclisi Bagskani Nancy Pelosi'ye 916 milyar dolarlik destek paketi teklifi sundugunu belirtildi. ABD'de
Demokrat Senatdr Joe Manchin, gectigimiz hafta sonunda devam eden telekonferanslar neticesinde paketi bu hafta
basinda tamamlamis olmayi umduklarini belirtti. Manchin, Demokratlar ile Cumhuriyetcilerden olusan bir grup
milletvekilinin bu hafta basinda 908 milyar dolarlik bir koronavirls tesvik paketini agiklayacaklarini ancak paketin
Kongre'den ge¢cmesinin "garanti olmadigini” sdyledi.

Fed bugiinkii toplantisinda ekonomik tahminlerini de aciklayacak. Ayrica, Fed Baskani Powell'in Kasim toplantisinda da
ifade ettigi Gizere, belirsizlik ve risk degerlendirmelerinin zaman iginde nasil degistigini gosteren iki yeni grafik de paylasilacak.
Fed'in en son Eylul ayinda agikladigi medyan beklentilerini asagidaki tablo izerinden gorebilirsiniz. Fed'in bugiinki
toplantisinda enflasyon tahminlerinde yukari yonli bir revizyona gidilebilecegi ifade edilirken, dot plot grafiginde ise FOMC
tyelerinin 2023 yilina kadar faiz oranlarinda degisiklige gidilmesini beklemediklerine y&nelik resmin korunmasi bekleniyor.
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Fed Ekonomik Medyan

Projeksionlan {Bdiil) Uzun Vade

GSYH Biiyiime Orani (%) a7 4 3 25 1,9
issidik Orani () 75 55 45 4 4.1
Gekirdek PCE (Enflasyon) (%) 15 1,7 1,3 2 -

Fed Funds Rate 0,1 0, 0, 0,1 25

Fed’in Aralik ay: toplantinsa iligkin fiyatlama beklentilerinin degisiklik gosterdigi takip ediliyor:

e Fed'in buglinki toplantisinda varlik alimlarinda bir artinrma gitmemesi, ancak program biinyesinde alinan varliklarin
vadelerinin daha da genisletilecegini aciklamasi durumunda dolar endeksi tGizerinde énemli bir hareketlilik
olusmayabilecedi, zira bu beklentilerin endeks tizerinde 6nemli dl¢lide fiyatlandigi ifade ediliyor. Béyle bir durumda
dolar endeksinin kisa vadede 90 — 91,50 bandinda hareket etmesi s6z konusu olabilir.

e Fed'in aylik 120 milyar $ olan varlik alimlarini artirmasi durumunda ise piyasalardaki endiseli havanin artabilecegi ve
bununla birlikte risk istahinda bir diists yasanabilecegi ifade ediliyor. Bu ¢ercevede ilk tepki olarak dolar endeksinde
dalgali bir seyrin etkili olabilecegi, ardindan ise giivenli liman alimlarinin 6n plana gikabilecegdi belirtiliyor. Varlik
alimlarinda bir artirima gidilmesi durumunda dolar endeksinde ilk etapta 90 seviyesine dogru bir gerileme, ardindan
risk istahinda olusabilecek bozulma ve 90 seviyesinin destek olarak ¢alismasi durumunda ise 90 — 92,70 bandinda bir
seyir olusmasi s6z konusu olabilir.

e Fed'in para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmemesi durumunda ise dolar endeksinde kisa vadede 90 — 92,70
bandinda bir seyir goriilmesi beklenebilir.

Dolar endeksindeki teknik goriiniime bakacak olursak: Mart ayindan bu yana istikrarli bir diists trendi icinde hareket eden
dolar endeksinde, koronavirls asisina yonelik gelen olumlu haber akisi ve ABD'de baskanlik secimlerinin ardindan yeniden
baslayan tesvik gorismeleri ile birlikte diistsiin 90,50 seviyesine kadar ulastigini takip ediyoruz. Teknik gériinim cercevesinde
endekste 90 seviyesinin glcli bir destek, yukarida 92,70 seviyesinin ise dnemli bir teknik direng konumunda oldugunu
goriyoruz. Dolar endeksinin kisa vadede 90 — 92,70 bandinda hareket etmesi beklenebilir, ancak bu iki sinirindan birinin
asiimasi endeksteki volatilitenin artmasina neden olacaktir. 90 seviyesinin asadi yoni kirilmasi durumunda 89,40 ve 88,55
destekleri yakindan izlenecek. 92,70 direncinin lzerinde ise 93,40 ve 94,10 direncleri takip edilecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD’de tesvik paketi gorigmelerine yonelik gelen olumlu haber akisi ve koronaviriis asisina iligskin artan iyimserlik kiresel risk
istahini olumlu etkilerken, zayif seyrini koruyan dolar endeksi diin Nisan 2018'den bu yana en diisiik seviyelerinde seyrederek
guinii 90,50 seviyesi altinda diistisle tamamladi. Dolar endeksindeki diisiis egilimi paralelinde GOU para birimlerinde ise diin
alicili bir seyir izlendi. Tiirk lirasinin Ust siralarda yer aldigi ve en iyi performans gésteren GOU para birimleri arasinda yer aldigi
takip edildi. Bununla birlikte glin igerisinde 7,81 — 7,87 seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY paritesi ise guini 7,8350
civarinda dislsle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 364,11 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,21'e geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,8370 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 90,40 civarinda hareket ederken,
gelismekte olan llke para birimlerindeki pozitif seyrin devam ettigi goruliyor. Tirk lirasi ise bu sabah saatlerinde dolar
karsisinda yatay bir seyir izliyor. Teknik goriiniime baktigimizda, USDTRY paritesinin 7,82 seviyesine denk gelen 20 glinlik
hareketli ortalamasinin tizerinde tutunmakta oldugunu takip ediyoruz. Kurun bu seviye lizerinde tutunmaya devam etmesi
durumunda giin igin 7,82 — 7,90 bandinda hareket edebilecedi gorisiindeyiz. Ancak 7,82 seviyesinin asagdi yonlu kirilmasi
durumunda dusus egiliminin 7,80 seviyesine dogru hizlanmasi s6z konusu olabilir. Diger yandan, yukari yonli hareketlerin 6n
plana ¢ikmasi ve kurun 7,90 seviyesini agmasi durumunda ise 50 glinlik hareketli ortalamaya denk gelen 7,9450 seviyesini
takip edecegiz.

Buguin yurt ici piyasalarda “2021 Yilinda Para ve Kur Politikasi" metni ve Ekim Konut Fiyat Endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise
Aralik ayina iligkin agiklanacak olan énct PMI verileri, ABD Kasim Ay Perakende Satislar verileri ve FOMC toplanti karari takip
edilecek.
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EUR/USD

ABD’de tesvik paketi goriismelerine yonelik gelen olumlu haber akisi ve koronavirls asisina iliskin artan iyimserlik kiresel risk
istahini olumlu etkilerken, zayif seyrini koruyan dolar endeksi diin Nisan 2018'den bu yana en diisiik seviyelerinde seyrederek
glind 90,50 seviyesi altinda distisle tamamladi. Dolar endeksindeki zayif seyrin siirmesi ile birlikte ylkselis egilimini koruyan
EURUSD paritesi, diin giin iginde 1,2120 — 1,2170 bandinda hareket ederek giini yikselisle tamamlad.

URUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2160 seviyesinden islem gorlyor. Teknik seviyelere baktigimizda, 1,2140 destegi
Uzerinde hareket etmekte olan EURUSD paritesinin, bu destek seviyesi Gizerindeki hareketini korumasi halinde yukarida 1,2175
direncini izliyor olacagiz. Bu direng seviyesinin yukari yonlu kirilmasi, bir sonraki direng seviyemiz olan 1,22 seviyesine varan
ylkselisler ggrmemize neden olabilir. Paritenin 1,2140 destegi Uizerinde kalici olamamasi ve bu destegi asagi yonli kirmasi
halinde ise bir sonraki destek seviyemiz olan 1,2080 seviyesini yakin takip edecegiz. Teknik gdstergelerin isaret ettigi lizere
paritenin kisa vadede 1,2050 - 1,2250 baninda islem gérmesini bekliyoruz.

Bugtin yurt disinda Aralik ayina iliskin aciklanacak olan éncli PMI verileri, ABD Kasim Ay Perakende Satislar verileri ve FOMC
toplanti karari takip edilecek.
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XAU/USD

Diin 1850 direnci Gzerine yikselen ons altin glini yikselisle tamamladi. Altindaki yikseliste ABD'de tesvik paketi
gorismelerine yonelik gelen olumlu haber akisi ve koronavirls asisina iliskin artan iyimserlik ile birlikte Nisan 2018'den bu
yana en dislk seviyelerinde seyreden ve diinii 90,50 seviyesi altinda tamamlayan dolar endeksi etkili oldu.

Dinka yukselis hareketi ile birlikte 1850 direnci Uzerine yerlesen ons altinin, bu sabah saatlerinde 1857 seviyesinden islem
gordiigiini ve 1855 seviyesi lGizerinde bir tutunma cabasi icinde oldugunu takip ediyoruz. Kisa vadeli goriinim agisindan altin
fiyatlarinin 1855 seviyesi tizerinde tutunup tutunamayacagini izleyecegiz. Fiyatlarin bu seviye lzerinde kalici olmasi
durumunda yukarida 1863 ve 1875 direngleri izlenecek. Asagi yonli hareketlerde ise sirasiyla 1855, 1842 ve 1824 destekleri 6n

plana cikiyor.

Bugtin yurt disinda Aralik ayina iliskin aciklanacak olan éncti PMI verileri, ABD Kasim Ayi Perakende Satislar verileri ve FOMC
toplanti karari takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.695 %1,3 -%0,2 %1,9 %18,2 %14,4
DAX 13.363 %1,1 %0,6 %1,7 %8,5 %0,9
FTSE 6.513 -%0,3 -%0,7 %1,4 %4,3 -%13,6
Nikkei 26.688 %0,2 -%0,2 %3,3 %18,5 %13,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.395 %0,5 %4,1 %7,9 %25,8 %21,9
Cin 3.367 %0,2 %0,0 %0,8 %15,1 %10,6
Hindistan 46.263 %0,7 %1,0 %6,7 %38,6 %12,9
Endonezya 6.010 %1,4 %2,5 %10,9 %22,2 -%3,2
Rusya 3.248 -%0,2 %2,2 %5,5 %18,2 %6,6
Brezilya 116.149 %1,3 %2,1 %9,1 %24,2 %0,4
Meksika 43.543 -%0,1 %1,0 %6,7 %14,9 %0,0
Gliney Afrika 59.478 -%0,1 %0,5 %3,9 %13,8 %4,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 -%7,4 %10,7 -%0,9 -%33,5 %66,1
EM VIX 24 -%4,7 %4,7 %7,4 -%36,1 %37,2
MOVE 49 %3,6 -%0,9 %14,6 -%11,8 -%15,5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,8346 -%0,2 %0,2 %2,3 %15,0 %31,6
Brezilya 5,0829 -%0,7 -%0,7 -%7,0 -%1,4 %26,1
Glney Afrika 14,8808 -%1,0 -%0,7 -%4,0 -%13,0 %6,3
Cin 6,5394 -%0,2 %0,1 -%1,0 -%7,8 -%6,1
Hindistan 73,64 %0,1 %0,2 -%1,3 -%3,1 %3,2
Endonezya 14120 %0,2 %0,1 -%0,4 %0,0 %1,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,4 0,1 0,2 a.d. a.d. 1,2
Brezilya %7,2 -0,1 -0,2 -0,5 a.d. -3,0
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 01 -0,7
Endonezya %6,1 0,0 -0,1 -0,2 -1,1 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,9 -0,16 -0,04 0,14 -0,98 -0,28
Brezilya %3,3 -0,02 -0,12 -0,12 -1,73 -0,45
Gliney Afrika %4,2 -0,01 0,02 -0,39 -1,40 -0,63
Endonezya %2,1 0,00 0,02 0,12 -0,69 -0,84
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,76 %0,9 %3,9 %18,7 %27,8 -%23,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,62 %1,3 %4,4 %18,7 %28,3 -%22,0
Altin - USD / oz 1852,3 %1,3 -%1,0 -%1,8 %7,7 %21,6
Gimis -USD /toz. 24,581 %2,5 -%0,4 -%0,8 %41,3 %37,2
Commodity Bureau Index 436,79 %0,2 %0,9 %5,1 %19,9 %8,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / IZMIR

(0232) 241 24 50

Global Piyasalar Biilteni

10



16 Aralik 2020

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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