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Haber Basliklari

= Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplantisi sonucunda beklentiler dogrultusunda politika faizini (bir hafta vadeli repo faizi)
%24 seviyesinde sabit tuttu. Gozler dzellikle PPK karar notunda iken, Kurul'un siki durus sdyleminde herhangi bir degisiklige
gitmedigi goriildi. S6z konusu karar sonrasinda piyasa tepkisinin olumlu oldugu, USD/TL tarafinda karar 6ncesindeki 5,41
seviyelerinden 5,39 seviyelerinin altina gelindigi gorildi. Kur giin icerisinde distis hareketine devam ederek 5,32'li seviyelere
kadar geriledi. PPK kararina iliskin ayrintili raporumuz igin

= Bagbakan Theresa May'in Avrupa Birligi ile vardigi Brexit anlagmasinin Sali glini parlamentoda reddedilmesinin ardindan
diin gerceklestirilen giivensizlik oylamasi 306'ya karsi 325 oyla May hiikiimetinin lehine sonuclandi. Béylelikle Ingiltere
Basbakani Theresa May muhalefetin hiikiimeti diistirme girisimine karsin parlamentodan giiven oyu almayi basardi. May'in
sonraki asamada Brexit konusunda hazirlayacagi "B planini" pazartesi glini parlamentoya sunmasi bekleniyor.

= Din aksam saatlerinde yayinlanan Fed Bej Kitap raporunda piyasadaki oynakligin azaldigi ve goriinimiin genel olarak olumlu
seyrettigi belirtilirken, imalatin pek cok bdlgede yavasladiginin alti gizildi. 12 bdlgeden 4'linde ekonomik aktivitenin
yavasladigi veya yatay seyrettigi ifade edilirken, otomobil satislar yatay kaldigi ve oto disi perakende satislarinda tlimh bir
artis yasandigi belirtildi.

= ABD borsalari, Cin'in ekonomiyi destekleme adimlarinin da olumlu yansimasiyla giini yukselisle kapatti. Dow Jones Endeksi
11 Aralik'ta goérigu dip seviyelerden yukari ydnli ivmesini sirdlrse de 50 giinlik ortalamanin altinda kalmaya devam ediyor.
Endeks, bankacilik sektort ve Cin'den gelen haberlerin yarattigi iyimserlik etkisiyle giini ytzde 0,59 yikselisle 24.207,16
puanda tamamladi. S&P 500 ylizde 0,22 artisla 2.616,10 puanda, Nasdaq Teknoloji Endeksi ise yiizde 0,15 yukselisle 7.034,69
puanda seyretti.

* Avrupa Borsalar, Ingiltere Basbakani Theresa May'in Avrupa Birligi (AB) ile vardigi Brexit anlagmasinin Sali giinii
parlamentoda reddedilmesinin ardindan giini Ingiltere FTSE 100 endeksi haric yiikselisle kapadi. Kapanista, gésterge
endeksi Stoxx Europe 600 yiizde 0,54 artigla 350,59 puana cikti. Italya'da FTSE MIB 30 endeksi yiizde 1,63 artarak 19.477,77
puana, Almanya'da DAX 30 endeksi ylzde 0,36 deder kazanarak 10.931,24 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi yliizde 0,51
yiikselerek 4.7810,74 puana ulasti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi, lilkede hiikiimet hakkindaki giiven oylamasi éncesi giinii
yuzde 0,47 kayipla 6.862,68 puandan kapatt.

= Bugln Euro Bélgesinden gelecek olan TUFE verileri yakindan takip edilecek.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_Karari___Ocak_2019.pdf
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bolgesi Aralik Ay1 Aylik TUFE 13:00 %0 -%0,2
- Euro Bolgesi Aralik Ay Yillik TUFE 13:00 %1,6 %1,9
Aralik Ayl Konut Baslangiclari 16:30 1250K 1256K
Aralik Ayi Yapi Ruhsatlari 16:30 1289K 1328K
Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 220K 216K
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplantisi sonucuna beklentiler dogrultusunda politika faizini (bir hafta vadeli repo faizi) %24
seviyesinde sabit tuttu. Gozler 6zellikle PPK karar notunda iken, Kurul'un siki durus séyleminde herhangi bir degisiklige gitmedigi
gorilda. S6z konusu karar sonrasinda piyasa tepkisinin olumlu oldugu, USD/TL tarafinda karar 6ncesindeki 5,41 seviyelerinden
5,39 seviyelerinin altina gelindigi gorildi. Kur glin icerisinde disls hareketine devam ederek 5,32'li seviyelere kadar geriledi. Bir
sonraki PPK toplantisi 6 Mart'ta gerceklesecek. Mart toplantisinda da politika faizinde herhangi bir degisiklige gidilmesini
beklememekteyiz. PPK'nin bu toplantida siki politika durusu ifadesini koruyarak bir sonraki toplantida herhangi bir degisiklik
yapilmayacaginin sinyalini verdigi goristindeyiz. Bir faiz artinmina gidilmeden dnce PPK'nin, karar notundaki ifadelerini daha
dengeli bir hale getirerek olasi bir faiz indiriminin sinyalini piyasalara verecegini dusiinliyoruz. Kur cephesinde dénecek olursak:
Kurun bu sabah saatleri itibariyle 5,36 seviyesi lizerinde hareket ettigini gériyoruz. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi
gibi kur duinkl geri cekilme hareketi ile kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirina kadar gerilemis durumda. Teknik gdstergelerin
bu noktada kurun kanalin alt sinirnna denk gelen 5,33 — 5,35 bandindan yukari yénli bir ziplama yapabilecegini ve kanal
icerisindeki hareketini siirdurebilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte kurun 5,33 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemesini
beklememekle birlikte, diinkii disls hareketinin 5,33 — 5,35 bandindan etkisini yitirmesini ve kurun kisa vadede yeniden 5,40
Uzerini hedef almasini beklemekteyiz.
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EUR/USD

20 haftalik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmakta basarisiz olan ve bu ortalamaya denk gelen denk gelen 1,1450 - 1,1460
bandindan yoniini asagi geviren parite, diin 1,1412 — 1,1380 seviyeleri arasinda zayif bir seyir izledi. Paritedeki diisis egiliminde
teknik olarak 20 haftalik ortalamanin asilamamis olmasinin yani sira, temel tarafta Euro Bélgesinden gelen zayif veri akisi ve Brexit
sirecinin yarattigi kirilganhk nedeniyle zayiflayan euro ve 96 seviyesi lizerindeki hareketini stirdiiren ve kayiplarini telafi etmeye
devam eden dolar endeksi de 6nemli rol oynadi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1380'li seviyelerde hareket eden paritenin mevcut
geri ¢ekilme hareketini kisa vadede 1,1350 — 1,1360 bandina dogru sirdirmesini beklemekteyiz. Teknik gértiinimde Parabolic
SAR destegine denk gelen 1,1350 seviyesinin asagdi yonli kirilmasi durumunda ise paritedeki disls hareketi 1,13 seviyesi altina
dogru hiz kazanabilir. EURUSD paritesindeki kisa vadeli goriiniim agisindan bugiin 6gle saatlerinde agiklanacak olan Euro Bolgesi
Aralik ayr TUFE verileri énemli olacak. Ayrica, Brexit cephesindeki gelismeler de eurodaki hareketliligi artirabilecek dnemli bir
faktor olarak 6n plana ¢ikmakta. Diinkii oylamada Parlamento’da gliven oyu alan Theresa May'in sonraki asamada Brexit
konusunda hazirlayacagi “B planini" pazartesi glini parlamentoya sunmasi bekleniyor.

EUR/USD
M E&IEURUSD THAF | TL | LIN |KHN]|S¥D [SYM[TMP [+ | EadlE AL saT MATR:KS EEIEI
4 =}

—1.25

—1.223

br" A
< l" .

[? '.N

Stochastic,Fast —100,

JAS Ao _pIAN T \ SN

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1,1384 - 4 - 08:34:00 18 1=
B | T s

Global Piyasalar Bilteni 4



17 Ocak 2019

XAU/USD

Dolar endeksinin gectigimiz haftalardaki kayiplarini telafi ederek yeniden 96 seviyesi Uzerine yerlesmis olmasina ragmen,
piyasalarda ylksek seyretmeye devam eden glvenli liman talebi ile birlikte ons altin 1290 seviyesi Uzerindeki hareketine devam
ediyor. Teknik goriinime baktigimizda: Asagidaki grafik Uzerinden de goriilebilecedi gibi altin fiyatlar gtnlik grafikte, bir
devamlilik formasyonu olan flama formasyonu olusturmus durumda. Bu formasyon bize, altinin 1230’dan 1290'a giden yikselis
hareketinin, kisa bir soluklanmanin ardindan devam edebilecedini ve altinin énimizdeki dénemde 1300 seviyesini hedef
alabilecegini isaret ediyor. Temel goriinimuin de teknik taraftaki sinyalleri destekledigini goriyoruz. Kiiresel blylimeye yonelik
endiselerin arttigi mevcut ortamda; Cin'den ve ABD'den gelen zayif veriler ve kiresel jeopolitik riskler ile birlikte altin gibi gtivenli
limanlara olan talebin orta vadede yliksek kalmaya devam edecedi goristindeyiz. Ayrica, faiz artinmlarn konusunda aceleci
davranmaktan kaginan FOMC (iyeleri ve Fed'in faiz artinmlarina yonelik beklentilerin azalmasi da dolar endeksindeki yikselis
cabalarinin son dénemde baski altinda kalmasina yol aciyor. Temel gelismelerin destekledigi altinda teknik gorinimiin de
ylkselis beklentimizi dogruladigini gériiyoruz. Tim bu faktorlerin etkisi ile birlikte altinin 1300 seviyesi lizerini hedef alacagina
yonelik beklentimizi korumaktayiz. Bugiin ABD piyasalarinda énemli bir veri akigi bulunmuyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,616 %0.2 %1.2 %2.8 -%6.9 %4.4
DAX 10,931 %0.4 %0.3 %1.5 -%13.7 %3.5
FTSE 6,863 -%0.5 -%0.6 %1.3 -%10.0 %2.0
Nikkei 20,443 %0.0 %0.1 -%5.0 -%9.9 %2.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95,411 %2.4 %4.7 %6.1 %4.1 %4.5
Cin 2,570 %0.5 %1.9 -%0.6 -%7.7 %3.5
Hindistan 36,321 %0.2 %0.8 %0.3 -%0.3 %0.9
Endonezya 6,413 %0.6 %1.9 %5.9 %10.0 %4.1
Rusya 2,435 -%0.2 %0.8 %3.2 %5.4 %2.8
Brezilya 94,393 %0.4 %0.8 %9.3 %20.8 %7.4
Meksika 43,820 %0.5 %0.4 %8.6 -%10.0 %5.2
Glney Afrika 53,787 %0.5 %1.1 %4.3 -%4.1 %2.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %2.4 -%4.7 -%12.0 %48.4 %72.5
EM VIX 20 -%2.0 -%9.6 -%18.8 %12.6 %20.5
MOVE 52 -%2.0 -%8.9 -%7.4 %8.7 %11.5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3374 -%2.0 -%2.6 -%0.5 %10.1 %40.5
Brezilya 3.7368 %0.5 %1.5 -%4.5 -%3.2 %12.9
Gliney Afrika 13.6923 -%0.3 -%1.2 -%4.9 %3.6 %10.6
Cin 6.7568 -%0.1 -%0.9 -%2.2 %1.0 %3.8
Hindistan 71.2375 %0.3 %1.1 -%0.9 %3.9 %11.5
Endonezya 14128 %0.3 %0.0 -%3.1 -%1.7 %4.1
CDS *
Tarkiye 360.0 -10.8 0.7 -12.2 61.3 -2.8
Brezilya 182.3 -0.3 2.4 -17.3 -30.9 -17.0
Guney Afrika 201.0 -2.5 -4.2 -15.8 34.2 -14.9
Endonezya 125.4 -3.3 0.5 -5.8 30.2 -6.3
Rusya 137.1 -3.1 -2.9 -3.5 19.3 -17.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.0 -0.4 -0.8 -2.0 -2.4 4.3
Brezilya %9.2 0.0 0.1 -0.4 -2.2 -1.0
Hindistan %7.3 0.0 a.d. -0.2 -0.5 -0.1
Endonezya %8.1 0.0 0.1 0.0 0.5 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 -0.22 -0.20 -0.39 -0.10 a.d.
Brezilya %5.7 0.00 0.83 0.54 0.09 1.16
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 -0.05 0.00 -0.24 0.15 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.32 %1.1 -%0.2 %1.7 -%14.6 -%8.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.31 %0.4 -%0.1 %2.2 -%23.1 -%13.4
Altin -USD / oz 1293.8 %0.4 %0.1 %4.6 %4.4 -%1.2
Gumus - USD /t oz 15.638 %0.1 -%0.6 %7.8 -%0.6 -%8.8
Commodity Bureau Index 412.31 %0.3 -%0.1 -%0.6 -%4.8 -%4.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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