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Haber Bashklan

Para Politikasi Kurulu, politika faizini 75 baz puan kadar indirme karari aldi. Bu durumda %12 olan bir hafta vadeli
repo faizi %11,25'e indirildi. Piyasa tahminlerinin ise herhangi bir degisiklik beklemeyen katiimcilarin yaninda, &l¢li
faiz indirimi (50-100bps) beklentilerinin de oldugu bir resmi ¢izdigi gorilmasti. Kurum beklentimiz ise herhangi bir
politika faizi degisikligi olmayacagi yolundaydi. Karar sonrasinda TL'de olusan ilk reaksiyonun pozitif oldugunu
gorduk. Faiz karari sonrasinda 5,8750 seviyesinden 5,85 seviyesine gerileyen kur, daha sonra 5,86 seviyesi civarinda
stabilize oldu. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8570 seviyesinden islem goriyor.

= 3-10 Ocak haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda 1,6 milyar dolar artis yasandi. (EUR/USD parite etkisinden
arindiriimis olarak). Artisin kurumlar kaynakli oldugu gorildi. Hanehalki DTH'larinda ise 6nemli bir degisim takip
edilmedi.

* Asya seansinda aciklanan Cin 4C19 GSYIH biyime verileri piyasa beklentileri dahilinde gerceklesti. Cin'de 4C19
ceyreklik biytime orani, %1,4 olan piyasa beklentisinin hafif Gzerinde gelerek %1,5 olurken, yillik biiylime ise
beklentiler dahilinde %6 oldu. Aralik ay1 Perakende Satislar verisi ise yillik bazda %82lik bir yikselis kaydederek %7,9
olan piyasa beklentisinin bir miktar tGzerinde bir performansi isaret etti.

= ABD'de Perakende Satislar Aralik ayinda da artis kaydederek yukselisini tictincl aya tasidi. Ticaret Bakanligi verilerine
gore perakende satislar Aralik'ta %0,3 artti. Otomobil harig satislar %0,7 artti, bu Temmuz'dan beri en biyik artis
olarak kayda gecti. Beklenti %0,5'ti. ABD'den gelen olumlu Perakende Satislar verilerinin ardindan dolar endeksi
deger kazandi ve 97 seviyesinden 97,35 seviyesine yukseldi.

= ABD’de Philadelphia Fed imalat endeksi Ocak ayinda 2,4'ten 17'ye cikarak Mayis'tan beri en yiiksek seviyesine
ylkseldi.

= ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 2020 yilinin basinda 50 yilin en dusuk seviyelerine yakin seyrini stirdtrdd.
Galisma Bakanligi'nin verilerine gore issizlik maasi basvurulari 11 Ocak'ta sona eren haftada 10 bin diiserek 204 bin
oldu.

= GUney Afrika Merkez Bankasi, enflasyonun hedeflenen aralikta kalacagi tahmin edilirken, politika faizinde
Temmuz'dan bu yana ilk kez indirime gitti. Merkez Bankasi Baskani Lesetja Kganyago tarafindan Persembe glini
yapilan agiklamaya gore Para Politikasi Kurulu faizlerde 25 baz puan indirime giderek faizi %6,5'ten %6,25'e cekti.

= Bu sabah saatlerinde kiresel piyasalardaki pozitif seyrin etkisini sirdirmekte oldugu gorliyor. Bu ¢ercevede ABD
vadelilerinde ve Asya piyasalarinda alicili bir seyrin oldugunu goriyoruz. Gelismekte olan Ulke para birimleri ise dolar
karsisinda hafif saticili bir seyir izliyor. Turkiye 5y CDS priminin ise 243 seviyesine geriledigi goriliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



17 Ocak 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
- Euro Bolgesi Aralik Ay1 Aylik TUFE 13:00 %0,3 %0,3
- Euro Bolgesi Aralik Ay Yillik TUFE 13:00 %1,3 %1
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1,3 %1,3
ABD Aralik Ay Konut Baslangiglari (bin adet) 16:30 1380 1365
ABD Aralik Ayi Yapi Ruhsatlari (bin adet) 16:30 1460 1482
ABD Aralik Ayi Aylik Sanayi Uretimi 17:15 -%0,2 %1,1
ABD Aralik Ay Kapasite Kullanim Orani 17:15 %77 %77,3
ABD Ocak Ayl Michigan Tuketici Gliven Endeksi 18:00 99,3 99,3

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
PPK politika faizini 75 baz puan indirdi

Para Politikasi Kurulu, politika faizini 75 baz puan kadar indirme karari aldi. Bu durumda %12 olan bir hafta vadeli repo
faizi %11,25'e indirildi. Piyasa tahminlerinin ise herhangi bir degisiklik beklemeyen katimcilarin yaninda, 6lculu faiz indirimi
(50-100bps) beklentilerinin de oldugu bir resmi ¢izdigi gortlmuisti. Kurum beklentimiz ise herhangi bir politika faizi degisikligi
olmayacagi yolundaydi. Hatirlanacag tzere, bir dnceki toplanti karar notundaki, “Gelinen noktada, mevcut para politikasi
durusunun hedeflenen dezenflasyon patikasiyla biytik 6l¢tide uyumlu oldugu degerlendirilmektedir” séyleminde “buyik
Olctide” ifadesinin distrildigi dikkat cekmisti. Bu cercevede séz konusu revizyonun gelecek donemde faiz indirimlerine ara
verilecegi mesajini verdigi yoniinde bir degerlendirmemiz olmustu. Ancak PPK buglinki karar notunda da s6z konusu sdylemi
tekrarlarken, ifadenin gelecek dénemde verilere bagh olarak indirim strecinin devam edebilecegini isaret ettigini anliyoruz.

e Bir sonraki PPK toplantisi 19 Subat'ta gerceklesecek. Bu noktada enflasyon gelismelerinin etkili olacagini distinyoruz.
Buna ek olarak karar notunda risk gostergelerine atifta bulunmasinin da 6nemli oldugunu distiniiyoruz. Bu ¢ercevede
daha onceki beklentimizin aksine gelecek ayki faiz karari toplantisinda da 6l¢lli bir indirimin s6z konusu olabilecegini
distndyoruz.

Karar sonrasinda TL'de olusan ilk reaksiyonun pozitif oldugunu goérdiik. Faiz karari sonrasinda 5,8750 seviyesinden 5,85
seviyesine gerileyen kur, daha sonra 5,86 seviyesi civarinda stabilize oldu. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8570
seviyesinden islem goriyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Para Politikasi Kurulu, politika faizini 75 baz puan kadar indirme karari aldi. Bu durumda %12 olan bir hafta vadeli repo faizi
%11,25'e indirildi. Piyasa tahminlerinin ise herhangi bir degisiklik beklemeyen katiimcilarin yaninda, 6lguli faiz indirimi (50-
100bps) beklentilerinin de oldugu bir resmi ¢izdigi gorilmisti. Kurum beklentimiz ise herhangi bir politika faizi degisikligi
olmayacagi yolundaydi. Karar sonrasinda TL'de olusan ilk reaksiyonun pozitif oldugunu goérduik. Faiz karari sonrasinda 5,8750
seviyesinden 5,85 seviyesine gerileyen kur, daha sonra 5,86 seviyesi civarinda stabilize oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8570 seviyesinden islem goriyor. Diin ABD'den gelen gliclii Perakende Satislar verileri
sonrasinda 97 seviyesinden 97,35 seviyesine dogru yikselise gecen dolar endeksi, bu sabah saatlerinde 97,33 seviyesinden islem
goruyor. Bunula birlikte gelismekte olan Ulke para birimleri dolar karsisinda hafif saticili bir seyir izliyor. Turkiye 5y CDS priminin
ise 243 seviyesine geriledigi goriliyor. USDTRY paritesi, gectigimiz hafta Persembe gliniinden bu yana 5,85 — 5,90 bandi arasinda
hareket etmekte. Bu noktada 5,85 seviyesinin de dnemli bir destek olarak 6n plana ciktigini gériyoruz. Teknik gérinim
cercevesinde, kuru kisa vadede 5,85 — 5,90 bandindaki hareketini devam ettirmesini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, kurun
5,85 seviyesi altinda bir glinlik kapanis gerceklestirmesi ve bu destegi asagi yonli kirmasi durumunda kurdaki dusls hareketinin
5,80 — 5,82 bandina dogru hizlanabilecegini belirtmek gerekir.

Bugiin yurt ici piyasalarda Kasim ayi Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri ve Konut Fiyat Endeksi a¢iklanacak. Yurt disinda ise Euro
Bolgesinden gelecek olan Aralik ayr TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan Aralik ayi Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani
verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Din 6gle saatlerinde 1,1173 seviyesine kadar yiikselerek Temmuz ortasindan bu yana en yiiksek seviyesine yiikselen EURUSD
paritesi, daha sonrasinda dolar endeksinde goérilen yikselis ile birlikte kazanglarinin bir kismini geri verdi. Diin ABD'den gelen
glglu Perakende Satislar verileri sonrasinda 97 seviyesinden 97,35 seviyesine dogru yikselise gecen dolar endeksi, EURUSD
paritesinin 1,1170 seviyesi Uzerinden geri ¢ekilerek 1,1130 seviyesi altini test etmesine neden oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1137 seviyesinden islem goériyor. Teknik acidan bakildiginda, gectigimiz hafta itibariyla
200 gunlik hareketli ortalamasini (HO) ve kisa vadeli yiikselis kanalini asagi yonli kiran EURUSD paritesin disls egilimini bir
stre daha devam ettirmesi beklenebilir. Bu ¢ercevede, kisa vadeli hareket acisindan, EURUSD paritesinde Cuma giini olusan ve
bu sabah saatlerinde de etkisini siirdirmekte olan yukari yonli egilimin 1,1150 seviyesi tizerinde kalici olmasini beklemiyoruz.
Aksine, 1,1140 - 1,1160 bandinin 6niimiizdeki déneme iliskin satis firsatlari verebilecedi goriisiindeyiz. Paritenin bugtin icerisinde
1,11 - 1,1150 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Euro Bélgesinden gelecek olan Aralik ayr TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan Aralik ayi Sanayi Uretimi & Kapasite
Kullanim Orani verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Diin ABD’den gelen giiclii Perakende Satislar verileri sonrasinda 97 seviyesinden 97,35 seviyesine dogru yiikselise gecen dolar
endeksi, ons altin fiyatlarinin da 1557 seviyesinden yéniini asagdi cevirerek 1548'li seviyelere kadar gerilemesine neden oldu.
Asya seansinda ise diinku kayiplarini silen ons altin yeniden 15556 seviyesi lzerine yikseldi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1556,40 seviyesinden islem goérlyor. Kisa vadeli teknik gostergeler altin fiyatlarinin
buglin icerisinde 1548 — 1558 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin Euro Bélgesinden gelecek olan Aralik ayr TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan Aralik ayi Sanayi Uretimi & Kapasite
Kullanim Orani verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.317 %0,8 %1,3 %3,9 %11,1 %2,7
DAX 13.429 %0,0 -%0,5 %1,1 %8,8 %1,4
FTSE 7.610 -%0,4 %0,2 %1,1 %1,0 %0,9
Nikkei 23.933 %0,5 %1,3 -%0,1 %12,0 %1,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 121.001 %0,1 %2,6 %8,9 %21,2 %5,7
Cin 3.074 %0,1 -%0,5 %1,8 %5.0 %0,9
Hindistan 41.933 %0,0 %0,8 %1,4 %6,9 %1,6
Endonezya 6.286 -%0,2 %0,0 %0,5 -%1,9 -%0,4
Rusya 3.157 %0,8 %1,3 %4,8 %16,4 %3,7
Brezilya 116.704 %0,2 %0,7 %3,6 %12,4 %0,9
Meksika 45.303 %1,9 %1,6 %2,0 %6,5 %4,0
Glney Afrika 58.217 %0,3 %1,9 %1,6 %1,0 %2,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%0,8 -%1,8 %1,5 -%4,2 -%10,6
EM VIX 14 -%4,8 -%7,3 -%7,9 -%8,8 -%17,6
MOVE 51 -%3,5 -%16,4 -%10,5 -%18,3 -%13,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,8595 -%0,3 -%0,3 %0,2 %2,6 -%1,5
Brezilya 4,1839 %0,0 %2,3 %3,1 %11,0 %3,8
Gliney Afrika 14,4149 %0,2 %1,4 %0,4 %3.3 %3,0
Cin 6,8789 -%0,2 -%0,8 -%1,6 %0,0 -%1,2
Hindistan 70,9337 %0,2 -%0,4 -%0,1 %3,2 -%0,6
Endonezya 13643 -%0,4 -%1,5 -%2,6 -%2,1 -%1,6
CDS *
Tarkiye 245,8 -4,6 -22,8 -14,8 13,9 77,8
Brezilya 97,7 -2,4 2,8 -1,1 3,2 82,7
Guney Afrika 167,6 0,0 6,8 -7,8 28,7 37,6
Endonezya 59,6 -1,3 -1,9 a.d. -0,4 a.d.
Rusya 60,0 -1,5 3.4 51 -25,6 81,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,9 -0,2 -1,0 -1,6 -6,4 -1,3
Brezilya %6,9 01 01 0,0 -0,5 -3,4
Hindistan %6,6 0,0 01 -0,2 0,3 0,0
Endonezya %6,8 0,0 -0,2 -0,4 -0,3 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,7 -0,01 -0,33 -0,56 -1,68 -0,46
Brezilya %3,6 -0,04 -0,08 -0,12 -0,98 -0,15
Guney Afrika %3,8 -0,01 0,08 -0,22 -0,39 -0,08
Endonezya %2,9 0,00 -0,05 -0,02 -0,40 -0,03
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,62 %1,0 -%1,1 -%1,1 %0,4 -%2,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,52 %1,2 -%1,7 -%2,8 %1,6 -%4,2
Altin -USD / oz 1550,5 -%0,2 -%0,2 %5,1 %9,9 %1,8
Gumus - USD /t oz 17,939 -%0,3 %0,0 %5,4 %15,0 %0,1
Commodity Bureau Index 409,36 -%0,2 %0,4 %2,6 %1,2 %1,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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