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Haber Bashklan

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

= Cuma giini sabah saatlerinde aciklanan Almanya 4C19 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani %0 ile %0,1 olan beklentinin
altinda gelirken, yillik blyime ise %0,5ten %0,4'e geriledi (beklenti %0,3): Euro Bdlgesi blylimesi ise 4C19'da
ceyreklik bazda %0,1 ile beklentiler dahilinde gelirken, yillik bazda %0,9 ile %1 olan piyasa beklentinsin altinda kaldh.
Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen bliylime verileri sonrasinda EURUSD paritesinde 6nemli bir hareketlilik
yasanmadi.

= Cuma gini ABD'den gelen Ocak ayi Perakende Satislar verileri aylik bazda %0,3'lik artis ile piyasa beklentileri
dahilinde gelirken, aylik ¢ekirdek artis ise %0,4 ile %0,3 olan beklentinin Gzerinde gerceklesti. Ancak Aralik ayi
verisinin asagdi yonlu revize edilmesi piyasalar tarafindan olumsuz fiyatlanirken, dolar endeksinin 99,15 seviyesinden
99 seviyesi altina inmesine neden oldu. Ancak endeks, kisa sure igerisinde kayiplarinin tamamini telafi ederek yeniden
99,10 seviyesi lizerine yerlesti ve 99,16 seviyesini test ederek Ekim 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine cikti.

= Cuma ginu gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda en fazla deger
kaybeden para birimleri arasinda yer aldigini gérdik. Dolar endeksindeki yikselis egilimi ve yurt ici piyasalardaki
jeopolitik endiseler TL'deki negatif ayrismanin temel nedenine olusturturken, petrol fiyatlarinda goérilen yukari yonli
egilim de kurdaki ytkseliste etkili oldu. Bununla birlikte USDTRY paritesi Cuma giinli yeniden 6,05 seviyesi lizerine
yukselerek 6,0678 seviyesine kadar cikt.

= OPEC+ (OPEC ve OPEC disi Ulkeler) koalisyonunun yeni tretim kisintilarini degerlendirmek Gizere acil toplanti
yapacagina yonelik beklentilerin etkisi ile birlikte Bret petrol, st Gste dort haftadir yasadigi kayiplarin ardindan
gectigimiz haftay yikselisle tamamladi. Gectigimiz hafta Pazartesi glint varil basina 52,99$ seviyesine kadar
gerileyen Brent petrol, Cuma giinii 57,56$ seviyesine kadar ytkseldi.

= Gegtigimiz haftanin son islem giintinde kiresel piyasalardaki risk algisi zayif seyretti. Cin'de koronaviriis nedeniyle
hayatini kaybedenlerin sayisinda gectigimiz hafta yasanan hizli yiikselis sonrasi piyasalarda olusan tedirginlik ile
birlikte ABD tahvilleri ve ons altin deger kazanirken, kiiresel borsalarda genel olarak satis agirlikli bir seyir izlendi. Ons
altin fiyatlari Cuma giinii 1585 seviyesi tizerine ylkselerek giini yikselisle tamamladi.

* Asya seansinda aciklanan Japonya 4C19 GSYYIH Ceyreklik Biytime Orani verisi %1 daralma beklentisine kargin
%1,6'lik daralmayi isaret ederek piyasa beklentisinden daha olumsuz bir resmi isaret etti. Yilliklandirlmis biylime
verisi ise -%3,8 olan beklentinin oldukca altinda gelerek -%6,3 olarak gerceklesti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Saat ‘ Beklenti

Bugtin resmi tatil nedeniyle ABD’'de piyasalar kapali olacaktir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma glnu gelismekte olan ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden
para birimleri arasinda yer aldigini gérdiik. Dolar endeksindeki ylkselis egilimi ve yurt ici piyasalardaki jeopolitik endiseler

TL'deki negatif ayrismanin temel nedenine olusturturken, petrol fiyatlarinda gorilen yukar yonli egilim de kurdaki ylkseliste
etkili oldu. Bununla birlikte USDTRY paritesi Cuma glinli yeniden 6,05 seviyesi Uizerine ylikselerek 6,0678 seviyesine kadar ¢iktI.

Kurdaki yukari yonli hareketlerin devamliligi acisindan 6,05 direncini yakindan takip etmeye devam ettigimizi belirtmis, bu
seviye Uzerinde bir glinliik kapanis gerceklesmesi durumunda kurdaki yiikselisin 6,08 — 6,10 bandina dogru hizlanabilecegini
gectigimiz haftaki biltenlerimizde ifade etmistik. Persembe glinii 6,05 seviyesi Gzerine bir kapanis gerceklestirmeyi
basaramayarak geri ¢cekilen USDTRY paritesi, Cuma giiniiniin 6,0548 seviyesinden tamamlayarak bu seviyeyi yukari yonli kirmis
oldu. Bu noktada, teknik gdsterge ve formasyonlarin verdigi sinyaller dogrultusunda kurun, 6,05 seviyesi Gzerinde
gerceklestirdigi glinliik kapanisin ardindan yukselisini 6,08 — 6,10 bandina dogru sirdiirmesi s6z konusu olabilir.

Buglin yurt ici piyasalarda Ocak ayr Merkezi ydnetim blitce verileri aciklanacak. Yurt disinda ise takip edilecek énemli bir haber
akisi bulunmuyor. Bugiin ABD'de resmi tali tatil bugtin piyasalar kapali olacak.

USD/TL

M LUSDTRY 240 | TL | LIN [KHN|S¥D [SYM[TMP|

AN A ASCARTATTS

7N

AvrDirIns e
—{40,
—z0,

_I|0? |08 |09 |10 |13 |14 |15 |1s |1? |20 |21 |22 |23 |24 |27 |28 |29 |30 |31 |03 |04 |05 |os |0? |10 |11 |12 |13 |14 |1?
.

42 [

Global Piyasalar Biilteni 3



17 Subat 2020

EUR/USD

Cuma glinki sabah biiltenimizde, Persembe giini yasanan sert geri cekilme hareketi sonrasinda EURUSD paritesinin bugiin
1,0825 - 1,0830 bandindan destek bularak yukari yonli bir diizeltme gergeklestirebileceginin sinyalini verdigini belirtmistik.
Bekledigimiz lzere, Cuma guni aksam saatlerinde dolar endeksinde gorilen kismi geri ¢ekilme ile birlikte 1,0863 seviyesine
yikselen EURUSD paritesi, yikselis egilimini uzun sire koruyamayarak yeniden geri cekildi. Cuma giini ABD'den gelen
Perakende Satislar verilerinde Aralik ayi verisinin asagi yonll revize edilmesi piyasalar tarafindan olumsuz fiyatlanirken, dolar
endeksinin 99,15 seviyesinden 99 seviyesi altina inmesine neden oldu. Bu esnada EURUSD paritesinde de kisa sureli bir yiksel
hareketi olustugu goruldi. Ancak endeks, kisa sire icerisinde kayiplarinin tamamini telafi ederek yeniden 99,10 seviyesi Uizerine
yerlesti ve 99,16 seviyesini test ederek Ekim 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. EURUSD paritesi ise 1,0863 seviyesini
test etmesinin ardindan yeniden 1,0830 seviyesine dogru dislise gecti.

1,10 seviyesi altina yerleserek uzun suredir bekledigimiz hareketi gerceklestiren EURUSD paritesi, dusls hareketini istikrarli bir
sekilde strduriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de goérebileceginiz tizere EURUSD paritesi, kisa vadeli bir dlslis kanali blinyesinde
hareket ediyor. Teknik gdstergeler, paritenin bugtin icerisinde 1,0800 — 1,0850 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini
veriyor. 1,0850 seviyesinin kisa vadeli dnemli bir teknik direng seviyesi olarak 6n plana ciktigini gériyoruz. Genel goriinim
itibariyla paritenin asagi yonlu egilimini korudugunu belirtebiliriz.

Buglin Yurt disinda takip edilecek &nemli bir haber akisi bulunmuyor. ABD'de ise resmi tali tatil bugiin piyasalar kapal olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Gegtigimiz haftanin son islem gliniinde kiresel piyasalardaki risk algisi zayif seyretti. Cin’de koronavirlis nedeniyle hayatini
kaybedenlerin sayisinda gectigimiz hafta yasanan hizl yikselis sonrasi piyasalarda olusan tedirginlik ile birlikte ABD tahvilleri
ve ons altin deder kazanirken, kiresel borsalarda genel olarak satis agirlikl bir seyir izlendi. Ons altin fiyatlari Cuma giinii 1585
seviyesi Uzerine ylkselerek glinl yiikselisle tamamladi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1582,32 seviyesinden islem goriyor. Cin'deki koronaviris salgininin etkileri ara ara azaliyor ve
klresel risk istahi kisa vadeli iyilesme emareleri gosteriyor olsa da virlisten etkilenen ve 6lenlerin sayisinin gitgide artiyor olmasi
piyasalardaki endiselerin varligina korumasina neden oluyor. Bununla birlikte risk algisindaki iyilesmenin uzun soluklu
olamadigini gériyoruz. Dolayisi ile Cin'deki salginin piyasalar izerindeki etkisinin hissedilmeye devam etmesini beklemekteyiz.
Arka planda varhigini koruyan virls riski glivenli limanlara olan akisi hizlandirirken, dolar endeksinin ve tahvillerin glicli
kalmasina neden oluyor. Bu ¢ercevede ons altindaki geri ¢cekilmelerin de alim firsati olarak sinirli kalmaya devam ettigini ve
altin fiyatlarinin dolar endeksindeki gliclenmeye ragmen yukselis egilimini stirdiirdiguni goriyoruz. Bu cercevede, teknik
gostergelerin Urettigi sinyaller dogrultusunda, altin fiyatlarinin kisa vadede 1570 seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesini
1570 - 1585 seviyeleri arasinda dalgalanmasini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, 1585 gliclii direng seviyesinin yukari yonli
asiimasi durumunda ons altindaki yiikselisin yeniden 1600°li seviyeleri hedef alabilecegini belirtmemizde fayda var.

Buglin Yurt disinda takip edilecek &nemli bir haber akisi bulunmuyor. ABD'de ise resmi tali tatil bugiin piyasalar kapal olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.380 %0,2 %1,6 %1,5 %17,0 %4,6
DAX 13.744 %0,0 %1,7 %1,6 %18,9 %3,7
FTSE 7.409 -%0,6 -%0,8 -%3,5 %4,1 -%1,8
Nikkei 23.688 -%0,8 -%1,3 -%2,2 %15,1 -%0,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 120.151 -%0,3 -%0,7 -%1,1 %25,5 %5,0
Cin 2.917 %1,3 %2,2 -%3,9 %4,6 -%3,1
Hindistan 41.258 -%0,2 %0,5 -%1,8 %10,2 -%0,2
Endonezya 5.867 %0,1 -%1,4 -%6,7 -%6,6 -%6,8
Rusya 3.097 -%0,4 %0,3 -%3,1 %18,4 %1,7
Brezilya 114.381 -%1,1 %0,5 -%3,5 %14,6 -%1,1
Meksika 45.000 %0,0 %1,4 -%1,8 %14,4 %3,4
Glney Afrika 57.862 %0,0 %1,0 -%1,9 %74 %1,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%3,3 -%11,6 %10,4 -%38,1 -%0,7
EM VIX 17 -%4,5 -%11,6 %15,7 -%34,7 9%0,0
MOVE 62 -%1,8 -%4,9 %19,2 -%28,5 %7,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0587 %0,3 %0,7 %3,0 %8,0 %1,8
Brezilya 4,2915 -%1,4 -%0,6 %3,9 %5.,9 %6,5
Gliney Afrika 14,9118 -%0,3 -%1,0 %3.,5 -%3,3 %6,5
Cin 6,9872 %0,1 -%0,2 %1,5 -%0,5 %0,3
Hindistan 71,3675 %0,1 -%0,1 %0,7 %0,1 %0,0
Endonezya 13693 %0,0 %0,1 %0,1 -%3,9 -%1,2
CDS *
Tarkiye 267,5 -4,4 14,1 -5,0 -104,6 33,2
Brezilya 94,1 -2,3 -2,7 -1,8 -16,3 71,0
Guney Afrika 168,3 -3,7 -6,1 9,4 -15,7 32,6
Endonezya 60,4 -1,4 -2,2 3,3 -19,7 a.d.
Rusya 58,7 -2,1 a.d. a.d. -34,6 94,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,4 0,1 0,8 0,3 a.d. -0,8
Brezilya %6,4 -0,1 -0,2 -0,4 -0,8 -3,8
Hindistan %6,4 -0,1 -0,1 -0,3 -0,3 -0,2
Endonezya %6,6 0,0 0,0 -0,3 -0,9 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,6 -0,03 0,03 -0,19 a.d. -0,50
Brezilya %3,1 -0,14 -0,24 -0,48 -1,29 -0,58
Guney Afrika %3,7 0,00 -0,07 -0,13 -0,40 -0,19
Endonezya %2,7 0,00 -0,03 -0,25 -0,28 -0,23
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,32 %1,7 %5,2 -%11,1 -%3,6 -%13,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,05 %1,2 %3,4 -%10,6 -%5,8 -%14,8
Altin -USD / oz 1582,7 %0,5 %0,9 %2,5 %4,4 %3,9
Gumus - USD /t oz 17,734 %0,7 %0,2 %0,0 %2,6 -%1,0
Commodity Bureau Index 401,12 -%0,2 -%0,2 -%2,3 %0,9 -%0,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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