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Haber Bashklan

Saglik Bakani Fahrettin Koca, koronavirUs ile ilgili son dakika gelismeleri sosyal medya izerinden duyurdu. Bakan
Koca, Turkiye'deki koronaviriis vaka sayisinin 47'ye ciktigini aciklad.

= ABD Baskani Trump, Beyaz Saray'da diizenledigi basin toplantisinda koronaviris salgininin daha ne kadar siirecegine
dair soruya, “lyi bir is ¢ikarirsak uzmanlar, viriisii yenmemizin Temmuz ya da Agustos'u bulabilecegini kaydediyor. Ne
olacagini gorecegiz belki de daha uzun sirer.” yanitini verdi. Trump, “ABD ekonomisi, resesyona mi gidiyor?”
sorusuna ise “Olabilir” yanitini verdi. Trump’in basin toplantinsin ardindan piyasalardaki satislarin hizlandigi goraldu.

= Koronavirls salginina yonelik artan endiseli hava ile birlikte klresel borsalarda sert satis baskilari etkili olmaya devam
ediyor. Fed'in bu haftaki FOMC toplantisi dncesi ikinci defa gergeklestirdigi olaganusti toplanti ile faiz indirimine
gitmesi ve ABD Bagkani Trump'in koronavirls salgininin tamamen kontrol altina alinmasinin Temmuz ya da Agustos'u
bulabilecegini agiklamasi sonrasinda piyasalardaki panik daha da artti.

= ABD borsalarinda diin %12'yi asan kayiplar yasandi. Kapanista, Dow Jones endeksi yaklasik 3000 puan deger kaybetti
ve %12,93 azalisla 20.188,52 puana geriledi. Endeks 1987'de yasanan Kapa Pazartesi'den bu yana kaydedilen en
biyuk kaybini yasadi. S&P 500 endeksi %11,98 kayipla 2.386,13 puana ve Nasdaq endeksi %12,32 azalisla 6.904,59
puana distd.

= Avrupa borsalari da diini sert diisiislerle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %4,86 deger
kaybederek 284,63 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %4,01 azalarak 5.151,08 puana, AlImanya'da DAX 30
endeksi %5,31 diserek 8.742,25 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %5,75 deger kaybiyla 3.881,46 puana ve italya'da
FTSE MIB 30 endeksi %6,1 gerileyerek 14.980,34 puana indi.

= Petrol fiyatlari, koronaviriise dair endiselerin derinlesmesiyle birlikte dislsini hizlandirdi ve Brent petrol 2016'dan
bu yana ilk defa varil basina 30$'in altina indi.

= Japonya Merkez Bankasi, 84 gunlik dolar fonlama operasyonuyla bugiin piyasaya 30.272 milyar dolar aktardi.
Kuresel mali krizin tetikledigi piyasa calkantisi sonrasinda BOJ'un, 2 Aralik 2008 tarihinde yaptigi 84 guinlik dolarlik
fonlama operasyonunda miktar 30,58 milyar dolar olmustu.

= Piyasalardaki mevcut goriinime baktigimizda bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karisik bir gériinim oldugunu,
ABD endeks vadelilerinde ise diinkl sert satislarin ardindan alicili bir resmin 6n plana ¢iktigini goriyoruz.

= Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in ev sahipliginde bugiin Istanbul'da diizenlenmesi planlanan liderler zirvesi,
yeni tip koronavirls nedeniyle telekonferans yoluyla yapilacak. Alinan bilgiye gore, Cumhurbaskani Erdogan, Fransa
Cumhurbaskani Macron ve Almanya Basbakani Merkel Idlib ve miilteci meselesi ile Tiirkiye-AB iliskilerinin ele
alinacagi zirvede bulusacak.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Mart Ayl ZEW Beklenti Endeksi 13:00 -30 8,7
Euro Bolgesi Mart Ayr ZEW Beklenti Endeksi 13:00 - 104
ABD Subat Ayi Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,2 %0,3
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,1 %0,3
ABD Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0,4 -%0,3
ABD Subat Ay Kapasite Kullanim Orani 16:15 %77,1 %76,8
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Koronavirls salginina yonelik artan endiseli hava ile birlikte gelismekte olan llke para birimlerinde sert satis baskilari etkili
olmaya devam ediyor. Fed'in bu haftaki FOMC toplantisi 6ncesi ikinci defa gerceklestirdigi olaganisti toplanti ile faiz
indirimine gitmesi ve ABD Baskani Trump’'in koronaviris salgininin tamamen kontrol altina alinmasinin Temmuz ya da
Agustos'u bulabilecegini agiklamasi sonrasinda piyasalardaki panik daha da artti. Bununla birlikte Tiirk lirasinin dolar
karsisindaki deger kaybi hizlanirken, USDTRY paritesi 6,40 seviyesi Gizerine ylkselerek 6,4428 seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,4255 seviyesinden islem goruyor. Piyasalardaki riskten kacis egiliminin ve panik
havasinin strdigini ve gelismekte olan Ulke para birimleri Gzerindeki satis baskisinin devam ettigini goriyoruz. Tirkiye'nin 5
yillik CDS priminin ise 528 baz puana ylkselmis oldugu goriliyor. Bu noktada, piyasalarda ylksek seyretmekte olan volatilite
ile birlikte USDTRY paritesindeki glin ici islem araliginin genis kalmaya devam etmesi beklenebilir. Kisa vadeli teknik
gostergeler, kurun bugun icerisinde 6,38 — 6,48 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Ancak mevcut
ylksek volatilite ortaminda teknik seviyelerin uzun siire ¢alismayabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugtin yurt ici piyasalarda Ocak Kisa Vadeli Dis Borg Stoku ve Ocak ayi Konut Fiyat Endeksi verileri agiklanacak. Ayrica, Turkiye-
Fransa-Almanya Ucli Zirvesi telekonferans ile bugiin gerceklestirilecek. Yurt disinda ise Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek
olan Mart Ay ZEW Beklenti Endeksi verileri, ABD Subat Ayi Perakende Satislar ve ABD Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi &
Kapasite Kullanim Orani verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Fed'in bu haftaki FOMC toplantisi 6ncesi ikinci defa gergeklestirdigi olaganusti toplanti ile faiz indirimine gitmesi ve ABD Baskani
Trump'in koronavirls salgininin tamamen kontrol altina alinmasinin Temmuz ya da Agustos'u bulabilecegini agiklamasi
sonrasinda piyasalardaki panik daha da artti. Dolar endeksi diin 6gle saatlerinde 98,45 seviyesinden 97,44 seviyesine dogru kismi
bir geri cekilme gerceklestirirken, EURUSD paritesi de bu dogrultuda yonini yukari cevirdi ve 1,12 seviyesi Uzerine ¢ikarak 1,1237
seviyesini test etti. Daha sonra yeniden 1,12 seviyesi altina inen parite, glinlin ilerleyen saatlerinde 1,1170 — 1,1190 seviyeleri
arasinda dalgaland.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1180 seviyesinden islem goriyor. Parite diin yasadigi sert yikselis hareketi ile birlikte,
asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi tizere, kisa vadeli dusts kanalini yukari yonli kirdi. Teknik goériiniime baktigimizda
1,1160 seviyesinin destek olarak 6n plan aciktigi goruliyor. Paritesinin bu destek seviyesi Uzerinde tutunabilmesi durumunda
kisa vadede 1,1230 seviyesine dogru yeniden bir yikselis hareketi gerceklestirmesi beklenebilir. Ancak 1,1160 desteginin kirilmasi
satislarin 1,11 seviyesi altina dogru hizlanmasina yol agabilir.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya ve Euro Bdlgesinden gelecek olan Mart Ayi ZEW Beklenti Endeksi verileri, ABD Subat Ayi
Perakende Satislar ve ABD Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Yatirimcilarin kiresel borsalarda goriilen deger kayiplari sonucunda sonucu teminat kapatmak icin altin satislarina gitmeleri ile
birlikte gectigimiz hafta sert satis baskilarina maruz kalan ons altin, diin dists egilimini daha da hizlandirarak 1450 seviyesine
kadar geriledi. 1451,33 seviyesine kadar inen ons altin, Kasim ayindan bu yana en disik seviyesini test etti. Kiiresel
borsalardaki satislarin tim hiziyla devam ediyor olmasi, yatirimcilarin likidite ihtiyacini artirarak altin satislarina
yogunlasmalarina neden oluyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1489,37 seviyesinden islem gorlyor. Teknik goriinime baktigimizda 1450 seviyesinin destek
olarak 6n plan aciktigi goriliyor. Ons altinin bu destek seviyesi lizerinde tutunabilmesi durumunda kisa vadede 1520
seviyesine dogru yukari yonlu bir diizeltme gergeklestirmesi beklenebilir. Ancak 1450 desteginin kirilmasi satislarin 1430
seviyesine dogru hizlanmasina yol acabilir. Koronaviris salgini nedeniyle kiiresel piyasalardaki ve finansal enstriimanlardaki
oynakligin stirdigu goruliyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan Mart Ayi ZEW Beklenti Endeksi verileri, ABD Subat Ayi
Perakende Satislar ve ABD Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.386 -%12,0 -%13,1 -%29,4 -%20,6 -%26,1
DAX 8.742 -%5,3 -%17,7 -%36,6 -%29,3 -%34,0
FTSE 5.151 -%4,0 -%13,7 -%30,7 -%29,6 -%31,7
Nikkei 17.002 %0,8 -%13,8 -%27,2 -%22,1 -%27,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 87.888 -%8,1 -%15,1 -%27,2 -%13,4 -%23,2
Gin 2.789 %0,0 -%6,9 -%6,5 -%6,3 -%8,5
Hindistan 31.390 %0,7 -%11,3 -%23,0 -%13,3 -%23,4
Endonezya 4.691 -%4,5 -%14,2 -%23,7 -%28,2 -%28,9
Rusya 2.267 -%2,1 -%16,6 -%27,1 -%19,6 -%25,6
Brezilya 71.168 -%13,9 -%17,3 -%38,3 -%32,0 -%38,5
Meksika 38.085 %4,0 -%8,0 -%15,4 -%11,1 -%12,5
Glney Afrika 40.500 -%8,3 -%17,0 -%30,4 -%28,8 -%29,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 83 %43,0 %51,8 %504,5 %463,7 %500,1
EM VIX 92 %38,4 %91,3 %435,4 %437,6 %435,4
MOVE 138 -%9,3 %10,5 %117,9 %61,8 %137,5
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,4311 %1,5 %4,6 %6,1 %12,3 %8,1
Brezilya 5,0004 %3,4 %5,9 %16,5 %22,5 %24,1
Glney Afrika 16,7045 %2,6 %3,8 %12,0 %13,9 %19,3
Gin 6,9934 -%0,2 %0,7 %0,1 -%1,0 %0,4
Hindistan 74,2725 %0,5 %0,3 %4,1 %3,7 %4,1
Endonezya 14933 %1,0 %3,8 %9,1 %6,4 %7,7
CDS *
Tarkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 322,2 49,8 68,2 110,0 -22,4 54,9
Glney Afrika 3449 42,1 a.d. a.d. 2,1 14,0
Endonezya 207,8 50,8 17,5 79,1 a.d. a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,6 0,6 07 11 -2,7 04
Brezilya %8,5 0.7 13 21 1.2 -1,8
Hindistan %6,2 -0,1 01 -0,2 -0,5 -0,3
Endonezya %7,4 0,1 03 0,8 01 03
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,8 0,61 1,26 2,21 0,76 1,71
Brezilya %4,4 0,38 1,14 1,27 0,54 0,69
Glney Afrika %5,1 0,25 0,68 1,40 1,15 121
Endonezya %3,2 0,07 0,61 0,55 0,28 0,32
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 30,05 -%11,2 -%12,5 -%47,6 -%56,5 -%54,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 28,7 -%9,5 -%7,8 -%44,9 -%54,4 -%53,0
Altin - USD / oz 1486,5 -%2,0 -%11,3 -%6,1 -%1,2 -%2,4
Glmis -USD /t oz 12,772 -%11,6 -%24,9 -%28,0 -%28,7 -%28,7
Commodity Bureau Index 380,62 -%1,7 -%3,7 -%5,1 -%1,5 -%5,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Huirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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