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Haber Bashklan

Asya seansinda Cin'den gelen 1C20 GSYIH Biyiime Orani yillik bazda %6,8'lik daralma kaydederken (beklenti -%6),
ceyreklik bazda ise %9,8'lik diisisi isaret etti (beklenti -%12). Yine Asya seansinda aciklanan Mart ayi1 Sanayi Uretimi
verisi yillik bazda %1,1'lik bir diists kaydetti. Piyasa beklentisi sanayi tretiminde yillik %6,2'lik bir daralma gorilmesi
yonindeydi. Mart ayl Perakende Satislar ise yillik bazda %10'luk dists beklentisine karsin %15,8'lik bir gerilemeye
isaret etti.

= Diin sabah saatlerinde aciklanan Almanya Mart ayi Nihai TUFE verileri piyasa beklentilerine paralel bir gerceklesme
gosterdi. Almanya‘da enflasyon Mart ayinda aylk bazda %0,1, yillik bazda ise %1,4 artis gosterdi.

= Euro Bélgesi'nden gelen Subat ayi Sanayi Uretimi verileri, koronaviriisiin heniiz etkilerinin tam anlamiyla hissedilmeye
baslanmadigi Subat ayinda piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Din 6gle saatlerinde agiklanan verilere gore Euro
Bolgesi sanayi Uretimi Subat ayinda, piyasa beklentilerine paralel olarak aylik bazda %0,1, yillik bazda ise %1,9
daralma kaydetti. Verilerin agiklanmasinin ardindan EURUSD paritesinde 1,0890 seviyesinden 1,0870 seviyesine dogru
kismi bir geri cekilme hareketi goraldi.

» ABD'de Issizlik Basvurulari 11 Nisan'da sona eren haftada 5,24 milyon oldu. Beklenti 5,5 milyondu. Béylece
koronavirls salgininin etkilerinin goriilmeye baslandigi bir ayda toplam bagvurular 21 milyonu asti.

= 3 -10 Nisan haftasi icerisinde yerlesiklerin doviz mevduatinda (altin hesaplari hari¢, EURUSD parite etkisinden
arindirlmis olarak) 0,9 milyar dolar disus yasandi. S6z konusu diists yine hanehalki DTH'lardaki gerileme kaynakli
gerceklesti. Subat sonundan bu yana hane halki DTH'larinda 5,8 milyar dolara (altin hesaplari harig, EUR/USD parite
etkisinden arindiriimis olarak) yakin diistis oldugu goéruliyor.

= Din gln igerisinde yukselisini surdlrerek 100 seviyesi tzerine ¢ikan dolar endeksi, 100,30 seviyesini test ederek
yaklasik son bir haftanin en ylksek seviyesine cikti. Yasadigi sert ylikselisin ardindan aksam saatlerinde kazanclarinin
bir kismini silen endeks, Asya seansinda da geri ¢cekilmeye devam etti ve 99,70 seviyesi atlina kadar geriledi.

= Dolar endeksinde hizlanan yikselis ile birlikte USDTRY paritesi de yikselisini hizlandirarak 6,9587 seviyesini test etti.
Altin fiyatlar diin 6gle saatlerinde 1738 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan, dolardaki gliclenme ile 1705 seviyesi
altina geri cekilirken, EURUSD paritesi 1,0850 seviyesi altini test etti.

= Bu sabah saatlerinde gelismekte olan llke para birimlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu gériyoruz. Ancak Tark
lirasi, dolar karsisinda en fazla deger kaybeden ikinci para birimi olarak 6n plan acikiyor gelisen Ulke kurlarindan
negatif ayrisiyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bélgesi Mart Ay Aylik TUFE (Nihai) 12:00 %0,5 50,5
- Euro Bolgesi Mart Ayi Yillik TUFE (Nihai) 12:00 9%0,7 %1,2
- Euro Bélgesi Mart Ay Yillik Cekirdek TUFE (Nihai) 12:00 %1 %1
ABD Mart Ayi Conference Board Oncii Gosterge 17:00 -%7,1 %0,1
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dusuk risk istahi piyasalarda etkili olmaya devam ediyor. Glvenli limanlara siginma egiliminin stirmesi ile birlikte diin glin
icerisinde ylkselisini stirdlrerek 100 seviyesi lizerine ¢ikan dolar endeksi, 100,30 seviyesini test ederek yaklasik son bir haftanin
en yUksek seviyesine ¢ikti. Dolar endeksinde hizlanan yukselis ile birlikte USDTRY paritesi de yikselisini hizlandirarak 6,9587
seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,9430 seviyesinden islem goriyor. Dln, dolar endeksindeki yiikselis hareketi ile birlikte
deger kaybeden gelisen Ullke kurlarinda ise bu sabah saatlerinde, endeksteki yiikselislerin bir kisminin geri verilmis olmasi birlikte
pozitif bir seyrin hakim oldugunu gérmekteyiz. Ancak Turk lirasinin, dolar karsisinda en fazla deder kaybeden ikinci para birimi
konumunda oldugu ve gelisen llke kurlari arasinda negatif ayristigi goriliyor. Kurda yukari yonli egilimin devami agisindan 6,95
direncini yakindan takip ediyoruz. Kur diin bu direnci kirmayi denemis olsa da bu seviye lGizerinde tutunmayi basaramadi. Buglin
6,95 direncini izleyecegiz. Kurun bu direng seviyesini asmasi ve bu seviye lizerinde tutunmasi durumunda yukselis hareketini 6,97
—6,9750 bandina tasimasi s6z konusu olabilir. Asagida yonli hareketlerde ise 6,92 ve 6,89 seviyeleri kisa vadeli destek olarak 6n
plana ¢ikiyor.

Veri takvimine baktigimizda bugiin yurticinde TCMB tarafindan agiklanacak olan Nisan ayi Beklenti Anketi takip edilecek. Yurt
disinda ise Euro Bélgesi Mart Ayi TUFE verileri nemli olacak.

USD/TL
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EUR/USD

EURUSD paritesi, hafta basinda kisa vadeli yikselis kanalini asadi yonli kirmasi sonrasinda Carsamba giiniinden buyana satis
baskilarina maruz kalmakta. Diin dolar endeksinin ytikselisini 100,30 seviyesine tasimasi ile birlikte 1,0817 seviyesine kadar
inene EURUSD paritesi, daha sonra dolar endeksinin kazanglarini silmesi ile 1,0830 — 1,0880 seviyeleri arasinda dalgalandi.

Bu sabah saatlerinde 1,0873 seviyesinden islem géren EURUSD paritesinde 1,0890 seviyesi direng, 1,0850 seviyesi ise destek
konumunda. 1,0890 direncinin asilmasi durumunda paritenin diinkl kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ve bir sonraki direng
seviyesi olan 1,0920 seviyesine dogru bir ylkselis kaydetmesi beklenebilir. 1,0850 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda
ise paritedeki dists egilimi bir sonraki destek seviyemiz olan 1,0815 seviyesine dogru hizlanabilir.

Buglin Euro Bélgesi Mart Ay TUFE verileri paritedeki kisa vadeli gériinim acisindan énemli olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Din giin icerisinde yukselisini sirdtrerek 100 seviyesi Gizerine ¢ikan dolar endeksi, 100,30 seviyesini test ederek yaklasik son bir
haftanin en yliksek seviyesine ¢ikti. Dolar endeksinde hizlanan ylkselis ile birlikte ons altin fiyatlari, diin 6gle saatlerinde 1738
seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan 1705 seviyesi altina geri ¢ekildi ve 1703,06 seviyesini test etti.

Asagidaki grafik tzerinden de goriilebilecegi (izere, ons altin fiyatlar yasadigi sert geri cekilme ile birlikte kisa vadeli ylkselis
trendinin sinirina kadar gerilemis durumda. Bu noktada, altin fiyatlarinin trend sinirinda tutunup tutunamamasi kisa vadeli
goriinim acisindan belirleyici olacak. Ons altin fiyatlarinin trend sinirinda tutunarak trend blinyesindeki ylikselisine devam
etmesi durumunda 1700 — 1705 bandinin alim firsati vermesi ve fiyatlarin kisa vadede yeniden 1720 seviyesi Gzerini hedef
alamsi beklenebilir. Ancak aksi durumda, yani altin fiyatlarinin yikselis trendini asagi yonli kirmasi durumunda ise ons altinda
kisa vadede 1690 seviyesi altina dogru bir geri ¢ekilme gordlebilir.

Bugtin yurt disi piyasalarda Euro Bélgesi Mart Ayi TUFE verileri dnemli olacak.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.800 %0,6 %1,8 %10,7 -%6,6 -%13,3
DAX 10.302 %0,2 -%0,5 %15,2 -%18,6 -%22,2
FTSE 5.628 %0,5 -%1,3 %6,3 -%21,6 -%25,4
Nikkei 19.290 %2,6 %1,5 %16,3 -%11,9 -%16,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 96.249 %0,4 %0,4 %10,9 %1,4 -%15,9
Cin 2.820 %0,9 %1,7 %2,3 -%4,5 -%6,7
Hindistan 30.603 %0,7 %2,4 %0,1 -%21,6 -%25,8
Endonezya 4.481 %2,5 -%1,3 %3,0 -%25,7 -%27,1
Rusya 2.515 %0,6 -%6,9 %13,0 -%8,5 -%17,4
Brezilya 77.812 -%1,3 -%1,0 %4,3 -%25,9 -%32,7
Meksika 33.760 -%0,3 -%2,2 -%8,4 -%22,4 -%22,5
Glney Afrika 48.245 -%0,1 %1,6 %16,0 -%13,8 -%15,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 40 -%1,8 -%3,7 -%51,5 %193,2 %191,1
EM VIX 40 %0,3 -%0,5 -%56,3 %152,2 %134,0
MOVE 71 %1,4 -%6,9 -%49,1 -%11,9 %21,0
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,9387 %0,4 %4,0 %7,9 %17,9 %16,6
Brezilya 5,2342 -%0,1 %2,5 %4,7 %26,0 %29,9
Glney Afrika 18,8787 %1,0 %4,7 %13,0 %26,3 %34,8
Cin 7,0814 %0,2 %0,5 %1,3 -%0,2 %1,7
Hindistan 76,7937 %0,5 %0,7 %3,4 %7,5 %7,6
Endonezya 15640 %0,4 -%1,5 %4,7 %10,4 %12,8
CDS *
Turkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 294,3 34 28,6 -59,9 -34,9 69,0
Glney Afrika 407,8 4,0 18,4 40,6 -19,4 18,8
Endonezya 201,4 -11,3 -5,4 10,4 -26,1 a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,7 0,5 1,3 2,2 -1,0 2,5
Brezilya %8,6 -0,9 0,0 a.d. 15 -1,6
Hindistan %6,4 0,0 0,0 0,2 0,0 -0,1
Endonezya %8,0 0,1 0,0 0,6 0,8 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %8,9 0,13 0,65 1,08 1,80 2,79
Brezilya %4,2 0,03 0,03 -0,19 0,33 0,50
Glney Afrika %5,9 0,01 -0,25 0,86 1,89 2,06
Endonezya %3,3 -0,03 -0,24 0,13 0,46 0,45
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 27,82 %0,5 -%11,6 -%7,4 -%53,2 -%57,8
Ham Petrol - WTL USD/varil 19,87 %0,0 -%12,7 -%30,8 -%62,8 -%67,5
Altin - USD / oz 1720,4 -%0,4 -%0,9 %15,7 %15,6 %13,0
Glmis - USD / t oz 15,622 %0,8 -%2,7 %22,3 -%10,4 -%12,8
Commodity Bureau Index 351,31 -%0,1 -%3,0 -%7,7 -%10,6 -%12,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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