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Haber Basliklari

= Anindinlmamis Mart Sanayi Uretimi yillik %6,8 artis kaydederek %8 olan piyasa beklentisi altinda gerceklesti. Béylelikle 118
yillik ortalama Sanayi Uretimi biiytimesi %9,7 oldu. Bu, %6,5 seviyesi izerinde olan 1C18 GSYIH biyiime tahminimizi dogrular
nitelikte.

= TCMB din yayinladigr basin duyurusunda: “Piyasalarda gozlenen sagliksiz fiyat olusumlari yakindan takip edilmektedir.
Gelismelerin enflasyon goriinimu Uzerindeki etkileri de dikkate alinarak gerekli adimlar atilacaktir.” ifadesinde bulundu. Bu
aciklama, ani bir faiz artinmi hamlesi beklentilerini artirdi.

» Ham petrol fiyatlari, ham petrol ve akaryakit stoklarinin distiguinii gosteren veri ile birlikte kazanclarini varil basina 71 dolarin
Uzerinde korudu. Brent petrol ise varil basinda 80 dolar seviyesinin hemen altinda islem goriyor.

= ABD’de guicli gelen sanayi Uretimi verisinin ardindan 10 yilik ABD devlet tahvili getirisi, Temmuz 2011'den sonra ilk defa
ylzde 3,1 seviyesini gordu.

= ABD'de sanayi Uretimi Nisan'da %0,7 artti (beklenti %0,6), kapasite kullanimi %78 (beklenti %78,4) oldu. Kapasite kullanimi
beklentinin altinda kalsa da rakam 3 yilin en yiiksek seviyesi oldu. Imalat sanayi Gretimi ise beklentilere paralel olarak %0,5
artti.

= Euro Bolgesi'nde nisan ayinda yillik enflasyon piyasa beklentileri paralelinde gelerek %1,2 olarak gerceklesti. Euro Bolgesi'nde
nisan ayindaki enflasyonun ana bilesenlerine bakildiginda, yillik enflasyon en yilksek %2,6 ile enerji, %2,4'le gida, alkol ve
tltdn Urunleri, %1 ile hizmet sektori ve %0,3 ile de enerji disi sanayi Urtinlerinde gerceklesti.

= ABD Borsalari islem giintinii yikselisle sonlandirdi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi %0,25 yiikselisle 24,768 puan, S&P
500 Endeksi %0,44 yikselisle 2,722 puan ve Nasdaq Endeksi %0,64 yikselisle 7,398 puandan oldu.

» ABD'de konut baslangiclari beklenenden fazla geriledi, bu durum konut piyasasinda temkinli seyrin devam ettigini isaret etti.
Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gére ABD'de konut baslangiglari Nisan'da %3,7 duserek 1,29 milyon oldu. Beklenti %0,7
diisiistii. Insaat izinleri beklentiye paralel olarak %1,8 distisle 1,35 milyon olarak gerceklesti.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 215K 211K
ABD Mayis Ay Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériiniim Endeksi 15:30 21 23,2
ABD Nisan Ayi Conference Board Oncii Gosterge 17:00 %0,4 %0,3
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Makroekonomik Gelismeler

TCMB'nin basin duyurusu sonrasi faiz artirnm ihtimali yiikseldi

TCMB diin yayinladigi basin duyurusunda: “Piyasalarda gozlenen sagliksiz fiyat olusumlari yakindan takip edilmektedir.
Gelismelerin enflasyon goériniimu Gzerindeki etkileri de dikkate alinarak gerekli adimlar atilacaktir.” ifadesinde bulundu. Bu
aciklama, ani ve glicli bir para politikasi adimi beklentilerini gticlendirdi.

e Swap egrisi, 300 baz puan civarinda bir faiz artinmini isaret ediyor.

e Bu noktada, kurdaki kisa vadeli gériiniim agisindan TCMB'den gelecek olan aciklamalar belirleyici olacaktir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi diin 4,5011 seviyesine kadar ylkselerek rekor tazelemesinin ardindan, TCMB'den gelen basin duyurusu ile
birlikte bir miktar geri ¢ekildi. TCMB diin yayinladigi basin duyurusunda: “Piyasalarda gozlenen sagliksiz fiyat olusumlari yakindan
takip edilmektedir. Gelismelerin enflasyon gortinimii Gzerindeki etkileri de dikkate alinarak gerekli adimlar atilacaktir.” ifadesinde
bulundu. Bu agiklama, ani bir faiz artirrmi hamlesi beklentilerini artirirken, Turk lirasinin da kayiplarinin bir kismini telafi etmesini
ve USDTRY paritesinin 4,40 seviyesine dogru geri cekilmesini sagladi. Bu sabah itibariyla baktigimizda USDTRY paritesinde 3 aylik
swap egrisi 300 baz puanlik bir faiz artinm beklentisini isaret ediyor. Bu noktada, kurdaki kisa vadeli gériinim agisindan
TCMB'den gelecek olan acgiklamalar belirleyici olacaktir. Teknik gdstergeler USDTRY paritesinde din goriilen geri ¢ekilme
hareketinin kisa vadede 4,40 seviyesi altina gerileyebilecegini ve paritenin 3,38 civarini hedef alabilecegini isaret ediyor. Ancak,
TCMB'nin piyasa beklentilerini karsilayacak (250 — 300 baz puan) bir faiz artirnm duyurusunda bulunmamasi durumunda, kurdaki
geri ¢ekilmelerin oldukca sinirli kalacagr ve Tirk lirasindaki satis baskisinin énlimizdeki glnlerde yeniden hizlanacagi
gorisiindeyiz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,4263 seviyesinden islem goriyor. Paritede rekor seviyelere yakin bir
bdlgede bulunuldugundan dolayi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek gli¢lii bir direng veya dislis hareketlerinde destek
gorevi gorebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Zayif euro ve glclenen dolar endeksi ile birlikte 1,17'li seviyelere kadar gerileyen EURUSD paritesi, diin 6gle saatlerinde
kayiplarinin ufak bir kismini telafi ederek yeniden 1,18 seviyesi (izerine yikseldi. Diin Euro Boélgesinde agiklanan Nisan ayi
enflasyon verisinin piyasa beklentileri paralelinde gelmesi paritesinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesinde etkili oldu. Bu sabah
saatleri itibariyle EURUSD paritesinin 1,18 seviyesi Gzerindeki seyrini siirdirmekte olugunu goriyoruz. Paritenin bugtin igerisinde
1,18 seviyesi lizerinde kalici olmasini ve 1,18 — 1,1850 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1821 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1815
seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1861 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1887, 1,1815 desteginin asagdi yonll kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1758.
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XAU/USD

Din ABD'den gelen ve olumlu bir performansi isaret eden Perakende Satislar verilerinin ardindan yeniden 93 seviyesi lizerine
yerlesen dolar endeksi, altin fiyatlar Gizerinde baski yaratarak altinin 1300 dolar seviyesi altina gerilemesine neden oldu. Bu sabah
saatleri itibariyle altinin 1300 seviyesi altindaki seyrini siirdiirmekte oldugunu goriiyoruz. Bu noktada, altin fiyatlarindaki mevcut
seviyelerin kalici olmasini beklememekle birlikte, 1300 seviyesi altindaki hareketlerin alim firsati verecegi gorisiindeyiz. ABD reel
faizi ile altinin ¢ok uzun bir siireden sonra yeniden beraber hareket etmeye baslamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin
yukseldigi bir ortamda altindaki ylkselis potansiyelinin korunabilecegini isaret ediyor. Bunun yani sira, artan jeopolitik risklerin
ve yikselen petrol fiyatlarinin altini yukari yonli destekleyecegini diisiinmekle birlikte, ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun
karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yéniin yukari oldugu yoniindeki
gorisimizi destekledigini goriyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugu gorisiindeyiz. Altin éniimizdeki
doénemde yeniden 1360 seviyesine dogru yikselise gegmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile yatinmcilarimiza olasi geri ¢ekilmelerde
olusabilecek alim firsatlarini degerlendirmelerini oneriyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1291,68 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1287,90 seviyesi destek, 1292,67 seviyesi ise direng
konumunda. 1292,67 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1297,89, 1287,90 desteginin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1285.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,722 %0.4 %0.9 %0.6 %5.6 %1.8
DAX 12,996 %0.2 %0.4 %3.3 %0.0 %0.6
FTSE 7,734 %0.1 %0.9 %7.0 %4.8 %0.6
Nikkei 22,717 %0.7 %1.6 %4.7 %2.1 %0.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,158 %0.6 %1.4 -%6.1 -%3.8 -%11.4
Cin 3,170 -%0.2 -%0.4 %3.1 -%6.5 -%4.4
Hindistan 35,388 %0.0 %0.5 %2.9 %6.2 %4.0
Endonezya 5,841 %0.8 -%0.3 -%6.3 -%2.7 -%7.4
Rusya 2,338 %0.1 %1.6 %6.7 %9.7 %10.8
Brezilya 86,537 %1.7 %2.7 %2.9 %17.8 %13.3
Meksika 46,420 %0.3 %0.3 -%5.1 -%3.0 -%5.9
Gliney Afrika 58,622 %1.3 %1.2 %3.2 -%2.5 -%1.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%8.3 %0.0 -%19.0 %14.1 %21.6
EM VIX 18 -%4.7 %0.1 -%11.0 %5.4 %13.6
MOVE 55 %4.7 %11.7 %10.8 %15.5 %18.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.4145 -%0.7 %3.0 %7.7 %14.3 %16.2
Brezilya 3.6761 %0.6 %2.3 %7.5 %12.2 %11.1
Gliney Afrika 12.436 -%1.1 -%1.0 %3.2 -%12.2 %0.4
Cin 6.3715 -%0.1 %0.1 %1.5 -%3.9 -%2.1
Hindistan 67.795 -%0.5 %0.8 %3.5 %3.8 %6.1
Endonezya 14093 %0.4 %0.1 %2.3 %4.1 %3.9
CDS *
Tarkiye 259.7 4.9 7.8 40.6 -37.5 39.2
Brezilya 189.5 0.1 -9.0 29.0 -27.3 335
Guney Afrika 167.2 -1.2 -5.0 18.8 -54.1 324
Endonezya 122.8 6.2 -10.8 30.3 -12.7 43.2
Rusya 132.5 -2.1 -6.6 -6.1 -24.6 222
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.6 -0.1 0.9 15 2.2 3.0
Brezilya %10.2 0.0 0.0 0.4 -0.1 -0.1
Hindistan %7.9 0.0 0.2 0.4 0.8 0.6
Endonezya %7.2 0.1 -0.2 0.6 0.5 0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 -0.03 0.33 1.08 1.67 a.d.
Brezilya %5.4 0.00 0.05 0.43 0.61 0.82
Guney Afrika %5.2 0.00 0.03 0.45 0.30 0.71
Endonezya %4.5 0.09 -0.11 0.51 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79.28 %1.1 %2.7 %11.0 %29.2 %18.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 71.49 %0.3 %0.5 %8.0 %29.7 %18.3
Altin -USD / oz 1291.5 %0.1 -%1.6 -%4.2 %1.0 -%1.4
Gumus - USD /t oz. 16.297 %0.6 -%1.0 -%2.3 -%4.5 -%4.9
Commodity Bureau Index 443.55 %0.3 -%0.4 %0.8 %3.5 %2.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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