e FXTCR

Haber Basliklari

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tirkiye'nin kredi notunu Ba3'ten Bl'e dlslirdi, gorinimu negatif
olarak korudu. Aciklamada not indiriminin 6demeler dengesi krizi riskinin artmaya devam ettigini yansittigi belirtildi. Not
indirimi ardindan Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan bir aciklama yapilarak not indirim kararinin Tirkiye ekonomisinin temel
gostergeleri ile bagdasmamakta oldugu belirtildi.

» Nisan ayinda cari islemler dengesi 1,3 milyar dolar agik verirken, kurum tahminimiz olan 1,65 milyar dolar acik ve medyan
tahmin olan 1,45 milyar dolar acik rakamlarina gore daha iyi bir gerceklesme kaydetti. Béylece yillik cari islemler acigi bir
dnceki ayki 12,8 milyar dolar (GSYIH'nin %1,6's1) seviyesinden 8,6 milyar dolara (GSYIH'nin %1,1'i) gerilemis oldu.

= Cuma giini ABD'den gelen Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri piyasa beklentileri tizerinde gelerek dolar
endeksinin deger kazanmasina neden oldu. ABD'de Mayis ayi Perakende Satislar verisi aylik ve yillik bazda %0,5 artis
kaydederken, Sanayi Uretimi verisi ise %0,4 artis kaydederek piyasa beklentisi (izerinde bir performansi isaret etti.
Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri bir &nceki ay (Nisan) aylik bazda daralma kaydetmisti. Olumlu ABD verilerinin
ardindan dolar endeksi Cuma giinii 97,50 seviyesi tzerine kadar yukseldi.

= Gugclu ABD verileri sonrasinda dolar endeksindeki gorilen yikselis hareketi ile birlikte Cuma gtint 5,90 seviyesi Uzerine
yukselen USDTRY paritesi, Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody's'in not indirim kararinin ardindan yeni haftaya 5,90
seviyesi Gizerinden basladi.

» Bu hafta Carsamba glini acgiklanacak olan FOMC toplanti karar piyasa katimcilari tarafindan yakindan izlenecek. Fed'in
Haziran toplantisindan herhangi bir politika adimi beklenmese de (opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar Haziran
ayinda bir faiz indirim olasihginin %16,6 olarak fiyatlandigini ortaya koyuyor), yatirimcilar dnimuzdeki déneme iligkin
gelebielcek faiz indirim sinyallerini yakindan takip ediyor olacak.

= Ons altin, Orta Dogu'da yikselen jeopolitik gerginlik ve ABD — Cin ticaret anlasmazliginin glivenli varlik talebini artirmasiyla
Cuma gunl 1358 seviyesi Uzerini test ederek Nisan ayi basindan bu yana en yulksek seviyesini test etti. Cuma gunu
ABD'den elen giiclii Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verilerinin ardindan dolar endeksinde gériilen giiclenme ile
birlikte altin fiyatlari kazanglarinin bir kismini geri verse de, 1335 seviyesi lizerindeki seyrin korunmakta oldugunu
goriyoruz.

= ABD Baskani Donald Trump’'in 28-29 Haziran'da Japonya'nin Osaka kentinde 19 llke ve AB'nin katilmasi planlanan G-20
Liderler zirvesinde Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile goriismesi bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,6 %1,4
[v)
%0,4 %1,2
%1,0
0,
%0,2 . %0,8
%0,0 %0,6
-%0,2 %0,4
%0,2
-%0,4
%0,0 -
-%0,6 -%0.2 I I
-%0,8 -%0,4
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

ABD Haziran Ayi New York Empire State Imalat Endeksi 15:30 12 17,8 ‘
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Cuma glni piyasa kapanisi sonrasinda gece saatlerinde yaptigi aciklama
ile Ttrkiye'nin kredi notunu Ba3'ten B1l'edisurirken gorinimi negatif olarak korudu. Aciklamada not indiriminin 6demeler
dengesi krizi riskinin artmaya devam ettigini yansittigi belirtildi. Not indirimi ardindan Hazine ve Maliye Bakanli§i'ndan bir
aciklama yapilarak not indirim kararinin Turkiye ekonomisinin temel gdstergeleri ile bagdasmamakta oldugu belirtildi. Cuma
guinii ABD'den gelen giiclii Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri sonrasinda dolar endeksindeki goériilen yiikselis
hareketi ile birlikte Cuma glinii 5,90 seviyesi Uzerine ylikselen USDTRY paritesi, Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody’s’in not
indirim kararinin ardindan yeni haftaya 5,90 seviyesi tizerinden basladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,90 seviyesi Gizerinde hareket ediyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para
birimlerinde karisik bir seyrin halim oldugunu ve Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden par birimi konumunda
odlugunu goriyoruz. Dolayisi ile TL'deki negatif ayrismanin stirdiiguinl belirtebiliriz. Teknik olarak baktigimizda ise kurun bu
sabah saatlerinde 20 giinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirma girisimi igerisinde oldugunu goriyoruz. Teknik
gostergeler kurun 20 giinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmakta basarili olabilecegini ve mevut yikselis egilimini 5,95
seviyesi Uzerine dogru sirdirebilecegini isaret etmekte.

Bugiin yurt ici piyasalarda Mart dénemi istihdam verileri, Mayis ayi Konut Satislari ve Mayis Ayi Merkezi Hiikiimet Biitce veriler
aciklanacak. Yurt disinda ise ABD Haziran Ayt New York Empire State Imalat Endeksi verisi takip edilecek.
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EUR/USD

Cuma giinii ABD'den gelen Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri piyasa beklentileri tizerinde gelerek dolar endeksinin
deger kazanmasina neden oldu. ABD'de Mayis ayi Perakende Satislar verisi aylik ve yillik bazda %0,5 artis kaydederken, Sanayi
Uretimi verisi ise %0,4 artis kaydederek piyasa beklentisi tizerinde bir performansi isaret etti. Perakende Satislar ve Sanayi
Uretimi verileri bir énceki ay (Nisan) aylik bazda daralma kaydetmisti. Olumlu ABD verilerinin ardindan dolar endeksi Cuma
glind 97,50 seviyesi Gzerine kadar yukselirken, EURUSD paritesi ise 1,1290 seviyesinden 1,1203 seviyesine kadar geriledi.

Gectigimiz haftaki EURUSD analizlerimizde, dolar endeksindeki gorece gli¢lii goriinimiin, paritenin 1,13 izerinde kalici
olmakta basarisiz olmasina neden olabilecegini belirtmistik. Bekledigimiz tzere 1,13 Uzerinde kalici olmayan ve 1,12 seviyesine
kadar gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1215 seviyesi civarinda seyrediyor. Cuma gtinki dusus hareketi ile
birlikte 20 glinliik hareketli ortalamasini asagi yonli kiran EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde zayif seyrini koruyor. EURUSD
paritesinin kisa vadede 1,1240 direnci Uzerine ¢ikmakta zorlanabilecegini disiinmekle birlikte, 1,1180 — 1,1240 seviyeleri
arasinda hareket edebilecegini diistinlyoruz.

Bugiin ABD Haziran Ayi New York Empire State Imalat Endeksi verisi takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki altin analizlerimizde, kiresel risk algisindaki bozulma nedeniyle glclu seyreden givenli liman talebi ile
birlikte, ons altindaki yiikselis egiliminin 1350 seviyesine dodru devam etmesini bekledigimizin altini ¢izmistik. Ons altin, Orta
Dogu'da yiikselen jeopolitik gerginlik ve ABD — Cin ticaret anlasmazliginin giivenli varlik talebini artirmasiyla Cuma glini 1358
seviyesi Uzerini test ederek Nisan ayi basindan bu yana en yliksek seviyesini test etti. Cuma gtinii ABD'den elen glicli
Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verilerinin ardindan dolar endeksinde gériilen giiclenme ile birlikte altin fiyatlari
kazanclarinin bir kismini geri verse de, 1335 seviyesi Gizerindeki seyrin korunmakta oldugunu goriyoruz.

Altin fiyatlan bu sabah saatlerinde 1340 seviyesinin hemen Uzerinde seyrediyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler, altin fiyatlarinin
1340 seviyesi Uzerinde tutunabilecegini ve yoninl yukari cevirerek yeniden 1350 seviyesine dogru yikselise gegebilecegini
isaret ediyor. Genel goriinime baktigimizda; Fed ve Avrupa Merkez Bankasi basta olmak Uzere kiiresel merkez bankalarinin
tonlarini yumusatarak ekonomilerin desteklenmeye ihtiya¢ duydugu vurgulari, ABD — Cin arasindaki ticaret anlasmazligi ve ABD
— Iran arasindaki siyasi gerilimin yarattigi giivenli liman talebi ve majér merkez bankalarinin altin alimlarina devam ediyor
olmasi gibi faktorler, giivenli liman talebinin gli¢lii seyretmeye devam edebilecegini altin fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin sinirli
kalabilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile ons altindaki yiikselis egilimini stirmesini beklemekle birlikte altin fiyatlarinin 1350
seviyesi Uzerinde kalici olmasi durumunda éniimizdeki dénemde 1375 seviyesini hedef alabilecegini disiinmekteyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda zayif bir veri akisi s6z konusu. Giin icerisinde ABD Haziran Ayl New York Empire State Imalat
Endeksi verisi takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.887 -%0,2 %0,5 %1,0 %13,4 %15,2
DAX 12.096 -%0,6 %1,2 -%1,2 %12,3 %14,6
FTSE 7.346 -%0,3 %0,2 %0,0 %8,5 %9,2
Nikkei 21.117 %0,1 %0,0 -%0,5 -%1,7 %5,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90.787 %0,3 -%3,2 %4,6 %0,9 -%0,5
Cin 2.882 -%0,1 %1,0 -%0,1 %10,9 %15,5
Hindistan 39.452 -%0,4 -%1,2 %3,6 %8,4 %9,0
Endonezya 6.250 -%0,2 -%0,8 %7,0 %2,4 %0,7
Rusya 2.739 -%0,7 %0,4 %6,3 %16,1 %15,6
Brezilya 98.040 -%0,7 %0,2 %8,9 %13,5 %11,6
Meksika 43.131 -%0,8 -%0,4 -%0,7 %6,9 %3,6
Glney Afrika 58.194 -%0,9 %0,2 %3,6 %12,9 %10,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%3,4 -%6,3 -%15,4 -%29,4 %38,4
EM VIX 20 %4,2 %2,3 -%16,0 -%16,2 %24,4
MOVE 81 %6,7 %17,7 %46,0 %44,0 %73,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8951 %0,4 %1,1 -%2,2 %9,9 %55,2
Brezilya 3,8967 %1,2 %0,4 -%2,0 -%0,4 %17,8
Gliney Afrika 14,822 -%0,3 -%0,9 %4,1 %2,9 %19,7
Cin 6,9255 %0,1 a.d. %0,7 %0,3 %6,4
Hindistan 69,8013 %0,4 %0,5 -%0,9 -%2,9 %9,3
Endonezya 14325 %0,3 a.d. -%0,8 -%1,8 %5,6
CDS *
Tarkiye 483,8 11,3 0,5 -15,7 -61,5 136,8
Brezilya 165,5 1,9 -7,3 -4,6 -42,8 105,0
Guney Afrika 202,1 -1,4 0,4 13,7 -45,9 42,1
Endonezya 102,8 0,5 a.d. a.d. -49,6 41,3
Rusya 123,7 -0,4 -2,0 -3,6 -20,2 12,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,0 -0,1 a.d. -1,4 0,1 6,4
Brezilya %7,9 0,0 -0,2 -0,9 -1,8 -2,4
Hindistan %6,9 -0,1 -0,1 -0,5 -0,5 -0,4
Endonezya %7,7 0,0 a.d. -0,4 -0,4 14
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,9 0,09 0,05 -0,28 0,39 a.d.
Brezilya %4,9 0,00 -0,04 -0,28 -0,32 0,30
Guney Afrika %4,5 0,00 -0,02 -0,31 -0,64 -0,01
Endonezya %3,5 -0,03 a.d. -0,45 -1,10 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,01 %1,1 -%2,0 -%13,0 %2,9 -%7,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,51 %0,4 -%2,7 -%15,0 %2,6 -%13,1
Altin -USD / oz 1340,1 %0,1 -%0,1 %3,4 %8,3 %2,4
Gumus - USD /t oz 14,803 -%0,6 -%1,5 %0,3 %2,0 -%13,7
Commodity Bureau Index 412,08 -%0,3 %0,6 %0,4 -%0,7 -%4,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



17 Haziran 2019

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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