e FXTCR

Haber Basliklari

= Eurodaki kisa vadeli gériinim acisindan bu hafta Cuma glinii Briiksel’de dlizenlenecek olan AB Liderler Zirvesi ve
Zirve'de gorisecek olan AB Kurtarma Paketi dnemli olacak.

= Fed Baskani Powell diin Senato Bankacilik Komitesi'nde Yari Yillik Para Politikasi Sunumu’nu gerceklestirdi. Powell'in
aciklamalarina iliskin detaylari “Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz. Fed Baskani Powell bugiin ayni
sunumu Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde sunacak.

= ABD’de Perakende Satislar Mayis ayinda, ekonomilerin normallesme siireclerinin etkisi ile aylik %17,7 ile rekor artis
kaydetti. Bu verinin agiklanmaya basladigi 1992'den beri en bulyiik artis oldu. Beklenti %8,4'tu. Cekirdek veri de
%5,5'lik beklentinin oldukca tzerinde gelerek %12,4 oldu. Satislar Mart ve Nisan aylarinda koronavirlis pandemisi
nedeniyle ekonominin durmasiyla sert diislis kaydetmisti.

= Din ABD'den gelen ve beklentilerin tizerinde bir performansi isaret eden Perakende Satislar verilerinin ardindan
dolar endeksi 96,60 seviyesinden ylikselise gecti ve aksam saatlerinde 97,25 seviyesine kadar tirmandi.

= Din dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir seyir izlendi. Gln
icerisinde 6,85 seviyesi Uzerini birka¢ defa deneyen USDTRY paritesi, bu seviye tzerinde glinlik bazda bir kapanis
gerceklestiremedi. Genel olarak 6,80 — 6,85 bandindaki hareketini koruyan kur, giini yatay bir sekilde tamamladi.

= ABD'de bircok fabrikanin koronavirlis pandemisi nedeniyle ara verdigi faaliyetlerine yeniden baslamasiyla sanayi
Uretimi artti. Fed verilerine gore Nisan ayinda sert diisen sanayi tretimi Mayis'ta aylik %1,4 artti ancak bu artis
tahminleri karsilamadi, zira beklenti %3 artisti. Kapasite kullanim orani %64'ten %64,8'e yiikseldi, beklenti %66,9'du.
Imalat sanayi tretimi ise %3,8 artti, beklenti %5'ti.

= Almanya'da yillik TUFE, Mayis ayinda %0,6'ya inerek Eyliil 2016'dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Aimanya'da
enflasyon, aylik bazda %0,1 diistis gosterdi. Nihai veriler, daha dnce yayimlanan onci verileri teyit etti.

* Brent petrol, Fed'den gelen tesvikler ve fiziki arzin sikisik gérinmeye devam etmesi ile birlikte varil basina 40$'in
Uzerine ¢ikti ve gectigimiz hafta yasadigi kayiplarin bir kismini telafi etti.

= Suudi Arabistan’in, OPEC'in Uretim kisintilarini Temmuz'a kadar uzatma kararinin ardindan Asya'da bulunan yedi
rafineriye gelecek ay tedarik edecedi ham petrol miktarini %10 ile %40 arasinda azalttigi belirtildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



17 Haziran 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
= | ingiltere Mayis Ayr Aylik TUFE 09:00 %0 -%0,2
= | ingiltere Mayis Ay Villik TUFE 09:00 %0,5 %0,8
:E g ingiltere Mayis Ayi Yillik Cekirdek TUFE 09:00 %1,3 %1,4
- Euro Bélgesi Mayis Ayi Aylik TUFE 12:00 -%0,1 -%0,1
B | curo Bsigesi Mayis Ay illik TUFE 12:00 %0,1 %0,3
B | curo Bsigesi Mayis Ay illik Gekirdek TUFE 12:00 %0,9 %0,9

ABD Mayis Ayi Konut Baslangiglari 15:30 1100K 891K
ABD Mayis Ayl Yapi Ruhsatlari 15:30 1245K 1066K
Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi 19:00

Yari Yillik Para Politikasi Sunumu

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell Senato Bankacilik Komitesi'nde Yari Yillik Para Politikasi Sunumu’nu
gerceklestirdi

Fed Baskani Powell diin Senato Bankacilik Komitesi'nde Yari Yillik Para Politikasi Sunumu’nu gerceklestirdi. Powell,
Uretim ve istihdamin koronavirls salgini dncesi dénemdeki seviyelerinin ¢ok altinda kaldigini belirterek, ekonomik
toparlanmanin zamanlamasi ve gtictine iliskin ciddi belirsizligin devam ettigini ifade etti. Powell, koronaviris salgini ve buna
karsi alinan dnlemler nedeniyle ekonomik faaliyetin Mart ayinin ortalarindan itibaren benzeri gériilmemis hizda azaldigini
animsatarak, buylimedeki gerilemenin bu ¢eyrekte rekor seviyede olabilecegini dile getirdi.

e Son zamanlarda gelen verilerin ekonomik faaliyette ilimh bir toparlanmaya isaret ettigini belirten Powell, su ana kadar
alinan ekonomik tedbirler ve uygulamaya konan tesvik paketleri ile birlikte hane halki harcamalarinin desteklendigini
ve bazi isletmelerin agildigini belirtti.

e Uretim ve istihdamin pandemi dncesi seviyelerinin cok altinda kaldigini belirten Powell, toparlanmanin zamanlamasi ve
glictine iliskin belirsizligin devam ettigini vurguladi. Ekonomik belirsizligin biyik kisminin salgina iligkin belirsizlikten
kaynaklandigini ifade eden Powell, “Halk hastaligin kontrol altina alindigindan emin olana kadar tam toparlanma
olasilig disik.” diye konustu.

e Powell, "Para Politikasi Raporu'nda belirtildigi gibi pandemi kiicuk isletmeler icin akut riskler olusturuyor. Kuiglik veya
orta Olcekli bir isletme, ekonomi ¢ok yavas toparlandigi igin iflas ederse, sadece o isletmeden daha fazlasini kaybetmis
oluruz. Bu isletmeler ekonomimizin kalbidir.” dedi.

e Bazi mal ve hizmetlerdeki zayif taleple ylksek fiyat distsleri nedeniyle tiiketici enflasyonunun son aylarda belirgin bir
sekilde distigunl animsatan Powell, ancak uzun vadeli enflasyon beklentilerine iliskin gdstergelerin oldukga istikrarli
oldugunu kaydetti.

e Fed'in bu zorlu zamanda ekonomiyi desteklemek icin tim araclarini kullanmaya kararli oldugunu yineleyen Powell,
politika faiz oranini Mart ayinda hizlica sifir seviyesine dusurduklerini ve ekonominin son yasananlari atlattigindan emin
olana kadar faiz oranini bu seviyelerde tutmaya devam edeceklerini bildirdi. Powell, ekonomide kredi akisini
desteklemek icin de giicli adimlar attiklarina isaret ederek, gelismeleri yakindan izleyeceklerini ve bankanin hedeflerini
desteklemek icin planlarini uygun sekilde ayarlamaya hazir olduklarini ifade etti.

Fed Baskani Powell bugiin ayni sunumu Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi’'nde sunacak. Sunum Turkiye
saatiyle 19:00'da gerceklesecek.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din ABD'den gelen ve beklentilerin tizerinde bir performansi isaret eden Perakende Satislar verilerinin ardindan dolar endeksi
96,60 seviyesinden ytlikselise gecti ve aksam saatlerinde 97,25 seviyesine kadar tirmandi. Diin dolar endeksindeki gliclenme ile
birlikte gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir seyir izlendi. Ancak Turk lirasinin dolar karsisinda diger gelisen Glke
para birimlerine kiyasla yatay bir seyir izledigi gorildi. Gin icerisinde 6,85 seviyesi lizerini birka¢ defa deneyen USDTRY
paritesi, bu seviye lzerinde gunlik bazda bir kapanis gerceklestiremedi. Genel olarak 6,80 — 6,85 bandindaki hareketini
koruyan kur, giinl yatay bir sekilde tamamladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8350 seviyesinden islem goriyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir
seyir hakimken, Turk lirasinin orta siralarda yer aldigi ve dolar karsisinda yatay bir seyir izledigi goruliyor. Dolar endeksinin ise
97 seviyesi civarinda dalgalandigini gérmekteyiz. USDTRY paritesi bir stredir 6,80 — 6,85 bandinda hareket ediyor. 6,85 seviyesi
Uzerinin birkag defa test edildigini ancak bu bdlgedeki hareketlerin kalici olmadigini gordiik. Kisa vadeli teknik gostergeler ve
olusan fiyat formasyonlari bize USDTRY paritesinin kisa vadede 6,80 — 6,85 seviyeleri arasindaki seyrini koruyabileceginin
sinyalini veriyor. Ancak, diin sabahki biltenimizde de belirtmis oldugumuz Gzere kurun 6,85 seviyesi tUizerinde glinlik bir
kapanis sergilemesi durumunda kurdaki ylkselis egilimi hiz kazanabilir.

Bugiin yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Ingiltere ve Euro Bdlgesinden
gelecek olan Mayis ayi TUFE verileri ile Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi Yari Yillik Para
Politikast Sunumu takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin ABD’den Perakende Satislar verisi Mayis ayinda, ekonomilerin normallesme siireclerinin etkisi ile aylik %17,7 ile rekor artis
kaydetti. Diin ABD’den gelen ve beklentilerin Gzerinde bir performansi isaret eden Perakende Satislar verilerinin ardindan dolar
endeksi 96,60 seviyesinden yikselise gecti ve aksam saatlerinde 97,25 seviyesine kadar tirmandi. Dln sabah saatlerinden bu
yana saticili bir seyir izleyen EURUSD paritesi, ABD'den gelen gucli verilerin arindan duslstni hizlandirdi ve giin igerisinde
1,1350 seviyesi tizerinden distse gecerek 1,1228 seviyesine kadar indi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1272 seviyesinden islem goriiyor. Kisa vadeli teknik gdsterge ve formasyonlar EURUSD
paritesinin bugin icerisinde 1,13 seviyesi atlindaki hareketini koruyabileceginin ve 1,1220 — 1,13 bandinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor. Eurodaki kisa vadeli gériinim agisindan bu hafta Cuma glin Briiksel'de diizenlenecek olan AB
Liderler Zirvesi ve Zirve'de gorusecek olan AB Kurtarma Paketi dnemli olacak.

Bugiin Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Mayis ay1 TUFE verileri ile Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesi Yari Yillik Para Politikasi Sunumu takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin 1715 - 1733 seviyeleri arasinda hareket eden ons altin fiyatlar, giinii yatay bir sekilde tamamladi. ABD'den gelen gliclu
Perakende Satislar velileri sonrasinda dolar endeksinde olusan diistis egilimine ragmen altin fiyatlarinin 1715 seviyesi
Uzerindeki seyrini strdirdigui ve geri ¢ekilme hareketlerinin sinirli kaldigr gérdldi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1726 seviyesinden islem goériiyor. Oniimizdeki déneme iliskin, gerek mevcut
konjonktilrin yarattigi giivenli liman ihtiyaci gerekse de teknik gostergelerin Urettiklerin sinyaller dogrultusunda altin
fiyatlarinda 1700 seviyesi altindaki hareketlerin kalici kisa vadeli ve sinirli kalmaya devam edecegi ve alim firsatlari sunmayi
strdirecegi gorisindeyiz. Teknik gostergeler ve kisa vadeli fiyat formasyonlari, ons altinin kisa vadede yiikselis egilimini 1740
seviyesine dogru sirdirebilecegini isaret ediyor.

Bugtin Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Mayis ayi TUFE verileri ile Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesi Yari Yillik Para Politikasi Sunumu takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.125 %1,9 -%2,6 %9,1 -%2,1 -%3,3
DAX 12.316 %3,4 -%2,4 %17,7 -%7,3 -%7,0
FTSE 6.243 %2,9 -%1,5 %7,6 -%17,0 -%17,2
Nikkei 22.582 -%0,8 -%3,2 %11,7 -%7,0 -%5,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 110.940 %1,3 %1,6 %11,2 -%0,1 -%3,0
Cin 2.932 -%0,1 -%0,5 %2,1 -%3,1 -%4,0
Hindistan 33.605 -%0,6 -%2,4 %7,4 -%19,2 -%19,0
Endonezya 4.986 -%0,2 %1,1 %10,4 -%20,3 -%21,0
Rusya 2.748 %1,1 -%1,7 %6,0 -%8,8 -%9,8
Brezilya 93.531 %1,3 -%4,2 %20,6 -%16,9 -%19,1
Meksika 37.894 %1,3 -%3,3 %6,2 -%14,7 -%13,0
Glney Afrika 52.270 -%2,6 -%4,4 %5,3 -%7,9 -%8,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 34 -%2,1 %22,1 %5,6 %177,3 %144,3
EM VIX 37 -%1,3 %29,6 %4,9 %136,9 %111,9
MOVE 60 %4,1 -%3,9 %7,0 %7,8 %3,8
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,8401 %0,3 %0,6 -%1,0 %16,9 %15,0
Brezilya 5,2445 %1,7 %7,0 -%10,4 %29,2 %30,1
Glney Afrika 17,2442 %0,8 %3,7 -%7,2 %20,0 %23,2
Cin 7,0862 -%0,1 %0,1 -%0,2 %1,3 %1,8
Hindistan 76,2125 %0,2 %0,8 %0,8 %7,3 %6,8
Endonezya 14090 -%0,2 %1,4 -%5,2 %0,6 %1,6
CDS *
Turkiye 464,6 -25,4 41,6 a.d. a.d. 201,7
Brezilya 245,3 -24,8 51,8 -130,9 223,8 65,9
Gulney Afrika 274,9 -22,0 28,3 -136,9 176,3 38,8
Endonezya 124,1 -35,1 45,8 -91,2 a.d. a.d.
Rusya 89,7 -9,6 11,6 a.d. a.d. 68,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 08 1,0
Brezilya %7,1 a.d. 0,0 a.d. 0,2 -3,2
Hindistan %5,8 01 01 01 -1,0 -0,7
Endonezya %7,2 -0,1 -0,1 -0,6 -0,1 0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,6 -0,24 0,07 -1,32 0,35 0,45
Brezilya %5,0 -0,03 0,22 -0,24 1,27 1,24
Glney Afrika %4,2 -0,15 0,16 -1,32 0,22 0,37
Endonezya %2,7 -0,06 0,17 -0,38 -0,22 -0,22
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 40,96 %3,1 -%0,5 %26,0 -%37,3 -%37,9
Ham Petrol - WTL USD/varil 38,38 %3,4 -%1,4 %30,4 -%36,3 -%37,1
Altin - USD / oz 1729,6 %0,5 %0,9 -%1,5 %17,3 %13,6
Glmis - USD / t oz 17,652 %1,5 -%0,8 %3,6 %3,7 -%1,5
Commodity Bureau Index 362,82 -%0,4 -%1,6 %0,0 -%9,0 -%9,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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