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Haber Bashklari

= Asya seansinda Cin'den gelen veriler risk istahi ve gelismekte olan Ulke piyasalarini olumlu etkiledi. Cin ekonomisi 2C17'de
%6,9 biiyiirken (beklenti %6,8 idi), Haziran ay1 Sanayi Uretimi %6,5'lik beklentinin (izerinde gelerek %7,6 olarak gerceklesti.
Haziran Ayi Perakende Satislar verisi ise %10,6'lik beklentiyi asarak %11 olarak gerceklesti.

= ABD'de sanayi Uretimi, haziranda %0,4 artarak piyasa beklentisi Gizerinde gerceklesti. Fed'in raporuna gore, sanayi tretimi
Haziran ayinda onceki aya kiyasla %0,4 genisledi. Piyasalarin tilke ekonomisinin %12'sini olusturan sanayi tretimine yonelik
beklentisi %0,3 artis yonlindeydi. Ancak, Cuma giinii yine ayni saatlerinde agiklanan Perakende Satislar verilerinin
beklentilerin altinda kalarak gerileme kaydetmesi piyasalarda olumsuz bir fiyatlama olusturdu ve dolar deger kaybetti.

= ABD'de Michigan Tiketici Gliveni Temmuz'da 95,1'den 93,1'e gerileyerek 9 ayin en dusik seviyesine indi. Beklenti 95'ti.
Tuketici Given Endeksi boylece Donald Trump'in Bagkan secilmesinden bu yana en disik seviyeye inmis oldu.

= Dallas Fed Baskani Robert Kaplan (FOMC'de oy sahibi), Fed'in 4,5 trilyon dolarlik bilangcosunu en erken Eylil ayinda
kictltmeye baslamasina izin verilmesini ancak faiz artislarini bekleme konusunda sabirli olunmasini istiyor.

= Chicago Fed Baskani Evans (FOMC'de oy sahibi), Fed'in son yillarda enflasyonun ¢ok distk tutulmasiyla hedeflerinden
birini ciddi olarak yakalayamadigini sdyledi ve Fed'in %2'lik enflasyon hedefine ulagsma yolunda olduguna ikna olmadigini
soyledi. Bir konferansa bildiri gdnderen Evans, "Bu, ciddi bir politika hedefi iskalamasi” dedi.

= New York Borsasinda endeksler Cuma gtind, agiklanan zayif ekonomik verilerin bu yil yeni faiz artisi beklentilerini
torpulemesiyle yiikselerek kapandilar.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gore 2 adet artarak 765 adet
olurken gaz kuleleri sayisi ise 189'dan 187'ye indi. ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi ise sayisi gecen yila gore 408
adet artis kaydetti. ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise gecen yila gére degismedi.

= Ingiltere Maliye Bakani Philip Hammond, Ingiliz bakanlarin gogunun Brexit icin bir gecis siireci gerektigi daha fazla ikna
olmus durumda bulunduklarini belirtti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



17 Temmuz 2017

Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Tirkiye Nisan Dénemi Issizlik Orani 10:00 %11,7
- Euro Bdlgesi Haziran Ayi Yillik TUFE 12:00 %1,3 %1,3

ABD Temmuz Ayi New York Imalat PMI Endeksi 15:30 15 19,8

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Olumlu Cin verileri gelismekte olan ililke piyasalarini olumlu etkiledi

Asya seansinda Cin'den gelen veriler risk istahi ve gelismekte olan llke piyasalarini olumlu etkiledi. Cin ekonomisi 2C17'de,
%6,8 olan piyasa beklentisinin lzerinde bir blyime kaydederek %6,9 buyldi. Gucgli ihracat ve hanehalki tiketimi,
yatinmlardaki yavaslamay: telafi ederek Cin ekonomisinin biiylimesine yardimci oldu. Nisan-Haziran déneminde GSYIH bir
onceki ceyrege gore %1,7 artti. Ekonomi ceyreklik donemler itibariyle Ocak-Mart déneminde %1,3 oraninda blyumusti. Cin
Ulusal Istatistik Birosu bir aciklama yaparak "ulusal ekonomi, yilin ilk yarisinda ivmesini iyilestirirken, yillik hedefe ulasma
yolunda saglam bir zemin olusturdu” aciklamasinda bulundu. Yine ayni saatlerde aciklanan veri akisina gore Cin'de Haziran
ayl Sanayi Uretimi %6,5'lik beklentinin lizerinde gelerek %7,6 olarak gerceklesti. Haziran Ayi Perakende Satiglar verisi ise
%10,6'lik beklentiyi asarak %11 olarak gerceklesti. Cin cephesinden gelen olumlu veril akisi gelismekte olan Ulke piyasalari
Uzerinde olumlu bir etki yaratti. Ancak, Cin'deki mali tesviklerin yil sonu itibariyle etkisini yitirmesi bekleniyor. Dolayisi ile Cin
ile ilgili endiseler yil sonu itibariyle yeniden giindeme geliyor olabilir.

Dallas Fed baskani Kaplan faiz artisi konusunda aceleci davranmiyor

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan (FOMC'de oy sahibi), Fed'in 4,5 trilyon dolarlik bilancosunu en erken Eylil ayinda kuglltmeye
baslamasina izin verilmesini ancak faiz artislarini bekleme konusunda sabirli olunmasini istiyor. Kaplan, bilan¢onun finansal
dalgalanmalari azaltacak kademeli ve 6ngdrilebilir bir yoldan daralmasini umdugunu sdyledi. Kaplan ayni zamanda, ABD tam
istihdam seviyesine yakin, enflasyonun durgun ve ABD'nin faizlere daha da artirmadan 6nce daha fazla ilerleme gérmek
istedigi goriisiini teyit etti. "Sanirim isaretlerin celiskili oldugu dénemlerde en iyi etki yol sabirli olmaktir " diyen Kaplan soyle
devam etti: "Sadece beklemek istiyorum sabredip ekonominin nasil gelistigini gérmek icin daha fazla bilgi edinmek, %2
enflasyon hedefine dogru ilerleme kaydettigimizin kanitlarini incelemek istiyorum"

Beklenti Anketinde enflasyon beklentilerinde iyilesme goriilebilir

Buguin saat 14:30'da TCMB Temmuz Ayi Beklenti Anketi acilaniyor olacak. Beklenti Anketi'nde enflasyon bekleyislerinde sinirli
da olsa bir miktar iyilesme gorilebilir. Gerceklesmelere oldukca hassas olan beklentilerin 6zelikle Haziran-Temmuz dénemi
enflasyon dususlerinden olumlu yénde etkilenmesi ihtimali yliksek. Bunun yani sira ankette 6zellikle biiyime verilerinde yukari
yonla revizyonlarin devam etmesi beklenebilir.

Global Piyasalar Bulteni 3



17 Temmuz 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Asya seansinda Cin'den gelen veriler risk istahi ve gelismekte olan Ulke piyasalarini olumlu etkiledi. Cin ekonomisi 2C17'de
%6,9 biylrken (beklenti %6,8 idi), Haziran ayi Sanayi Uretimi %6,5'lik beklentinin (izerinde gelerek %7,6 olarak gerceklesti.
Haziran Ayi Perakende Satislar verisi ise %10,6'lik beklentiyi asarak %11 olarak gerceklesti. Cin cephesinden gelen olumlu veril
akisi gelismekte olan Ulke piyasalari Gizerinde olumlu bir etki yaratti ve kurun zayif seyrini korudugu goriildi. Ancak, Cin'deki
mali tesviklerin yil sonu itibariyle etkisini yitirmesi bekleniyor. Dolayisi ile Cin ile ilgili endiseler yil sonu itibariyle yeniden
glindeme geliyor olabilir. Cin'deki olumlu veri akisi ve petrol fiyatlarindaki kazanclarini korunuyor olmasi, gelismekte olan Glke
para birimlerinin haftaya glcli bir baslangi¢ yapmasini sagladi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 3,5350 seviyesi
civarinda seyrediyor. Paritenin bugiin icerisinde 3,5280 — 3,54 seviyeleri arasinda dalgalanmasi beklenebilir. Temmuz ayinin ilk
haftasindaki yikselisi ile birlikte alcalan takoz formasyonunu yukari yonli kiran USDTRY paritesinin yeni bir yikselis patikasi
olusturma gabasi icerisinde oldugunu goériyoruz. Bu noktada, 3,60 seviyesi izerinin de yurt ici yerlesikler tarafindan satis firsat
olarak gorildigini ve kurdaki yiikselislerin 3,60 civarinda kisa vadeli de olsa yavaslama kaydedebilecegini belirtmekte fayda
var. Turkiye'de yerlesiklerin déviz mevduat hesabi 7 Temmuz haftasinda parite etkisinden arindirilmis olarak 3 milyar dolar
azalmis durumda. Bu da, dolardaki yikselisin yurt ici yerlesikler tarafindan satis firsati olarak degerlendirildigini gosteriyor.
Dolayisi ile yurt ici yerlesiklerin DTH'lari, TL Gizerinde sert satis baskisi olustugu dénemlerde stabilizér gorevi gorerek kur
Uzerindeki baskiyi azaltabilir. Ancak, kurun kisa vadede, 3,60 Uzerinde istikrarli bir seyir izlemesinin ardindan 3,70 seviyesini
hedef haline getirebilecegini dislinmekteyiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5360 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek konumunda.
3,5430 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5500, 3,5296 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5191.
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EUR/USD

Dolar endeksinde gevseme ile birlikte 1,14 seviyesi lizerindeki seyrini stirdirmekte olan EURUSD paritesi, Ocak 2015ten bu
yana srdirdigu disls kanalinin Gst sinirindaki “kritik” seyrini devam ettiriyor. EURUSD paritesindeki kisa vadeli goriinim
agisindan Avrupa Merkez Bankasi'nin bu hafta Persembe giinii gergeklesecek olan toplantisi ve Baskan Mario Draghi'nin
toplanti karari ardindan yapacagdi konusma oldukca 6nemli olacak. Mart 2015'te baslayan parasal genisleme programi 1,3
trilyon euroya ulasmis durumda. Dolayisi ile Avrupa Merkez Bankasinin yil sonuna kadar, alacak devlet tahvilinin kalmayacagina
yonelik endiseler olusmaya basladi. ECB, parasal genisleme programinin baglamasindan bu yana agirlikli olarak Almanya,
Fransa ve Italya tahvilleri aliyor. Almaya 10 yillik tahvil faizleri ciddi bir gerileme icerisinde. Fransa ve Italya tahvil faizleri de
benzer bir trendde hareket ediyor. Bu gelismeler ile birlikte Draghi'nin parasal genislemeyi, miktari 40 milyar euroya indirip
2018'e tasimasi s6z konusu olabilir. ECB'nin tahvil alimlarini bitirmesi durumunda borglanma oranlari yikselecek ve Euro
Bolgesi'nin maliyeti artacaktir. Dolayisi ile ECB'nin taperinge devam etmesi ve parasal genisleme programinin siresini 2018'e
uzatmasi mimkin olabilir. Bu da, parasal genislemenin bitirecegine yénelik aciklamalarla degerlenen euronun, asagi yonla
potansiyelinin devam edebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile piyasadaki mevcut “bahar havasi” fiyatlamasinin gecici olabilecegi
gorusiindeyiz. Teknik olarak ise aylik (uzun vadeli) grafigi detayli inceledigimizde: Aylk grafikteki teknik gostergelerin asiri
alima isret ettigi EURUSD paritesinin, bu uzun vadeli kanal yukari yonli kirmasinin zor oldugu gérisiindeyiz. Bu da, paritenin
kanal icerisindeki seyrini surdirmesi durumunda, mevcut seviyelerin orta — uzun vadeli satis firsatlar verebilecegi anlamini
tasiyor. Kisacasl, paritede, kisa — orta vadede, 1,14 seviyesi Uizerinde kalici bir hareket gdrmeyi beklemiyoruz. Paritedeki glincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1457 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1445 seviyesi destek, 1,1482 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1482 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,1510, 1,1445 desteginin asagi yonlu kirnlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1406.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD'de sanayi Uretimi, haziranda %0,4 artarak piyasa beklentisi iizerinde gerceklesti. Fed'in raporuna gore, sanayi Uretimi Haziran
ayinda onceki aya kiyasla %0,4 genisledi. Piyasalarin tlke ekonomisinin %12'sini olusturan sanayi Uretimine yonelik beklentisi
%0,3 artis yonindeydi. Ancak, Cuma glini yine ayni saatlerinde aciklanan Perakende Satislar verilerinin beklentilerin altinda
kalarak gerileme kaydetmesi piyasalarda olumsuz bir fiyatlama olusturdu ve dolar deger kaybetti. Dolardaki gerileme ile birlikte
1230 seviyesi Uzerine kadar yilkselen altinin, bu sabah saatleri itibariyle bu seviye tzerindeki seyrini stirdirdigi goruliyor. Cuma
glinki yukselisi ile birlikte kisa vadeli dists kanalini yukari yonli kiran altin fiyatlarinin, kanal kirilmasi sonrasinda yikselis
hareketlerini stirdirmesi beklenebilir. Kisa vadeli teknik gostergelerin de yukselis hareketlerini isaret ettigi altinda, 1230 seviyesi
Gzerinde tutunmasi durumunda mevcut yikselis hareketi devam edebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1230,97 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1230 seviyesi destek, 1235,50
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1235,50 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1240,67, 1230
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1225.
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USD/JPY

Cuma guinkdi USDJPY analizimizde, yikselis kanalini asagi yonlu kirarak 113°lG seviyelere kadar gerileyen USDJPY paritesinin
dists egilimini haftanin son islem glninde de devam ettirebilecegini belirtmis, yatirimcilarimiza olasi satis firsatlarini
degerlendirmelerini 6nermistik. Ongérdiigiimiiz lizere Cuma giiniini saticili geciren ve 113 seviyesi altina sarkan parite, 112,30
seviyesinin altini test ederek disls hareketini devam ettirdi. Kisa vadeli teknik gostergelerin diists hareketlerini isaret etmeye
devam ettigi paritede, mevcut distsin devaminin gelebilecegini ve paritenin 112 seviyesine dogru gerileyebilecegini
distinmekteyiz. Ancak, paritedeki uzun vadeli yoniinl halen daha yukari oldugunu ve kisa vadeli geri ¢cekilmelerin orta — uzun
vadede alim firsati verebilecegini bu noktada belirtmemizde fayda var. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 112,64 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 112 seviyesi destek, 112,65 seviyesi ise
direng konumunda. 112 desteginin asagdi yonla kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 111,72, 112,65 direncinin

yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 113,15.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.459 %0,5 %1,4 %1,1 %8,4 %9,8
DAX 12.632 -%0,1 %2,0 -%0,9 %9,5 %10,0
FTSE 7.378 -%0,5 %0,4 -%1,1 %2,2 %3,3
Nikkei 20.119 %0, 1 %1,0 %0,9 %6,9 %5,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105.176 %0,9 %5,1 %7,1 %27,7 %34,6
Cin 3.222 -%0,1 %0,2 %3,1 %3,5 %3,7
Hindistan 32.021 %0,2 %1,1 %3,3 %17,8 %20,5
Endonezya 5.832 %0, 1 %1,1 %1,9 %10,8 %10,2
Rusya 1.961 %0,0 %2,5 %7,6 -%10,0 -%12,2
Brezilya 65.436 %0,4 %5,0 %6,2 %1,7 %8,6
Meksika 51.162 %0,4 %2,2 %3,9 %11,2 %12,1
Guney Afrika 53.598 %0,6 %3,3 %5,4 %1,5 %5,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%3,9 -%15,0 -%10,6 a.d. -%32,3
EM VIX 14 -%1,8 -%14,9 -%12,5 a.d. -%35,7
MOVE 51 -%2,3 -%8,5 -%2,3 a.d. -%28,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5381 -%0,8 -%2,2 %1,4 -%7,0 %0,4
Brezilya 3,18 -%1,0 -%3,1 -%2,9 -%1,9 -%2,2
Guney Afrika 13,0357 -%1,3 -%2,6 %3,3 -%4,7 -%5,1
Cin 6,7752 -%0,1 -%0,4 -%0,2 -%1,8 -%2,4
Hindistan 64,445 %0,0 -%0,2 %0,2 -%5,4 -%5,1
Endonezya 13339 -%0,1 -%0,5 %0,4 -%0,2 -%1,0
CDS *
Turkiye 190,7 -3,4 -12,2 23,8 -53,0 -50,4
Brezilya 223,8 -4,1 -15,9 13,5 -26,1 11,6
Guney Afrika 196,0 -4,0 -13,0 32,7 a.d. a.d.
Endonezya 116,9 0,1 -7,6 14,0 -14,5 31
Rusya 164,7 -0,6 -12,3 18,8 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 -0,1 0,9 0,1 -0,8 -0,8
Brezilya %10,2 -0,1 -0,4 -0,4 -0,8 a.d.
Guney Afrika %8,7 -0,1 -0,2 0,3 0,0 -0,2
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Endonezya %7,0 0,0 -0,2 0,1 -0,6 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 -0,07 0,69 0,22 a.d. -0,69
Brezilya %4,7 -0,06 -0,29 0,09 a.d. -0,77
Guney Afrika %4,6 a.d. 0,00 0,14 -0,06 -0,29
Endonezya %3,8 0,03 -0,04 0,17 -0,25 -0,53
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,91 %1,0 %4,7 %4,1 -%12,4 -%13,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,54 %1,0 %5,2 %4,0 a.d. -%13,4
Altin - USD / oz 1227,5 %0, 8 %1,5 -%3,6 a.d. %6,6
Gumus - USD /t oz. 15,884 %1,5 %3,3 -%7,3 a.d. -%0,7
Commodity Bureau Index 443,91 %0,4 -%0,4 %0,4 a.d. %4,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit
Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -
KOCAELI

(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Giksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZU

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Giirkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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