::';Icz;ouas::i%al;salar Biilteni F X T C R

Haber Bashklari

=  FOMC'nin Temmuz ayi toplanti tutanaklarina gore yetkililikler diisiik seyretmekte olan enflasyon nedeniyle bir sonraki faiz
artinminin zamanlamasi konusunda fikir birligine varamadilar. FOMC tutanaklarindan ¢ikan bu ifadelerin ardindan Aralik
ayinda faiz artinmi olasihigi %43,8'den %38,7'ye gerilerken, dolar sert bir sekilde deger kaybetti.

= ABD ve Kuzey Kore arasinda gecen hafta zirveye tirmanan gerginliginin azalmasiyla birlikte hisse senedi ve tahvil volatilite
gostergeleri de geriledi. Hisse senedi piyasalarinda kayiplarin cogu geri alindi.

= Asya hisse senetleri, Tencent Holdings Ltd.'nin kar aciklamasi ardindan teknoloji hisseleri dnctliglnde yukselis kaydetti.
= Piyasada dikkatler, Washington'da iki yiksek profilli danisma konseyini fesh eden ABD Baskani Donald Trump’in Gizerinde.

= Avrupa Merkez Bankasinin Temmuz ayina iliskin toplanti tutanaklari bugtin yayinlanacak. Yatirnmcilar, Euro Bolgesi
ekonomisinin ikinci ceyrekte hiz kazandigina yonelik sinyallere odaklanacak.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), (ilkede ticari ham petrol stoklarinin 11 Agustos ile biten haftada 8,9 milyon varil
(%0,8) azalarak 466,5 milyon varile geriledigini acikladi. Bir dnceki haftada 6,5 milyon varil gerileyen stoklarin 3,05 milyon
varil azalmasi bekleniyordu. ABD'nin ticari ham petrol stoklari, bu sonugla son 19 haftanin 16'sinda gerilemis oldu.

= ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore konut baslangiclari Temmuz'da %4,8 diiserek 1,16 milyon oldu. Beklenti %0,8
artistl.

= Euro Bolgesi ekonomisi, toparlanmanin yayilmasiyla ikinci ceyrekte %0,6 blyildu ve piyasa beklentilerini karsilad.
= TCMB tarafindan yapilan agiklamaya gore Tiirkiye'nin kisa vadeli dis borg stoku Haziran'da 108,8 milyar dolar oldu.

= Cleveland Fed Baskan Loretta Mester, ABD'de enflasyonda yasanan zayifligin Fed'in bu konudaki planlarini ertelemesini
gerektirdigine ikna olmadigini belirti. Mester, "Henliz ikna olmadim, hala parasal gevsemeyi kismen geri almamiz
gerektigini distiniyorum" diye konustu.

= Japonya'da ihracattaki art arda artis Temmuz ile birlikte 8. ayina girdi. Haziran ayinda %9,7 artan ve Temmuz ayinda %13,6
oraninda artmasi beklenen Japonya'nin ihracati tahmin edilene paralel oranda, % 13,4 buyudu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%1,0 %1,2
%1,0
%0,5
%0,8
%0,0 I %0,6
; - . oU,
%0,4
-%0,5
%0,2
%10 %0,0 i
-%1,5 -%0,2
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR |IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinlitk Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

g g ingiltere Temmuz Ayi Aylik Perakende Satislar 11:30 %0,2 %0,6

g g Ingiltere Temmuz Ay1 Aylik Cekirdek Perakende Satislar 11:30 %0,1 %0,9
Euro Bélgesi Temmuz Ayi Aylik TUFE 12:00 -%0,5 %0
Euro Bolgesi Temmuz Ay Yillik TUFE 12:00 %1,3 %1,3
Euro Bolgesi Temmuz Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1,2 %1,2
Euro Bolgesi Haziran Ayi Ticaret Dengesi 12:00 25B 21,4B
Avrupa Merkez Bankasi Temmuz Ayi Toplanti Tutanaklari 14:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 240K 244K
Philadelphia Fed imalat Endeksi 15:30 18 19,5
ABD Temmuz Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0,3 %0,4
ABD Temmuz Ayi Oncii Gésterge 17:00 %0,3 %0,6
Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konusmasi 20:00
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari'nin Konusmasi 20:45

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi Temmuz ayi toplanti tutanaklari bugiin yayinlanacak

Avrupa Merkez Bankasinin Temmuz ayina iliskin toplanti tutanaklari bugiin yayinlanacak. Tutanaklarda, Euro Bolgesi
ekonomisinin ikinci ¢eyrekte hiz kazandigina yonelik beklenti sinyalleri ve parasal genislemenin ne zaman bitecegine iliskin ip
uclari aranacak. Bu noktada, Avrupa Merkez Bankasinin 7 Eylll'de gerceklesecek olan toplantisinin parasal genislemeye yonelik
onemli sinyaller elde etmek agisindan ¢ok daha 6nemli oldugunu disliniyoruz, zira 7 Eylil'deki toplantida yeni ceyreklik
tahminler de agiklaniyor olacak. Su an icin Aralik ayina kadar siirmesi planlanan parasal genisleme programinin ne zaman
azaltilacagi piyasalar icin merak konusu. Buna iliskin bir ipucunun Eylil ayindan 6nce gelmesini beklememekle birlikte, parasal
genislemenin miktari azaltilarak 2018 yilina uzatiimasinin da mimkiin oldugu goérisiindeyiz. Dolayisi ile, parasal genislemenin
bitirecegine yonelik beklentilerle degerlenen euronun, asagi yonli potansiyelinin devam ettigi gorullyor. Piyasadaki mevcut
“bahar havasi” fiyatlamasinin gecici olabilecegi gérustindeyiz.

FOMC liyeleri, enflasyondaki diisiik seyir nedeniyle bir sonraki faiz artirrmi konusunda kararsiz

FOMC'nin Temmuz ayi toplanti tutanaklarina gére yetkililikler diistik seyretmekte olan enflasyon nedeniyle bir sonraki faiz
artinminin zamanlamasi konusunda fikir birligine varamadilar. Temmuz ayi toplantisinda bircok yetkili, diisiik kalan enflasyona
iliskin endiseleri kabul ederken, enflasyon risklerinin asadi yonli olabilecegin de altini gizdiler. Fed yetkilileri ayrica, bilangoyu
normallestirme programina goérece yakin bir zamanda baslamayi planladiklarini dile getirdi. Fed Uyeleri, bilanco azaltiminin
yakin zamanda baslayacaginin altini ¢cizmis olsa da, faiz artirmi ve enflasyon konusundaki endiseli ifadeler piyasa tarafindan
oldukca olumsuz fiyatlandi. FOMC tutanaklarindan ¢ikan bu ifadelerin ardindan Aralik ayinda faiz artirimi olasiligi %43,8'den
%38,7'ye gerilerken, dolar sert bir sekilde deger kaybetti.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Hatirlayacagimiz lzere Fed'in Temmuz ayi toplantisinda, oy birligiyle faiz degisikligi yapmama karari alinmis ve Fed'in
hazine tahvilleri ve mortgage destekli menkul kiymetlerden olusan 4,2 trilyon dolarlik portféylni azaltmaya artik hazir
oldugu belirtilmisti. Din aksam saatlerinde aciklanan toplanti tutanaklarina gore ise yetkililikler dislk seyretmekte olan
enflasyon nedeniyle bir sonraki faiz artinrminin zamanlamasi konusunda fikir birligine varamadilar. Tutanaklarda, "Bircok
katilimci enflasyonun su an oldugundan daha uzun siire %2'nin altinda kalabileceginin muhtemel oldugunu 6ngordi ve
bircogu da enflasyonun goériniminin asagi yonli riskler tasidigini belirtti" denildi. FOMC tutanaklarindan c¢ikan bu
ifadelerin ardindan Aralik ayinda faiz artinmi olasihigr %43,8'den %38,7'ye gerilerken, dolar sert bir sekilde deger kaybetti.
Dolardaki dusus ile birlikte USDTRY paritesi ise 3,51'li seviyelere geri dondi. Bu sabah saatleri itibariyle 3,5150 seviyesi
Uzerinde hareket etmekte olan USDTRY paritesinin, 3,5150 — 3,5160 destek bandi lzerinde tutunabilecegini ve kayiplarini
geri alabilecegini dustuniyoruz. Kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin kalict olmasini beklemekle birlikte, dusus
hareketlerinin alim firsati verecedini distuntyoruz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5174 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,5191 seviyesi direng, 3,5150 seviyesi ise destek konumunda.
3,5191 direncinin yukari yonla kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5296, 3,51510 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5041.
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EUR/USD

FOMC'nin Temmuz ayi toplanti tutanaklarina gore yetkililikler diistik seyretmekte olan enflasyon nedeniyle bir sonraki faiz
artinminin zamanlamasi konusunda fikir birligine varamadilar. Temmuz ayi toplantisinda bircok yetkili, dustk kalan
enflasyona iliskin endiseleri kabul ederken, enflasyon risklerinin asagi yonli olabilecegin de altini cizdiler. Fed Uyeleri,
bilanco azaltiminin yakin zamanda baslayacaginin altini ¢izmis olsa da, faiz artirmi ve enflasyon konusundaki endiseli
ifadeler piyasa tarafindan oldukca olumsuz fiyatlandi ve dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetti. Dolar endeksindeki
gerileme ile birlikte 1,16'li seviyelerden yonini yukari ceviren ve 1,1770 seviyesi Uzerine ¢tkan EURUSD paritesi, bu sabah
saatleri itibariyle glicli seyrini korumakta. Paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan bugtin icerisinde ABD ve Avrupa'dan gelecek
olan verilerin yani sira Avrupa Merkez Bankasi tarafindan acgiklanacak olan Temmuz ayi toplanti tutanaklari da yakindan takip
edilecek. EURUSD paritesindeki orta vadeli gériiniime bakildiginda 1,1850 seviyesinin uzun vadeli (1997 yilindan bu yana)
oldukga 6nemli ve gli¢lt bir direng seviyesi olarak calistigr goriltyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki mevcut rallinin 1,1850
seviyesi civarinda sekteye ugrayabilecegini ve paritenin 1,1850 seviyesinin asamamasi durumunda istikrarli bir geri ¢ekilme
gerceklestirebilecegini dustinliyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1780
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1818 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte hafta basindan bu yana istikrarli bir dlsls hareketi icerisinde olan altin fiyatlari, diin
aksam saatlerinde yayinlanan Fed tutanaklarinin piyasadaki alglyl bozmasi sonrasinda kayiplarinin biylk kismini geri aldi. Diin
aksam saatlerinde aciklanan toplanti tutanaklarina gore ise yetkililikler diisiik seyretmekte olan enflasyon nedeniyle bir sonraki
faiz artinminin zamanlamasi konusunda fikir birligine varamadilar. Tutanaklarda, "Bircok katilimci enflasyonun su an
oldugundan daha uzun slire %2'nin altinda kalabileceginin muhtemel oldugunu 6ngérdl ve bircogu da enflasyonun
gorinimunin asadi yonla riskler tasidigini belirtti" denildi. FOMC tutanaklarindan ¢ikan bu ifadelerin ardindan Aralik ayinda
faiz artinmi olasiligi %43,8'den %38,7'ye gerilerken, dolar sert bir sekilde deder kaybetti. Dolardaki disus ile birlikte yonini
yukari ceviren altin fiyatlari, yeniden 1290 sinirina kadar yikselmis durumda. Bu noktada altin fiyatlarinda, 1280 — 1290 bandi
Uzerinde kalici bir hareket olusmasini beklemiyoruz. Dolar endeksinin 93 seviyesi Uzerinde tutunmasi durumunda yukselig
hareketine devam edecegini ve altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin satis firsati verebilecegini distinliyoruz. Altin fiyatlarindaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1287,685 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda
1285 seviyesi destek, 1287,90 seviyesi ise direng konumunda. 1287,90 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1292,67, 1285 desteginin asadi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1283.
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USD/JPY

Diin aksam saatlerinde agiklanan FOMC tutanaklarinin, Fed uyelerinin disik enflasyon nedeniyle bir sonraki faiz artirimi
konusunda endiseli ve kararsiz olduklarini ortaya koymasi sonrasinda dolar endeksi sert bir sekilde deder kaybetti.
Dolardaki deger kaybi ile birlikte yeniden 110 seviyesi altina sarkan USDJPY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle eski
kanalinin sinirina denk gelen 109,74 destegi Gizerinde tutunmaya calisiyor. Kisa vadeli teknik gostergelerin olasi yikselisleri
isaret ettigi USDJPY paritesinde, 109,74 destegi Gizerinde tutunulabilecegini ve paritenin yeniden 110 seviyesi tizerini hedef
alabilecegini distinmekteyiz. Bu noktada USDJPY paritesindeki orta — uzun vadeli teknik gériinime baktigimizda: 20 aylik
uzun vadeli hareketli otalamasinin Gzerinde tutunma ¢abasini slirdiren parite, Temmuz ayl kapanisini 110,24 seviyesinden
gerceklestirerek ortalama cizgisinin civarindan bir kapanis gerceklestirdi. Paritenin kisa vadede 111 seviyesi Uizerine ¢ikmasi ve
Agustos ayi kapanisini 111 seviyesi Uzerinde gerceklestirmesi durumunda kisa — orta vadede 115 — 120 bandina dogru bir ylkselis
hamlesi gerceklestirmesi beklenebilir. Paritedeki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 109,84
seviyesinden islem goérmekte olan USDJPY paritesinde 109,74 seviyesi destek, 110,50 seviyesi ise direng¢ konumunda. 109,74
desteginin asagl yonli kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,33, 110,50 direncinin yukari yonld kinlmasi
durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.468 %0,1 -%0,2 %0,4 %5.0 %10,2
DAX 12.264 %0,7 %0,9 -%2,6 %4,3 %6,8
FTSE 7.433 %0,7 -%0,9 %0,4 %1,8 %4,1
Nikkei 19.729 %0,0 -%0,1 -%2,0 %2,6 %3,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 106.862 %0,0 -%1,7 %0,6 %20,3 %36,8
Cin 3.246 %0,4 -%0,1 %2,6 %1,8 %5,0
Hindistan 31.771 %1,0 -%0,1 -%0,9 %11,6 %19,3
Endonezya 5.892 %1,0 %1,2 %0,9 %10,1 %11,2
Rusya 1.943 -%0,4 -%1,7 -%0,8 -%8,7 -%13,0
Brezilya 68.594 %0,3 %1,4 %b5,2 %1,2 %13,9
Meksika 51.157 -%0,4 -%0,2 -%0,3 %8, 5 %12,1
Gliney Afrika 55.535 %1,0 -%0,8 %3,2 %6,3 %9,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%2,5 %5,7 %19,6 -%0,2 -%16,4
EM VIX 16 -%5,8 -%6,5 %11,6 %0,9 -%28,3
MOVE 48 -%0,3 -%2,4 -%3,1 -%29,0 -%32,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5164 -%0,5 -%0,6 -%0,3 -%4,1 -%0,2
Brezilya 3,1525 -%0,6 -%0,1 -%0,9 %2,0 -%3,0
Gliney Afrika 13,1774 -%1,0 -%1,9 %1,8 %1,1 -%4,1
Cin 6,6916 %0,1 %0,3 -%1,2 -%2,4 -%3,6
Hindistan 64,1525 a.d. %0,5 -%0,3 -%4,4 -%5,6
Endonezya 13378 %0,1 %0,3 %0,4 %0,4 -%0,7
CDS *
Turkiye 174,4 -0,1 12 -15,8 -33,3 -33,7
Brezilya 199,8 -2,3 2,0 -20,6 -30,3 -26,8
Gliney Afrika 178,6 -0,4 -0,8 -15,5 3,0 a.d.
Endonezya 110,0 -1,6 0,6 -5,8 -8,4 -14,9
Rusya 149,2 -0,7 -3,4 -11,3 -27,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,8 0,0 11 0,2 -0,1 -0,6
Brezilya %10,1 0,0 0,1 -0,1 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,5 -0,1 a.d. -0,1 -0,1 -0,4
Hindistan %6,5 a.d. 01 01 -0,3 0,0
Endonezya %6,9 0,0 0,0 -0,1 -0,7 -1,1
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,9 0,02 0,47 -0,21 -0,65 -0,91
Brezilya %4,5 -0,05 0,02 -0,14 -0,41 -0,95
Gliney Afrika %4,6 0,00 0,02 0,03 0,18 -0,27
Endonezya %3,6 0,01 0,02 -0,16 -0,35 -0,73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,27 -%1,0 -%4,6 %3,8 -%9,7 -%11,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,78 -%1,6 -%5,6 %1,7 -%12,3 -%12,9
Altin -USD / oz 1276,9 %0,3 %0,3 %3,5 %3,0 %10,9
Glmis - USD /t oz 16,94 %1,4 %0,5 %5,5 -%6,3 %5,9
Commodity Bureau Index 438,42 %0, 1 -%1,3 -%1,2 %0,8 %3,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 8



17 Agustos 2017

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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