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Haber Bashklari

Gelisen ulke para birimleri, Cumartesi glinii Saudi Aramco'ya ait 2 fabrikaya silahli insansiz hava araci saldirisi
diizenlenmesinin ardindan kiresel piyasalarda bozulan risk algisi ile birlikte diinli satis baskilari icerisinde gegirirken,
Turk lirasi petroldeki sert yiikselis nedeniyle gelisen Ulke para birimleri icerisinde negatif ayristi. USDTRY paritesi diin
glin icerisinde 5,70 — 5,75 seviyeleri arasinda dalgalandi.

= Kdiresel piyasalarda bozulan risk istahi ile birlikte dolar endeksi deger kazandi. Endeks diin giin icerisinde 98,70
seviyesi lizerinde kadar ylikselerek yaklasik son bir haftanin zirvesini test etti. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte
EURUSD paritesi ve altinda satis baskilari olustugunu gordiik.

= Saudi Aramco’nun Uretim tesislerine gerceklestirilen saldirilar petrol fiyatlarinda sert yiikselisleri beraberinde getirmis
ve Brent petrolln varil basina 70%$ seviyesi tzerini test etmesine neden olmustu. Brent, diin piyasa acilisindaki
kazanclarinin bir kismini geri vermesine ragmen halen daha gorece ylksek seviyelerdeki seyrini koruyor. Brent petrol
bu sabah saatlerinde varil basina 68% seviyesi tizerinde hareket ediyor.

= ABD Baskani Donald Trump, Saudi Aramco'ya ait tesislere diizenlenen saldirinin arkasinda iran'in olduguna inandigini
ancak kesin sonuca varmak icin arastirmalarin siirdigini acikladi. Iran ile savas istemedigini ancak iilkesinin savas
ucaklari, fizeler gibi en iyi silah sistemlerine sahip oldugunu belirten Trump, "ABD, savasa tarihte hicbir tlkenin
olmadigi kadar hazir." ifadesini kulland.

= ABD borsalari, artan jeopolitik endiseler ile birlikte giinii saticili gecirdi. Kapanista, Dow Jones endeksi sekiz gtinliik
alicili seyrini stirdiremeyerek %0,52 duslsle 27.076,82 puanda, S&P 500 endeksi %0,31 azalisla 2.997,96 puanda ve
Nasdaq endeksi %0,28 deger kaybiyla 8.153,54 puan seviyelerinde seyretti.

= Avrupa borsalari da, Suudi Arabistan’daki iki petrol tesisine yapilan saldirinin ardindan artan jeopolitik gerilimin
etkisiyle giini disusle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,58 azalarak 389,53 puandan
kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,94 azalarak 5.602,23 puana, 1ta|ya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,96 deger
kaybederek 21.964,24 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,71 disusle 12,380,31 seviyesinde kapandi.
Ingiltere'de FTSE 100 endeksi giinii %0,63'lik dustsle 7.321,41 seviyesinden tamamladi.

»  Gegtigimiz ay prensipte anlasildigini belirten ABD Baskani Donald Trump, ydnetiminin Japonya ile tarifeler Gzerinden
bir anlasmaya vardiklarini ve gelecek haftalarda sézlesmeyi imzalamak niyetinde oldugunu bildirdi. Trump ayrica,
dijital ticaret alaninda da buyuk bir anlasma yapilacag bildirildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Eylul Ayt ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi 12:00 -38 -44,1
. Almanya Eylul Ayt ZEW Guincel Kosullar Endeksi 12:00 -15 -13,5
ABD Agustos Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0,2 -%0,2
ABD Agustos Ayl Kapasite Kullanim Orani 16:15 %77,6 %77,5
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Gelisen tlke para birimleri, Saudi Aramco'ya ait 2 fabrikaya silahli insansiz hava araci saldirisi diizenlenmesinin ardindan kiresel
piyasalarda bozulan risk algisi ile birlikte diinii satis baskilari icerisinde gecirirken, Tirk lirasi petroldeki sert ylkselis nedeniyle
gelisen Ulke para birimleri icerisinde negatif ayristi. Diger yandan, piyasalarda bozulan risk istahi ile birlikte dolar endeksi deger
kazandi. Endeks diin glin icerisinde 98,70 seviyesi lizerinde kadar yiikselerek yaklasik son bir haftanin zirvesini test etti. Risk
algisindaki bozulma, petrol fiyatlarindaki guicli seyrin devam etmesi ve dolar endeksindeki yiikselis egilimi USDTRY paritesinin
diin guin igerisinde 5,70 Uzerindeki seyrini korumasina neden oldu ve parite 5,70 — 5,75 seviyeleri arasinda dalgaland.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,73 seviyesi civarinda hareket ediyor. Gelisen Ulke para birimlerinde saticili bir gériinim
hakim oldugunu, Tirk lirasinin ise orta seviyelerde hareket ederek diine gére gorece iyimser bir resim ortaya koydugunu
goriyoruz. Teknik goriiniime baktigimizda ise; gostergelerin verdigdi sinyaller dogrultusunda, USDTRY paritesinin diinki piyasa
aclilisinda gerceklestirdigi yukar yonli fiyat boslugunun kapamasini ve kisa vadede yeniden 5,70 seviyesi altina gerilemesini
beklemekteyiz. Ancak bu noktada, mevcut durumda 100 glnlik hareketli ortalamaya denk gelen 5,7830 seviyesinin oldukca
onemli bir direng seviyesi oldugunu belirtmekte fayda var. Olasi yukari yonli hareketlerde bu direnc seviyesi yakindan takip
edilecek.

Buguin yurt i¢i piyasalarda Hazine'nin gergeklestirecegi ihaleler takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya Eylil Ay ZEW endeksleri
(Ekonomik Beklenti Endeksi & Giincel Kosullar Endeksi) ve ABD Agustos Ayi Aylik Sanayi Uretimi & KKO verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Kiresel piyasalarda bozulan risk istahi ile birlikte dolar endeksi deger kazandi. Endeks diin giin icerisinde 98,70 seviyesi
Uzerinde kadar ylkselerek yaklasik son bir haftanin zirvesini test etti. Dolar endeksindeki ylkselis ile birlikte EURUSD paritesi
kritik 1,1060 ve 1,1016 desteklerinin ikisini de asagi yonli kirarak yeniden 1,10 seviyesi altini test etti. 1,0994 seviyesine
degmesinin ardindan EURUSD paritesi aksam saatleri ve Asya seansi icerisinde 1,10 — 1,1016 seviyeleri arasinda si§ bir seyir
izledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1005 seviyesi civarinda hareket ediyor. Diinkii sert geri ¢cekilme hareketi ile birlikte
1,1016 desteginin altina sarkan EURUSD paritesinin, kisa vadede bu seviye altindaki seyrini korumasini beklemekteyiz. Bununla
birlikte, teknik gosterge ve diinki sert disls sonrasinda olusan bayrak formasyonu, EURUSD paritesinin bugin icerisinde
1,0975 - 1,1016 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Buglin Almanya Eylul Ayt ZEW endeksleri (Ekonomik Beklenti Endeksi & Glincel Kosullar Endeksi) ve ABD Agustos Ayi Aylik
Sanayi Uretimi & KKO verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Saudi Aramco'ya ait 2 fabrikaya silahli insansiz hava araci saldirisi diizenlenmesinin ardindan kiiresel piyasalarda giivenli liman
talebinin artmasina ragmen, ons altin dolar endeksindeki yiikselis egilimi nedeniyle giini saticili gecirdi. Sabah saatlerinde 1510
seviyesine kadar yukselerek jeopolitik gerilimin yarattigi givenli liman talebinden beslenen ons altin, daha sonra dolar
endeksindeki yukselisin yarattigi baski ile birlikte yeniden 1500 seviyesi altina geriledi. Ancak altinin halen daha Mayis ayindan
bu yana strdirdigu yikselis kanali binyesindeki seyrini korudugunu ve kanal biinyesinde tutunma cabasina devam ettigini
goriyoruz (asagidaki grafik Gizerinden gorilebilir).

Ons altin bu sabah saatlerinde 1495 seviyesinin hemen uzerinde hareket ediyor. Teknik gériinime bakacak olursak: Altin fiyatlari,
Sali gliniinden beri, Mayis ayindan bu yana siirdiirmekte oldugu yukselis kanalinin alt sinirinda (kanal destedinde) tutunma cabasi
icerisinde. Bu sabah saatlerinde de s6z konusu ¢abanin devam ettigini goriiyoruz (asagidaki grafik Gzerinden de gérilebilir). Bu
noktada, teknik goriinim cercevesinde, kanal sinirindaki hareketi yakindan takip etmeye devam edecegiz. Ons atlinin kanal
sinirinda tutunabilmesi durumunda kisa vadede yeniden 1500 lizerinde bir donis hareketi gérmeyi bekleriz. Aksi durumda, yani
altinin kanalini asagi yonli kirmasi durumunda ise mevcut geri ¢ekilme hareketinin hizlanarak 1450 seviyesine dogru siirmesi
beklenebilir. Ancak, gerek kiiresel piyasalardaki jeopolitik risklerin ve blylime endiselerinin yarattigi gtivenli liman talebi, gerekse
de teknik trend ve momentum gdstergeleri, altinin kanal sinirinda tutunabileceginin ve 1480 — 1500 bandinin orta vadeli alim
firsati verebileceginin sinyalini veriyor

Buglin Almanya Eylul Ayt ZEW endeksleri (Ekonomik Beklenti Endeksi & Glincel Kosullar Endeksi) ve ABD Agustos Ayi Aylik
Sanayi Uretimi & KKO verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2.998 -%0,3 %0,7 %3,8 %6, 2 %19,6
DAX 12.380 -%0,7 %1,3 %7,1 %5,9 %17,2
FTSE 7.321 -%0,6 %1,2 %2,9 %1,3 %8,8
Nikkei 21.988 %0,0 %3,1 %7,7 %2,5 %9,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102.590 -%0,5 %2,0 %7,2 -%0,7 %12,4
Cin 3.031 -%1,0 -%0,8 %6,2 -%0,7 %20,3
Hindistan 37.123 -%0,2 -%0,3 -%0,8 -%2,6 %2,7
Endonezya 6.219 %0,2 -%1,7 -%0,9 -%3,6 %0,6
Rusya 2.834 %1,5 %1,7 %8,4 %14,4 %19,6
Brezilya 103.680 %0,2 %0,5 %3,9 %4,6 %18,0
Meksika 42.841 %0,4 %0,3 %8,9 %1,5 %2,9
Guney Afrika 57.854 %1,3 %4,2 %7,4 %3,2 %9,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %6,8 -%3.9 -%20,6 %13,9 -%42,3
EM VIX 17 %5,7 -%2,1 -%26,1 %11,8 -%31,0
MOVE 86 %0,5 %12,4 -%4,0 %86,6 %29,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,7285 %0,7 -%0,4 %2,7 %5,2 %8,3
Brezilya 4,0804 -%0,2 -%0,4 %1,9 %7,0 %5,3
Guney Afrika 14,6612 %0,6 -%0,7 -%4,2 %1,8 %2,2
Cin 7,0673 a.d. -%0,8 %0,3 %5,3 a.d.
Hindistan 71,5963 %0,9 -%0,2 %0,6 %3,6 %2,6
Endonezya 14040 %0,5 %0,0 -%1,4 -%1,6 -%2,4
CDS *
Tarkiye 385,2 0,7 -8,0 -17,9 165,3 86,8
Brezilya 120,7 1.6 -3,3 -16,7 11,0 78,5
Guney Afrika 166,5 0,6 0,6 -26,3 24,8 -2,4
Endonezya 75,4 -1.4 -2,4 -16,8 16,9 -1.9
Rusya 78,3 0,0 -6,5 -17,0 -2,9 10,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,3 0,3 -0,2 -0,1 -0,9 -1,1
Brezilya %7,3 -0,1 0,0 01 -1,5 -3,0
Hindistan %6,7 0,1 0,1 0,2 -0,6 -0,7
Endonezya %7,3 0,1 0,0 -0,1 -0,5 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,1 -0,02 0,00 -0,09 0,15 a.d.
Brezilya %3,9 -0,02 0,09 -0,55 -1,52 -1,29
Guney Afrika %3,9 -0,01 0,10 -0,14 -1,21 -1,23
Endonezya %2,9 0,07 0,17 0,07 -1,21 -1,61
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69,02 %14,6 %10,3 %17,7 %2,8 %28,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 62,9 %14,7 %8,7 %14,6 %7,5 %38,5
Altin - USD / oz 1504,8 %0,8 %0,0 -%0,5 %15,5 %17,4
Gumis - USD /t oz 17,901 %2,7 -%0,7 %4,5 %17,4 %15,2
Commodity Bureau Index 386,4 %0,5 %0,6 -%3,0 -%7,9 -%5,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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