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Haber Basliklari

= ABD'de Perakende Satislar Agustos ayinda %0,7 oraninda artis kaydetti ve %0,7'lik diistist isaret eden piyasa medyan
tahmininin olukga Gzerinde bir gerceklesme kaydetti. Cekirdek verinin de %1,8'lik bir yiikselis kaydettigi ve %0 olan
piyasa beklentisini astigi takip edildi.

= ABD'de Philadelphia Fed Is Diinyasi Endeksi verisi 19 olan piyasa beklentisinin (izerinde 30,7 olarak gerceklesti.
= ABD Haftalik Issizlik Basvurulan 11 Eyliil'de biten haftada 332.000 artis kaydetti. Piyasa beklentisi 323.000'di.

= Gin boyu alicili bir seyir izleyen dolar endeksi, ABD'den gelen gligll Perakende Satislar verilerinin ardindan yukselisini
hizlandirdi. Verilerin ardindan 92,96 seviyesine kadar tirmanan endeks, glini 92,90 seviyesinden yikselisle tamamlad.
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,2950 seviyesinden %1,3510 seviyesine tirmandi ve giini %1,3350 seviyesinden tamamlad.

=  Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinda goriilen yiikselis paralelinde gelisen Glke para birimlerinin tamamina yakininda
saticili bir seyir izlenirken, Turk lirasinin dolar karsisinda %1,15 oraninda deger kaybettigi ve en zayif performans gdsteren
ikinci gelisen Ulke para birimi konumunda yer aldigi goraldi. Bununla birlikte 8,54,74 seviyesine kadar tirmanan USDTRY
paritesi, glint 1,5367 seviyesinden tamamladi ve 100 giinliik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmis oldu. Turkiye 5
yillik CDS primi 379,31 baz puana yikselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %17,12 oldu.

= ABD’den gelen guiclu veriler paralelinde diin degerli metallerde de zayif bir seyir izlendi. 1750$ seviyesi altinda gerileyen
ons altinda 1745,43$ seviyesini test ederken, giimus fiyatlar 22,60$ seviyesine indi.

= 1,18 seviyesi Uzerinden yonuini asagi geviren ve sert satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi, 1,1751 seviyesine
kadar inmesinin ardindan glinti 1,1766 seviyesinden dislsle tamamladi.

= ABD borsalari gint karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,18 azalarak 34.751,32 puana geriledi.
S&P 500 endeksi %0,16 kayipla 4.473,37 puana inerken, Nasdaq endeksi %0,13 artisla 15.181,9 puana ¢ikti.

= Avrupa borsalari glini yukselisle kapatti. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,44 artisla 465,95 puana cikti.
ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,16 artisla 7.027,48, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,23 yukselisle 15.651,75, Fransa'da
CAC 40 endeksi %0,59'luk artisla 6.622,59 ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,78'lik yiikselisle 25.963,93 puana ulasti.

= Buguin ABD’de hisse senetleri, vadeli hisse senedi endeksleri ve hisse senedi endeksleri opsiyonlarinin vadesi ayni
anda doluyor. Piyasalarda “triple witching” olarak adlandirilan bu durumda endeks hacimlerinde ytiikselis yasanmasi
ve beklenir.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére = Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bélgesi Agustos Ayi Aylik TUFE 12:00 %0,4 %0,4
- Euro Bélgesi Agustos Ayi Yillik TUFE 12:00 %3 %2,2
B | curo Bsigesi Agustos Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1,6 %1,6

ABD Eyliil Ayt Oncii Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 17:00 72 70,3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin ABD'den gelen glcli Perakende Satislar verilerinin ardindan dolar endeksi 10 yillik tahvil faizi yikselirken, gelisen Ulke para
birimlerinin tamamina yakininda saticili bir seyir izlendi. Tiirk lirasinin ise dolar karsisinda %1,15 oraninda deger kaybettigi ve en
zayIf performans gosteren ikinci gelisen tlke para birimi konumunda yer aldigi gérildi. Bununla birlikte 8,54,74 seviyesine kadar
tirmanan USDTRY paritesi, glinti 1,5367 seviyesinden tamamladi ve 100 giinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmis oldu.
Turkiye 5 yillik CDS primi 379,31 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %17,12 oldu.

Yukarida da ifade ettigimiz Gzere USDTRY paritesi diinkl kapanisi ile birlikte 100 gtinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirdi.
Teknik olarak 100 guinlik ortalamanin kirilmasinin ardindan kurdaki yikselisin stirmesi beklenir. Bu noktada, kurda 100 glinlik
ortalamanin kirilmasi sonrasi olusan momentumun stirmesi agisindan 8,50 seviyesi tzerindeki glinlik kapanislarin devam etmesi
gerektigini belirtmemizde fayda var. Hatirlanacag Gzere kur Agustos ortasinda da bu ortalamayi yukari yonli kirmis, ancak
Uzerinde kalici olmayarak ertesi glin yeniden ¢izgi altina geri donmisti. Bu cercevede kurun 100 giinliik ortalamaya denk gelen
8,50 seviyesi tizerinde kalici olmasi ve bu seviye tizerinde guinliik kapanislar gergeklestirmeye devam etmesi durumunda ykselisin
kisa vadede 8,60 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir. Bu direng seviyesi tizerinde ise 8,6250, 8,65 ve 8,70 direncleri yer
aliyor. Aksi taktirde, yani kurun 8,50 seviyesi tzerinde kalici olamamasi durumunda ise bir stiredir etkili olan 8,25 — 8,50 seviyeleri
arasindaki bant hareketinin dniimlzdeki ddnemde de devami etmesini bekleriz.

Veri takvimine baktigimizda bugin yurt icinde Eylil Piyasa Katiimcilari Anketi ve Temmuz Kisa Vadeli Dis Borg Stoku verileri
aciklanacak. Yurt diginda ise Euro Bolgesi Agustos Ayi TUFE verileri ile Eylil Ayt Onci Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verisi
izlenecek.
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EUR/USD

Bu haftaki bultenlerimizde Fed toplantisi dncesinde piyasadaki sahin fiyatlamalarin hiz kazanmasi ve dolar endeksinin yeniden 93
seviyesine dogru yikselis kaydetmesi durumunda EURUSD paritesinde satislarin etkili olabilecegini belirtmis, bu cercevede
paritedeki yukselisler karsisinda temkinli olunmasi gerektigini ifade etmistik. Diin ABD'den gelen glicli Perakende Satislar verileri
ile birlikte tapering beklentileri gliglenirken, dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinin sert bir yiikselis kaydettigi takip edildi. Bununla
birlikte 1,18 seviyesi tizerinden yoniini asagdi ceviren ve sert satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi, 1,1751 seviyesine
kadar inmesinin ardindan glni 1,1766 seviyesinden dususle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1772 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériinimu analiz ettigimizde paritedeki
saticili seyrin siirdiglni ve kisa vadeli gostergelerin zayif sinyaller Gretmeye devam ettigini goriiyoruz. Paritede asagi yonli
egilimin stirmesi durumunda 1,1760, 1,1725 ve 1,17 desteklerini izleyecegiz. Yukari yonli hareketlerde ise 1,18 ve 1, seviyeleri
diren¢ konumunda. Teknik géstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, paritenin kisa vadede 1,1835 seviyesi lizerinde kalici
bir ylkselis sergilemesini beklememekteyiz.

Bugiin yurt disinda Euro Bélgesi Agustos Ayi TUFE verileri ile Eylil Ayt Oncii Michigan Tiketici Gliven Endeksi verisi izlenecek.
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XAU/USD

Oniimizdeki hafta gerceklesecek olan Fed toplantisi &ncesinde ABD'den gelen giiclii veriler tapering beklentilerini
desteklerken, dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarindaki ytkselis egiliminin degerli metaller Gizerinde baski yarattigi takip edildi.
Bununla birlikte sert satis baskilarina maruz kalan ons altin, 1790% seviyesi Gzerinden 1750$ seviyesi altina indi ve 1745,43%
seviyesini test etmesi sonrasinda 1753,48$ seviyesinden dislsle kapand.

Altinin ons fiyatlar bu sabah saatlerinde 1760,85$ seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gostergeler saticili seyrin
devam ettiginin sinyalini veriyor. Teknik gorinimu analiz ettigimizde gostergeler ons altinin bugln icerisinde 1735% — 1803$
bandinda islem gorebilecedinin sinyalini veriyor. Yukarida bugtin itibariyle 1803$ seviyesine denk gelen 200 giinliik tssel
hareketli ortalama gticll bir direng teskil ediyor. Teknik gostergelerin isaret ettigi kisa vade islem araliginin alt siniri olan
1735$ seviyesi altinda ise 1722$ ve 1700% destekleri yer aliyor. Ons altindaki gériinim agisindan tahvil getirilerindeki hareketi
yakindan izlemeye devam edecegiz.

Bugtin yurt disinda Euro Bélgesi Agustos Ay TUFE verileri ile Eylil Ayt Oncii Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verisi izlenecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Glcltu ABD verilerinin arindan dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinda gorilen sert yikselis degerli metallerde baski yaratti.
Bununla birlikte 23,90$ seviyesi Gizerinden 23$ seviyesi altina gerileyen giimis, 23,60$ seviyesine kadar inmesinin ardindan
glnl 22,90% seviyesinden sert bir dustle kapatti.

GUms bu sabah saatlerinde 22,95% seviyesinden islem goriyor. Yikselisini 76,95 seviyesine tasiyan altin/giimdiis rasyosu ise
sanayi kullanimi ile 6n plana ¢ikan giimislin ons altin karsisinda gorece zayif kalmaya devam ettiginin sinyalini veriyor.
Trend ve momentum gostergeleri gimusin kisa vadede 22$ - 23,50$ bandinda islem gérebileceginin sinyalini veriyor.
23,509% seviyesi tizerinde 24$ ve ardindan 50 gunliik ortalamaya denk gelen 24,40$ seviyeleri direng konumunda yer alirken,
22% seviyesi altinda ise 21,89% ve 21,24$ destekleri bulunuyor.

Bugiin yurt disinda Euro Bdlgesi Agustos Ayi TUFE verileri ile Eylil Ayt Oncii Michigan Tiiketici Giiven Endeksi verisi izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4.474 -%0,2 -%0,4 %0,6 %12,6 %19,1
DAX 15.652 %0,2 %0,2 -%1,7 %7,2 %14,1
FTSE 7.027 %0,2 %0,0 -%2,1 %3,9 %8,8
Nikkei 30.323 %0,6 %0,4 %11,2 %2,0 %11,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.418 -%0,4 -%2,4 -%3,0 -%9,2 -%4,0
Cin 3.607 -%0,6 -%3,2 %4,0 %4,1 %3,2
Hindistan 59.141 %0,6 %2,0 %6,6 %19,5 %24,6
Endonezya 6.110 %0,0 %0,2 %0,3 -%2,7 %2,2
Rusya 4.045 -%0,5 %1,3 %2,6 %15,3 %23,0
Brezilya 113.794 -%1,1 -%1,4 -%3,5 -%2,4 -%4,4
Meksika 52.192 %0,7 %1,4 %1,6 %38,3 %18,4
Gliney Afrika 63.314 -%1,7 -%1,3 -%8,2 -%4,8 %6,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %2,8 -%0,6 %15,9 -%5,6 -%17,8
EM VIX 22 %3,5 %3,0 %14,0 -%11,2 -%11,7
MOVE 54 -%0,4 %2,1 -%9,6 -%24,2 %9,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,5332 %1,2 %1,2 %0,9 %13,9 %14,7
Brezilya 5,2565 %0,7 %1,0 -%0,1 -%6,5 %1,1
Gliney Afrika 14,5977 %1,3 %2,7 -%1,7 -%1,9 -%0,7
Cin 6,4576 %0,4 %0,0 -%0,3 -%0,7 -%1,1
Hindistan 73,5175 %0,0 %0,0 a.d. %1,3 %0,6
Endonezya 14253 %0,1 %0,0 -%0,8 -%1,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,1 0,0 -0,1 -0,3 2,9 4,2
Brezilya %11,1 0,0 0,2 0,5 2,5 0,8
Hindistan %6,2 0,0 0,0 a.d. 0,0 03
Endonezya %6,1 0,0 0,0 -0,2 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tirkiye %6,3 0,12 0,23 0,18 0,43 0,91
Brezilya %3,9 0,02 0,02 0,04 -0,21 0,69
Gliney Afrika %4,1 0,06 0,12 0,02 -0,68 a.d.
Endonezya %2,1 0,01 0,01 -0,07 -0,54 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 75,67 %0,3 %5,9 %8,9 %10,6 %46,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 72,61 %0,0 %6,6 %7,9 %12,1 %49,6
Altin - USD / oz 1754,6 -%2,1 -%2,4 -%1,8 %1,4 -%7,4
Glmis -USD /toz. 22,752 -%4,2 -%5,7 -%4,4 -%12,4 -%13,9
Commodity Bureau Index 555,81 -%0,3 %0,3 -%1,4 %11,9 %25,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
Izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

Izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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